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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

""Pracujte na vaSem védeéni a na vasich znalostech. Necekejte na ostatni, jednejte."

Benjamin Graham, autor knihy Inteligentni investor

4 v

""Penize jsou velky pritel ¢lovéka, kdy? je posleme do prdce. Pak nds nase investice uZivi."

Peter Lynch, legendarni portfoliomanazer Fidelity M. Fund

"Kdo cely den pracuje, nemda cas vydélat."

John D.Rockefeller, nejbohatsi americky ropny magnat vSech do
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Tato publikace je autorskym dilem. Jsme velmi radi, Ze ji Ctete.
Pokud si budete prat publikovat, citovat nebo jinak pouzivat ¢asti této knihy, je to mozné pouze s nas§im pisemnym souhlasem.

Dé¢kujeme za pochopeni.

Kolektiv autori www.proinvestory.cz
© 2015 pro investory s.r.0.
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Prodavate vas cas?

Kazdy ¢lovek ptirozené touzi po svobod¢ a nezavislosti, ktery pfinasi dostatek penéz.
Ptesto vétsina lidi prozije vétSinu zZivota v zaméstnani, které jim staci k uziveni.

Ptitom svobody a skute¢né ¢asové a financni volnosti neni obtizné.

Mzda je jen cena za prodany ¢as. Kdyz moznost prodéavat ¢as skon¢i (stafi, nemoc, zmény v oboru), kon¢i i mzda.
To neni dobré, ptesto se 80% populace skoli, vzdélava a pracuje jen a pouze pro mzdu.
Pracovat pro mzdu je riziko.

Mnozi lidé proto hledaji finan¢ni svobodu v podnikéni. Opoustéji zaméestnani , ale vétSina skonci jako pietizeni zivnostnici.
Maji sice vice penéz, nez by méli v zaméstnani, ale to je ¢asto vykoupeno dal§imi hodinami prace navic.
Konkurence, nemoc, ekonomické krize - a podnikatel kon¢i. I zde je prosté riziko.

Jak ven z kolob¢hu, ktery autor bestsellerti o financni svobodé Robert Kiyosaki nazyva "krysim zdvodem"?

Prodavate vas ¢as?
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Naucte vaSe penize, aby pracovaly pro vas

Burza, investice, burzovni obchody.

Synonyma pro svét bohatstvi a uspechu, pro pfilezitosti, pro vysoké zisky. I pro riziko, samoziejme.

Burza je mistem, kde miZe uspét kazdy - s pottebnou davkou zkuSenosti, znalosti a vytrvalosti.

Kdo je houzevnaty, kdo ma pevné odhodlani ucit se, kdo ma chut’ uspét, ten na burze najde misto svych sntl.
Svét burzy nabizi zcela neomezené moznosti.

O burzovnich obchodech slysel kazdy.

OvSem vetejnost miva zkreslené ptedstavy o tom, na ¢em a jak Ize na burze vyd¢lavat. ? I
O burzovnich obchodech, o tradingu ani o investovani se ve §kolach nic neuci.
, D
Proto 90% svétového bohatstvi ovlada 10% lidi. Jsou to lidé, ktefi tyto informace maji. ‘ ’i . / & —~.\J.§
Neni tajemstvim, Ze i v Ceské republice je fada usp&inych burzovnich obchodnik. ‘

Jde o bézné lidi, ktefi nedisponuji ani tajnymi informacemi, ani miliony do za¢atku.

K obchodovani na burze sta¢i jednoducha pravidla, selsky rozum a par desitek tisic korun do zacatku.

Naucte vase penize, aby pracovaly pro vas
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Je burza jen pro vyvolené?

Obchodovani na burze nabizi moznosti, jak zhodnotit vlastni prosttedky a ziskat novy zdroj penéz. Pravé proto burza znovu a znovu pritahuje miliony
novych obchodnik.

Na burze je totiZ jedno, ¢im jste.
Klempit, automechanik, 1ékaf, advokat - v§ichni maji pi‘ed sebou stejné grafy, ceny, moZnosti.

Je jedno, jestli Séfujete velké firme nebo prodavate v supermarketu.
Nic z toho nema na obchody na burze vliv.

Na burze neexistuji rozdily ve vzdélani.
Obchodovat mize vysokoskolak stejné jako vyuceny.

Jazykové znalosti jsou jen nepatrnou vyhodou - ¢isla a grafy jsou stejné pro kazdého.
Cizi texty prelozi internetovy preklada¢ béhem sekundy.

Je burza jen pro vyvolené?
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Nasledujici stranky vas provedou burzou a burzovnimi obchody

Ziskate prehled o tom, co 1ze na burze obchodovat, co je k obchodovani zapotiebi.
Vénujte svij ¢as témto strankam - vyplati se to.

Zjistite, ze mazete volit rizné obchodni styly podle vasi potieby a osobnich preferenci.

Burza je skvélou ptilezitosti k dosazeni tspéchu, kde neplati zddné postranni dohody ani protekce.

Burze je mistem cistého kapitalismu v tom nejlepsim slova smyslu.

Nasledujici stranky vas provedou burzou a burzovnimi obchody

Stranka 7



Co muzeme na burze obchodovat?

Burzy na celém svété nam nabizeji nepifeberné mnoZzstvi moznosti, co miizeme obchodovat.
Nez se pustime do obchodovani na burze, musime si vybrat takové instrumenty, které nim budou vyhovovat.
Budou to akcie, nebo komodity? Budeme vyd¢lavat na opcich, nebo na forexu?

Pojd’'me se podivat, kde vS§ude mizeme vyd¢lavat penize.

Skvéla zprava je, ze si miiZe vybrat kazdy podle svych preferenci, ¢asovych i kapitdlovych moznosti.

Akcie

Akciové indexy

Komodity: futures a komoditni spready
E-mini futures

ETF (Exchange Traded Funds)

CFDs

Dluhopisy

Opce

Forex

Co muzeme na burze obchodovat?
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Akcie

Akcie predstavuji piedevSim podil na vysledcich podnikani firmy. Jako akcionat méte pravo podilet se na vysledcich hospodatreni, mate i pravo
spolurozhodovat o fizeni firmy. Samoziejmé v situaci, kdy vlastnime par desitek ¢i stovek akcii firmy, kterd vydala statisice akcii, je nase pravo na
spolurozhodovani o fizeni firmy pouze teoretické - maly pocet akcii ndm dava jen mélo hlasi na valné hromad¢ firmy, kde se rozhoduje o dalSim
smérovani firmy.

Nas, investory a burzovni obchodniky, ovSem zajimaji pfedev$im cenové pohyby akcie "nasi" firmy.

Na cenovych pohybech chceme vydélavat.

A samoziejmé nas zajima i vySe dividendy (penéz, které firma rozdé€luje ze svého zisku mezi akcionare).

Odkud se vlastné berou akcie, se kterymi na svétovych burzach obchodujeme?

Predstavme si firmu, ktera potiebuje pro svoje podnikani penize. Samoziejme, firma muize si pozadat o tivér v bance. Anebo muze na svém podnikani
zainteresovat dalsi zdjemce - tim, Ze jim proda ¢ast podilu na svém podnikani.

Firma vyda akcie (¢ili majetkové podily) a pies burzu je nabidne dal§im zajemctim. Tim se akcie firmy dostaly na burzu, kde je nyni mize nakupovat
nebo prodavat kdokoliv.

Akcie
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Akcie miZeme nakoupit a prodat na burze kdykoliv, kdyzZ je burza oteviena, tj. v obchodnich hodinach burzy.
Americké burzy maji obchodni hodiny od 15:30 do 22:00 hodin. V tomto ¢ase miiZeme nakupovat nebo prodavat akcie libovolnych firem.

Ceny akcii se na burze méni podle nabidky a poptavky. Kdyz obchodnici ocekévaji, ze firma vykaze zajimavé vysledky (dobry zisky, novy vyrobek
apod.), cena poroste. Naopak kdyZz firma oznami Spatné zpravy, cena akcii bude patrné klesat.

Firmy v USA ohlasuji svoje vysledky ¢tytikrat rocné, v tzv. Earnings season. Jsou to obdobi, kdy je pied burzovnimi obchodniky mnoho dobrych
prilezitosti k vydélku.

Akcie
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Akcie nakupujeme ze dvou diivodii:

Prvnim diivodem je nase ofekavani, Ze cena akcie bude rist.

Spekulujeme tedy na riist ceny akcie. Kdyz akcie dosahne nasi cilové ceny, tzv. Profit Targetu (PT), akcii prodame. Tim realizujeme zisk z rozdilu
nakupni a prodejni ceny.

Jak nékup, tak prodej, je otdzkou sekundy - vSe se realizuje pouhym kliknutim mysi.

Samoziejmé muizete také spekulovat také na pokles ceny akcie. Jde o tzv. shortovani. Jak to probiha? Akcie, kde o¢ekavame pokles ceny, prosté
prodame (k prodeji nam je zapiij¢i broker) jednim kliknutim mysi. Az cena poklesne, nakoupime je zpét (a tim je vratime brokerovi) za nizsi cenu.
Nasim ziskem je rozdil mezi vyssi cenou, za kterou jsme prodali a niz$i cenou, za kterou jsme akcie koupili zpét.

Druhym diivodem, pro¢ nakupujeme akcie, je inkasovani dividendy.
Dividenda je podil na zisku, ktery firma vyplaci svym akcionaiiim. O vyplaceni dividendy a o jeji vy$i rozhoduje valna hromada firmy. Mnoho

investortl nakupuje akcie velkych a stabilnich firem, které dlouhodobé vypléaceji dividendy, a tyto akcie dlouhodobé drzi pravé za ucelem inkasovani
dividend od firem.

Akcie
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Nez zaCneme nakupovat a prodavat akcie, musime si ujasnit dvé véci

1) Chceme vydélavat na ristu (nebo na poklesu) ceny akcii?
2) Chceme inkasovat dividendy?

Pokud chceme vydélavat na cenovych rozdilech, budeme se vénovat tzv. tradingu, ¢ili obchodovani s akciemi.

Muze jit o rychlé a kratkodobé obchody v fadu dnd, hodin nebo i pouhych minut. Zde je zapotiebi mit na paméti, ze pro obchody, které¢ otevieme a
uzavieme ve stejném dni, musime mit u brokera minimalné 25.000 USD - jde o tzv. intradenni obchodovani, které americké zékony dovoluji pouze u
tém obchodnikiim, ktefi maji alesponi 25.000 USD na uctu.

Pokud pro zacatek jesté 25.000 USD na uctu nemame, nevadi. Nase obchody budou dlouhodobé&jsi, budeme cilit tieba i na vyssi cenové rozdily - a tak
mezi ndkupem a prodejem akcie uplynu vic jak jeden den.

K obchodovani jsou vyborné predevsim americké akcie. Kromé toho, Ze na trhu najdeme stovky zajimavych akcii k obchodovani, nebudeme mit
nikdy nouzi o obchodni ptilezitosti. Americky akciovy trh je velmi snadno dostupny pro investory a burzovni obchodniky z celého svéta, a proto je tak
oblibeny.

Velmi ¢asto se pii obchodovani akcii zamétujme na tzv. vysledkovou sezéonu. To je obdobi, kdy firma bude vyhlasovat vetejné, jak se ji dafilo. Akcie
mnohych firem reaguji na ohlaSené vysledky velkymi pohyby, coZ je pro nas vybornou pfilezitosti k zisku.

Vysledkova sezona je v USA dokonce kazdého &tvrt roku, &ili piileZitosti je kazdoroéné obrovské mnozstvi. Cesky se s vyhodami amerického
akciového trhu vliibec nemlize méfit.

Akcie
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Jestli chceme akcie proto, abychom z nich piedevsim pobirali dividendy, pak jsme dlouhodobymi investory.

I skvélé firmy, které dnes vykazuji zajimavé zisky a maji pted sebou zafivou budoucnost, mohou postupem ¢asu ztracet.
Pamatujete napiiklad na Nokii? Svého casu lidr "chytrych telefond", dnes uz jeji pozici ptebrali jini.

Ani dlouhodoby investor se ¢as od ¢asu neubrani nutnosti ptestavét akciové portfolio, ¢ili nahradit slabnouci firmy jinymi akciemi.

Akcie
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Akciové indexy

Z jednotlivych akcii, které se na burze obchoduji, se skladaji tzv. akciové indexy.

Nekteré burzy maji jediny akciovy index, naptiklad index PX na prazské burze. Jiné burzy maji indext vice, v USA jsou nejznaméj$imi akciovym
indexy Dow Jones Industrial Average (30 nejvétSich firem v USA, tzv. blue chips, vdhovany podle ceny), Standard & Poor's 500 (500 nejvétsich firem
v USA, vahovany podle trzni kapitalizace).

Indexy slouZi k popisu chovani trhu a vyjadfeni stavu ekonomiky. Neni tfeba kazdy den slozité pocitat, o kolik ktera akcie vzrostla nebo poklesla,
abychom dokdzali popsat celkovy vyvoj na burze. Staci fici, ze prazsky index PX vzrostl 0 2%% a hned vime, Ze vétSina akcii na prazské burze rostla.

Existuji samoziejmé 1 oborové indexy, napiiklad Enegy Select Sector (XLE).

Akciové indexy miZeme obchodovat pomoci tzv. futures, ¢ili terminovanych kontraktd na ko$ akcii, kterymi je index tvoten.
Nakupujeme a prodavame tyto indexové futures stejnym zpusobem, jakym nakupujeme ¢i prodavame jednotlivé akcie - kliknutim mysi.

Akciové indexy
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Pro¢ se obchoduji indexy?

Davodem je pfedevsim situace, kdy chceme vydélavat na celkovém pohybu trhi, aniz bychom se chtéli zabyvat jednotlivymi akciemi.

Jestlize je obecna ndlada na burze optimistickd, miizeme profitovat na riistu celého indexu.

Jednotlivé akcie v indexu rostou riznym tempem, ale pro nas je dilezita celkova nalada trhu.

A ta odrazi v rlstu celého indexu. Burzovni indexy se obchoduji prostfednictvim futures kontraktt (viz dale).

Akciové indexy
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Jaké jsou hlavni burzovni indexy, které miZeme obchodovat?

Evropa:
Némecky index DAX Performance Index www.dax.de
Index se obchoduje od roku 1987. Obsahuje 30 nejdilezitéjSich "blue chips" akeii, které se obchoduji na burze ve Frankfurtu. Akcie, které do

indexu DAX patfi, vybird komise némecké burzy (Deutsche Borse AG). Posuzovani kvality akcii probihé kazdého ¢tvrt roku.
Hodnota indexu DAX je vypocitdvana v priitbéhu obchodnich hodin od 9:00 do 17:30 hodin.
Index DAX je oblibeny mezi evropskymi burzovnimi obchodniky pravé kvili dobé obchodovani, ktera odpovida bézné "pracovni dob&" v

zemich EU.
Némecky index DAX je vniméam jako vid¢i index pro zemé EU a proto je velmi hojn€ obchodovéan burzovnimi obchodniky po celém svéte.

Némecky index MDAX www.mdax.de

Index obsahuje 50 kvalitnich spolec¢nosti, je jakymsi "mensim bratrem" indexu DAX. Také zde se kvalita akcii hodnoti kazdého ¢tvrt roku,

shoduje se 1 obchodni ¢as: od 9:00 do 17:30 hodin.
Z4dna spole¢nost nesmi mit v indexu MDAX vic jak 10%ni zastoupeni.

Akciové indexy
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Evropsky DJ EURO STOXX 50 Index WWW.StOXX.Com

Akciovy index je obchodovan od roku 1991. Hodnotu indexu pocita mezinarodni evropské konsorcium STOXX Ltd., na kterém se podileji
Deutsche Borse AG, Euronext, Dow-Jones Company a SWX Swiss Exchange. Index obsahuje 50 blue chips s nejvétsi trzni kapitalizaci. Index
je provétovan kazdeé Ctvrtleti. Financni sektor tvofi v indexu 30%, 25% je z energetického oboru a cca 20% akcii je z oboru technologie-
telekomunikace.

Britsky FTSE 100 Index www.ftse.com
Tento index obsahuje akcie témét 80% britského akciového trhu. Index obsahuje 100 spolecnosti s nejvétsi kapitalizaci. Vyhodnoceni indexu
probiha ¢tvrtletné.

Francouzsky CAC 40 Index WWW.euronext.com

Index se obchoduje od roku 1987, stejné jako némecky DAX. Vyhodnoceni akcii se provadi ¢tvrtletné.

Cesky PX Index WWW.SE.CZ

Tento index uvadime jen pro uplnost. Je tvofen velmi malym poctem akcii, prakticky jej nelze rozumné zobchodovat.

Akciové indexy
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Jaké jsou hlavni burzovni indexy, které miZeme obchodovat?

Amerika:

Dow Jones Industrial Average www.dowjones.com

burzovni ticker Bloomberg: INDU

Nejznaméjsi svétovy burzovni index, ktery vznikl uz v roce 1896. Timto burzovnim indexem se ¢asto méii vykonosti ostatnich svétovych
index, ¢ili k tento index je ¢asto vniman jako benchmark (méfitko) pro globalni ekonomiky.

Obsahuje nejvétsi "blue chips" akcie USA. Kromé velikosti a ceny je kritériem pro zafazeni do indexu tzv. reprezentativnost americké
ekonomiky, coz je velmi subjektivni pojem.

Index je velmi zfidka obménovan, na jeho slozeni dozira kolegium odbornikil pod vednim Wall Street Journal.

Futures kontrakty na tento index ve standardni 1 mini verzi se vyznacuji obrovskou likviditou. Proto je tento index mezi burzovnimi obchodniky
velmi oblibeny.

Obchodni hodiny jsou od 15:30 do 22:00 hodin naseho casu.

Standard and Poor's 500 Index www.standardandpoors.com

burzovni ticker Bloomberg: SPX

Druhy nejznaméjsi burzovni index byl sestaven v roce 1943 ratingovou agenturou Standard and Poor's. Index obsahuje 500 akciovych tituld,
které agentura zatazuje podle trzni hodnoty a celkového objemu obchodu. I zde se piihlizi k tzv. reprezentativnosti. Velmi dalezitym kritériem
je také ochota firem vyplacet svym akcionariim dividendy.

Futures kontrakty na tento index ve standardni i mini verzi se vyznacuji obrovskou likviditou. Proto je tento index mezi burzovnimi obchodniky
velmi oblibeny.

Obchodni hodiny jsou od 15:30 do 22:00 hodin naseho casu.

Akciové indexy
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

NASDAQ 100 Index www.nasdag.com

burzovni ticker Bloomberg: NDX
Tteti nejdulezitéjsi index USA ovliviwyje cely svét. Jde o technologicky index, kde jsou na rozdil od DJIA nebo SPX obsazeny high-tech firmy z
oblasti software, hardware, biotechnologice, telekomunikaci, informaticky atd.

Futures kontrakty na tento index ve standardni i mini verzi se vyznacuji obrovskou likviditou. Proto je tento index mezi burzovnimi obchodniky
velmi oblibeny.

Obchodni hodiny jsou od 15:30 do 22:00 hodin naseho ¢asu.

Akciové indexy
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Jaké jsou hlavni burzovni indexy, které miZeme obchodovat?

Asie:
Asijské indexy obchoduje velmi mélo evropskych burzovnich obchodnikii.
Dlivodem jsou jiné fundamenty, které ovliviiuji pohyby téchto indext, a také obchodni ¢asy - asijské indexy se obchoduji v Case, kdy americké trhy

kon¢i (po 22:00 hodin naseho ¢asu) a nez otevie ranni seance v Evropé nasledujici den.
Ptesto si o asijskych indexech povime, protoZe tyto indexy charakterizuji obrovské ekonomiky jako je Cina nebo Japonsko.

Japonsky Nikkei 225 Index www.nni.nikkei.co.jp

burzovni ticker Bloomberg: NKY
Index se vypocitava od roku 1950 a je vniman jako métitko japonské ekonomiky.
Evropskymi burzovnimi tradery obliben neni.

Hongkonsky HSI Hang Seng Index www.hkex.com.hk

burzovni ticker Bloomberg: HSI

Hongkongsky index byva povazovan za ekonomicky barometr ¢inské ekonomiky. Spolu s indexem Nikkei tvoii hlavni benchmark pro
poméfovani vykonu s evropskymi a americkymi burzovnimi indexy.

Evropskymi burzovnimi tradery obliben neni.

Akciové indexy
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Singapursky Strait Times Index WWW.SgX.Com

burzovni ticker Bloomberg: STI
Singapur je ¢ilym obchodnim centrem, kde na asijsky trh vstupuje fada firem z Evropy a z USA. Proto je také singapursky index vniman jako
velmi dulezité métitko vykonnosti asijskych ekonomik a dopliuje tak trojici s Nikkei a Hang Seng.

Akciové indexy
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Komodity: Futures a komoditni spready

Komodity jsou zjednodusené feceno plodiny, suroviny a energie.

Na burze miizeme snadno obchodovat s ropou, zlatem, bavinou, cukrem nebo hovézim masem atd. Tyto suroviny se na svétovych burzach obchoduji

formou tzv. futures kontrakti.
Muzeme vydélavat i na finan¢nich futures. Sem patii naptiklad futures na akciové indexy (viz vyse), na mény, irokové miry nebo dluhopisy.

Co je to futures kontrakt?

Futures kontakt je burzovné specifikovana smlouva o koupi a prodeji urcitého mnozstvi komodity k pfesné stanovenému datu. To znamen4, Ze majitel
kontaktu (kupujici) se zavazal k ur¢itému datu pievzit piesné stanoveny objem komodity, tieba pSenice nebo stiibra.

Prodavajici se naopak zavazal ke stanovenému datu komoditu dodat.

My, burzovni obchodnici, ov§em nestojime o dodavku hovéziho masa, s6ji ani zemniho plynu.

Proto jesté pted vyprSenim terminu svoji pozici proddme. Pokud cena rostla, inkasujeme zisk. Pokud cena klesala, musime ptijmout ztratu.

Komodity: Futures a komoditni spready
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Jaké jsou parametry komoditniho kontraktu?

podkladové aktivum : kava, ropa, elektiina ....

termin expirace: do kdy se kontrakt obchoduje

mnozstvi podkladového aktiva v kontraktu: kolik ropy, kdvy, hovézicho reprezentuje jeden kontrakt
hodnota jednoho bodu a ticku v dolarech: o kolik se zméni cena, kdyz aktivum vzroste o bod (a o tick)
velikost marginu: jaky margin ndm bude broker blokovat, kdyZ do obchodu vstoupime

na jaké burze se nas komoditni kontrakt obchoduje

limitni pohyb: nékteré komodity maji stanoveno maximalni denni cenovy pohyb atd.

VVVYVYVVY
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Co musime o futures védét?

1. Pakovy efekt
Skvélou zpravou je, Ze neplatime plnou cenu za cely objem suroviny.

Pti koupi futures kontraktu zaplatime pouze malou zalohu, tzv. margin. Margin nam broker zablokuje na naS§em obchodnim uc¢tu, dokud nas
futures kontrakt neprodame. Margin slouzi jako zaruka, Zze mame na naSem Gctu dost penéz na to, abychom mohli ovladat cely kontrakt.

S ¢astkou 1.000 USD muzeme ovladat kontrakt v hodnoté desitek tisic dolart, aniz bychom museli mit k dispozici celou ¢astku.

Tomu to efektu se fika tzv. finanéni paka - s malou ¢astkou (margin) ovladdme obrovské mnozstvi suroviny. Pokud ceny jdou nasim smérem,
muzeme mnohondsobné¢ vydélat. Pokud jde cena proti nam, je nutné vcas ztratovy obchod uzavfit, aby ztrata nepievysila objem volnych
prostfedkil na naSem Uctu.

Pokud by se objem volnych prostfedkii na nasem uctu vycerpal, broker ndm posle tzv. margin call - upozornéni na nutnost doplnit nas
obchodni ucet. Pokud ucet nedoplnime, broker nasi pozici sam uzavie, aby zabranil dal§im ztratam.
Rozumny obchodnik ale nikdy margin call nedostane. Pokud jsme se spletli a obchod jde proti ndm, vystupujeme vcas s malou ztratou.

S pomérné malym obchodnim u¢tem mtizeme obchodovat velmi rozmanité komodity. Prilezitosti k zisku je v komoditnich futures kazdy rok
celd fada a my je diky marginu pln€ vyuzivame.

Komodity: Futures a komoditni spready
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2. KazZda surovina se obchoduje s urcitym terminem dodani

rvr

Pied uplynutim stanoveného terminu ptijde od brokera tzv. FND (First notice day), ¢ili upozornéni na bliZici se konec obchodovani. Uz
bychom tedy méli nas kontrakt uzavtit, protoze se blizi posledni den obchodovani, tzv. LTD (Last trading day).

Nic ndm ovSem nebrani prodat stavajici kontrakt s blizici se expiraci a nakoupit novy kontrakt s del$i dobou do expirace (tzv. rolovani
kontraktu).

Obchodnici se soustied’uji na obchodovani futures s nejbliz§imi terminy dodani. Divodem je likvidita - na komoditnim futures kontraktu s
nejbliz§im terminem dodéni se soustfed’uje nejvetsi zajem jak u kupujicich (kteti chtéji opravdu komoditu fyzicky ziskat, tteba mlyny,
konzervarny, rafinérie atd.) a prodavajicich (kteti chtéji komoditu prodat a dodat fyzicky na trh, tieba chovatelé dobytka, tézati plynu atd.).
A na tyto terminy se zaméfuji i obchodnici, ktefi o komoditu nestoji, pouze chtéji vydélat na cenovych pohybech.

Diky tomu je na blizkém kontraktnim mésici velky pocet prodavajicich i kupujicich - a tomu se fika likvidita.

Vzdalenéjsi futures, stejné jako futures s blizim se koncem obchodovani (LTD) jsou méné likvidni.

Komodity: Futures a komoditni spready
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Jaky je princip obchodovani futures kontraktii?

Vydélavame opét na pohybech ceny, diky pakovému efektu miZzeme ovSem vydélat mnohem vice s daleko mensim objemem penéz, nez je
tomu tieba u akcii. Pokud ¢ekame rust primyslu anebo zvySenou poptavku po komodité, nakupujeme. Pokud ¢ekame oslabeni ekonomiky ¢i pokles
poptavky, prodavame.

Zajimavé je sezonni obchodovani, kdy se orientujeme na vlivy novych sklizni, na vliv pocasi nebo na vliv sezonni vyssi spotieby (tfeba na
vyssi spottebu benzinu v motoristické sezong€). Ceny nékterych komodit v ur¢itych obdobich roku rostou, zatimco v jinych obdobich pravidelné ceny
klesaji.

Kdyz budeme obchodovat komoditni futures, bude nas zajimat objem produkce a spotieby (ropa, plyn), postupy osevu a sklizné (zrniny), poc€asi
(pomerancovy koncentrat), primyslova poptavka (méd’), spotfeba masa a naklady na chov (vepfové, hovezi). Budeme se zabyvat také stabilitou stath
(mény, drahé kovy) nebo politickymi excesy a statnimi dluhy (obligace, statni dluhopisy).

Samoziejmé vyuZzijete také technickou analyzu a statistické udaje.

Mnoho informaci je zvetejiiovano pravidelné (stavy zasob ropy a plynu, spotiebitelska o¢ekdvani) statnimi institucemi.

K tspéchu pti obchodovani komodit nam pomaha i sledovani pozic velkych obchodniki a producenti v tzv. Comitment of traders (COT),
tieba prostfednictvim bezplatné sluzby www.spreadcharts.com.

Komodity: Futures a komoditni spready
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Jak vypada obchod s komoditnim futures?

Ocekavame rust ceny kukufice? V producentskych zemich jarni mraziky likviduji kukuti¢né vyhonky, ani poc¢asi nepieje budouci urodé. Velci
obchodnici reaguji ndkupem futures na kukuftici, coz vidime v COT. Také sezonnost pieje rustu ceny kukufice.

Nakoupime futures kontrakt na kukufici s terminem dodéani zafi. Broker nam zablokoval na u¢tu margin kolem 2.000 USD. KdyZ cena
kukufice vzroste, kontrakt prodame a tim realizujeme zisk.

JestliZze naopak ocekavame, Ze ceny budou klesat, vstoupime do tzv. short obchodu.
To znamend, Ze budeme spekulovat na pokles ceny.

Futures komodity miZeme totiZ na burze prodavat, i kdyz je nevlastnime. Prodame futures na kukufici, a kdyz cena kukuftice klesne, koupime
tento futures kontrakt zpét.

Vysledek? Prodali jsme za vyssi cenu, nakoupili zpét za cenu niz8i. Rozdil cen je opét naSim ziskem.

V obou uvedenych piikladech musime obchod uzav¥it do posledniho obchodniho dne (LTD). Ale i kdybychom to nestihli, broker nas
oteviceny obchod uzavie za nas, zpravidla jest¢ n¢kolik dnii pfed prvni vyzvou (FND). Vagon kukufice ndm nedorazi, ani nebudeme muset kukufici
na trh dodavat.

Komodity: Futures a komoditni spready
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Komoditni spready, spready na komoditni futures

Jde o velmi zajimavou obchodni techniku, kterd komoditni obchodovani posouva na vyssi level.

Spreadové komoditni obchodovani je technikou, kdy sou¢asné nakoupime i prodame ruzné futures kontrakty. Tim vznika situace, kdy
jeden futures kontrakt mdme nakoupen (tzv. long) a druhy mame prodany (short).

Pro¢? Vznikly spread nas chrani pted necekanymi pohyby. Kdyby doslo pies noc k propadu ceny komodity, bude sice na§ nakoupeny futures
kontrakt prodélavat, ale naopak short (prodany) kontrakt ptijde do zisku a bude ndm vydé¢lavat.

Kdyz nakoupeny futures kontrakt roste rychleji, nez vzdalenéjsi prodany futures kontrakt, obchodnik vydélava. Obchodnik vyd€lava i v situaci,
kdy blizsi futures kontrakt klesa, ale vzdalené;si klesa jeste rychleji.

Komoditni spread je komplexni strategie, jejiz zvladnuti se ovSem bohat¢ vyplati.
Komoditni spready pouzivame také pro proto, Ze ndAm umoziuji omezit rizka ne¢ekanych pohybii trhu proti nasim pozicim.
Komoditni spready nas chrani zejména pred tzv. limitnimi dny, kdy je v disledku piekroceni denniho obchodniho rozpéti nebo denniho objemu

obchodovani s komoditou pozastaveno. Spread nas chrani, protoze po opétovném otevieni trhu se pohnou ob¢ strany spreadu - Cili ptipadna ztrata na
jedné strané je kompenzovana ziskem na druhé strané.

Komoditni spready, spready na komoditni futures
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Proto si i velci burzovni obchodnici oteviranim komoditnich spreadti chrani svoje zisky. Jestlize mame samostatny futures kontakt a drzime
jej tieba pres vikend nebo delsi svatky, neni na $kodu doplnit jej do komoditniho spreadu - zamkneme si tak zisk na obdobi, kdy je burza uzaviena.

Nezanedbatelnou vyhodou obchodovani komoditnich spreadt je, ze broker nam bude blokovat mens$i margin, nez kdybychom drzeli pouze
samotny futures kontrakt.

Dlivodem pro mensi margin je niz$i riziko pfi obchodovani spreadi. Jak jsme si uz tekli, spread nés chrani pted riziky limitnich pohybt 1 pfed nocnimi
propady cen.

Komoditni spready, spready na komoditni futures
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Jsou dva druhy komoditnich spreadii:

1. Interdelivery komoditni spread:

Podstatou interdelivery komoditniho spreadu je Sou¢asny prodej a koupé stejné komodity, ale s rozdilnymi terminy dodani. Obchodnik tfeba
nakoupi kévu s terminem dodéni za mésic, ale soucasné proda kavu s terminem dodani za pil roku.

Kdyz nakoupeny futures kontrakt roste rychleji, nez vzdalené;jsi prodany futures kontrakt, obchodnik vydélava. Obchodnik vydélava i v situaci,
kdy blizsi futures kontrakt klesa, ale vzdalen&jsi klesa jeste rychleji.

2. Intermarket komoditni spread:

Spread je tvoien dvéma rozdilnymi komoditami.
Naptiklad nakoupime futures kontrakt na kukufici a prodadme futures kontrakt na soju. Intermarket spready jsou v principu odliSné od interdelivery
spreadii. Cena nékterych komodit totiz slabé (nebo naopak siln€) zavisi na jinych komoditach. Dlivodem je, Ze jedna komodita slouZi jako vstupni
surovina pro druhou komoditu. Napftiklad soja je vstupni komoditou pro sojovy Srot, nebo ropa je vstupni komoditou pro benzin.

Anebo se dvé komodity mohou navzajem substituovat. Tieba kukutice dokaze jako krmivo zastoupit sojové boby (a naopak), plyn muze
poslouzit k topeni stejn¢ dobie jako topny olej. Atd. atd. Pomoci intermarket spreadii miizeme tyto vzajemné zavislosti zobchodovat.

Komoditni spready, spready na komoditni futures
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Jaké komodity miiZeme obchodovat?

vvvvvv

prostfednictvim futures kontrakti obchodovat:

Akciové indexy
Dow-Jones, Standard and Poor's 500, Russell 2000, Nasdaqg 100, DAX, Nikkei 225, FTSE, EuroStoxx 50, US Dollar index, SMI, CRB index.

Mény
Sem patii naptiklad USD Index, EUR, australsky dolar, britska libra, japonsky yen, Svycarsky frank, mexické peso.

Energie
Muzeme obchodovat futures kontrakty na ropu, zemni plyn, benzin, topny ole;j.

Dluhopisy a drokové sazby
Americké dluhopisy a pokladni¢ni poukazky patii mezi nejlikvidné;si futures na svété: 90Day T-Bills, T-Notes 2yrs, T-Notes 5yrs, T-Notes 10yrs, US
TBonds, 3mo EuroDollar, 3mo EuroYen, LIBOR 1mo, Bundfuture.

Komoditni spready, spready na komoditni futures
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Zrniny
Psenice, kukufice, s6jové boby nebo olej, ryze, s6jovy Srot.

Tzv. "'softs"
Sem patii kakao, kdva, bavlna, pomerancovy koncentrat, cukr i dfevo

Kovy
Zlato, stiibro, méd’, platina a palladium

Maso
Hovézi na porazku, hovézi na vykrm, vepifové mrazené plilky a veprové boky

Komoditni spready, spready na komoditni futures
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Parametry futures kontrakti

Formou futures kontrakti miiZzeme obchodovat obrovské mnoZstvi aktiv, od potravin pies kovy, az po mény nebo akciové indexy.
Kazda komodita ma pevné stanovené parametry, které¢ najdeme na strankach burz.

Podivejme se pro ilustraci tfeba na kukufici:

Objem (contract size): Futures kontakt zde reprezentuje 5.000 buslt, cca 127 metrickych tun kukufice.

Cenova jednotka (pricing unit) : Zpravidla jde o americké centy. U kukufice jde o cent za busl.

Minimalni cenovy pohyb - velikost tzv. ticku (minimum fluctuation - the tick size): Jde o nejmensi cenovy pohyb futures kontraktu. U
kukuftice jde o 1/4 centu, ¢ili pro jeden kontrakt (5.000 busli) je minimalni tick 12,5 USD (1/4 centu x 5.000 busli).

Hodnota jednoho tzv. plného bodu bude tedy 50 USD ( (1/0,25)x12,5 )

Limitni pohyby

Burza stanovuje u nékterych komodit maximalni denni cenové rozpéti. Pokud je toto maximalni rozpéti pfekonano, zastavuje se obchodovani.
U kukufice jde 0 0,4 USD na busl, ¢ili je povolen denni cenovy limit 2.000 USD.

Cenové limity jsou stanoveny pro piipad mimoradnych udalosti, jako jsou katastrofy - tehdy ceny komaodit ¢asto leti vzhiru. Ovsem k témto
situacim dochdazi jen velmi vyjimecné a lze se jim usp€sné branit tim, Ze obchodujeme komoditni spready.

Obchodovanim komoditnich spreadl se chytti obchodnici brani pred limitnimi pohyby a vcas chrani své zisky.

Komoditni spready, spready na komoditni futures
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

E-mini futures

Jde o elektronicky obchodované zmensené (mini) kontrakty na futures, které maji oproti klasickym futures kontraktim celou Fadu vyhod. Velmi
rychle poté, co e-mini futures vznikly, si ziskaly obrovskou popularitu mezi obchodniky. Proc¢?

Duivodil je celé tada:

malé marginy, lze tedy drZet 1 vice pozic nezZ v klasickych futures
vyborna likvidita zejména na e-mini futures akciovych indexii
vhodné 1 pro obchodniky s malymi uéty

pakovy efekt, kdy i maly pohyb muze ptinést velky zisk

omezeni rizik automatickymi stop-loss ptikazy

obchodovani je mozné prakticky 24 hodin denné

E-mini futures si oblibili nejen obchodnici s malymi ucty, ale i velei spekulanti. Divodem je maly margin, ktery umoziuje vstupovat s vice
pozicemi nez na klasickych futures. Z toho plyne moznost lepsiho fizeni obchodii - rizné Grovné profit targetli, posuni na break even i nastavovani
vice Urovni pro zastaveni ztrat.

E-mini futures
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Mezi nejlikvidnéjsi e-mini kontrakty patii e-mini na index Dow Jones, Standard and Poor's, Russell 2000, americké dluhopisy, euro, zlato a ropu. Sem
se stahuje pozornost vétSiny obchodnikii e-mini futures, protoze je zde diky velké likvidité zaru€eno rychlé plnéni obchodnich ptikazi a minimalni
skluzy mezi zadanim a vyplnénim obchodu (tzv. slippage).

Pro obchodovani e-mini futures plati pravidla, ktera jsme poznali u komoditnich futures. Kontakt ovladame diky marginu u brokera.
| v e-mini futures jsou expirace kontraktl, stejné jako u klasickych futures.

E-mini futures
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Exchange Traded Funds (ETF)

Jde vlastné o fondy, které nakoupi podkladové aktivum a na burze prodavaji vlastni akcie timto aktivem podloZené. Aktivem mohou byt
akcie (akciové ETF) nebo komodity (komoditni ETF).

Jak to funguje v praxi?

ETF nakoupi tieba futures kontrakty na ropu a na burze nabidne vlastni akcie. Ty jsou podlozeny hodnotou futures ropy, které ETF vlastni.
Kurz akcii ETF tak kopiruje hodnotu podkladovych aktiv. Na rozdil od podilovych fondi, které nabizeji banky a investi¢ni skupiny, se zde neplati
Zadné vstupni ani vystupni poplatky. Poplatky za spravu jsou u ETF tadov¢ nizsi nez u klasickych fondu.

ETF si oblibili burzovni obchodnici, méné dlouhodobi investori.

Pro¢ nemaji investori ETF radi?

Kazdé ETF ma tfi zakladni rizika : tzv. tracking error, kontango a riziko emitenta.

Tracking error: Chybné ocenéni ETF vici podkladovému aktivu. ETF investuje do derivata, které Spatné kopiruji vyvoj "mateiského"
podkladového aktiva. Ukdzkou ETF, které je zasaZeno tracking errorem, jsou tfeba pakova nebo inverzni ETF, kde hodnota takovych ETF dlouhodobé
klesa.

Kontango: To se tyka hlavné komoditnich ETF a ETF na volatilitu. Kdyz nakoupi fond naptiklad futures na zemni plyn, bude je muset pied
expiraci (ptfed LTD) prodat a nakoupit vzdalené;si futures kontrakty. Ty ale byvaji o troSku drazsi, kviili cené€ skladovani komodity, v nasem piipadé
plynu. Rolovanim tak ubyvé penéz v ETF a hodnota akcii ETF nekopiruje pfesné "mateisky" podkladovy index.

Exchange Traded Funds (ETF)
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PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Riziko emitenta: ETF je soukromy fond, mize ukoncit ¢innost.

Naopak maji ETF velmi radi burzovni obchodnici.

Ti nechtéji drzet ETF dlouhodobé, na rozdil od investort je tedy netrapi ani tracking error, ani kontango, ani rizika emitenta. ETF umozZiuji
obchodovat s daleko mensimi prostiedky, nez jako jsou potiebné na obchodovani akcii, indext nebo e-mini futures.

ETF existuji na mnoho podkladl, namatkou vyberme ty nejlikvidné;si:

akciové indexy USA: SPY, DIA, IWM, QQQ
svétové akciové indexy: EWZ, EEM, EWG
pramyslové sektory: XLE, XLF, XLB
komoditni futures: UNG, USO, CORN, SOYB
drahé kovy: SLV, GLD

meény a dluhopisy: TLT, FXE, SHY

volatilita: VXX, UVXY

Exchange Traded Funds (ETF)
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CFDs

CFD znamena Contract for Difference. CFD jsou derivatové kontrakty a obchoduji se na mimoburzovnim trhu.
Pouziva se jako alternativa k investovani do akcii, mén, indexti nebo komodit.

CFD miva zpravidla oproti akciim vétsi pakovy efekt. Zatimco u akcii je u americkych brokert paka cca 1:2, u CFD je paka az 1:20.

Technicky jde o dohodu kupujiciho a prodavajiciho (zpravidla broker) o finanénim vyrovnani rozdilu mezi kurzem podkladového aktiva v
okamzik otevieni kontraktu a kurzem podkladového aktiva v okamzik ukonceni obchodu.

Zisk/ ztrata z CFD odpovida rozdilu mezi cenou podkladového aktiva v dobé€ otevieni pozice CFD a cenou podkladového aktiva pii uzavieni pozice
vynasobené poctem kusti CFD.

CFDs
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Priklad obchodu CFD:

Nazev: CFD Ford

Podkladové aktivum: Akcie automobilky Ford
Margin: 10%

Cena akcie Ford: 20 USD za kus

CFD ma jako podkladové aktivum akcii automobilky Ford.

Margin je 10%. Pro nakup jednoho kusu akcie Ford s pomoci CFD nam staci 10% hodnoty této akcie.

Proto za 1 akcii nakoupenou jako CFD zaplatime 2 USD, ale jeji kurzovy pohyb bude v absolutnim méftitku stejny jako u akcie Fordu. Pokud cena
akcie vzroste o 10 dolarti (z ptivodnich 20 na 30 USD), tedy o 50%, cena CFD vzroste také o 10 USD, v procentech pak o 500%. Kdyz by ale cena
akcie klesla na 18 USD, CFD nebude mit zadnou hodnotu a ztracime 100% nasi investice.

Za drzeni CFD se plati urok. CFD jsou vhodnéjsi pro spekulaci long (nakup, spekulace na riist ceny).
V piipad¢, Ze spekulujeme se CFD na pokles (short), mize dojit k nucenému uzavieni pozice brokerem.

CFDs
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Dluhopisy

Dluhopisy, neboli obligace, jsou dluzni apisy. N&které dluhopisy se vetejné obchoduji na svétovych burzach, formou futures kontraktu.
Dluhopisy vydavaji firmy, které chtéji ziskat penize, anebo vlady, které potiebuji penize na financovani statu.

Dluhopisy maji riiznou dobu splatnosti, zpravidla jde o vice rokt. Kuptikladu ¢eské vladni dluhopisy byvaji zpravidla pétileté, naopak v USA existuji i
dluhopisy s tficetiletou dobou splatnosti.

Majitel dluhopisu inkasuje tiroky. Ty jsou stanoveny zpravidla pevné v dobé vydani dluhopisu. Hovotime o tirokovém neboli o tzv. kupéonovém
vynosu dluhopisu. Nékteré dluhopisy maji Grok navazan na inflaci, €ili irokové vynosy jsou po dobu Zivotnosti dluhopisu proménlivé. Pozor, inflace
se zpravidla udava podle tzv. oficilnich statistik, naptiklad v CR po¢ita oficialni miru inflace Cesky statisticky ufad. Velmi ¢asto dochazi k rozporu
mezi oficialni mirou inflace a mezi realitou nakupniho kosiku investora. Zatimco CSU vykazuje v dobé vzniku tohoto ebooku inflaci pod 2%,
zdrazovani potravin a energii realn¢ vede k inflaci kolem 5-8% ro¢né€. Ani navazani vynosu dluhopisu na miru inflace tedy neni spolehlivym
zabezpec€enim redlného zhodnoceni investice.

Druhou ¢asti vynosu z dluhopisu je zisk z pohybu trZzni ceny dluhopisu. Ceny dluhopist se pohybuji v zavislosti na vyvoji arokovych mér. Kdyz na
trhu klesaji urokové miry, majitelé dluhopisii s vy$$im tirokem vydélavaji - jejich dluhopisy s vysokym trokem jsou na trhu cenény a prodédvaji se
draho. Nesou pozitivni vynos.

Naopak v situaci, kdy irokové miry rostou vys a vys, vlastnici dluhopisii prodé€lavaji. Na trhu se nabizi lepsi uroceni, nez jaké je na jimi vlastnénych
dluhopisech. Méné¢ urocené dluhopisy se tedy prodavaji levnéji, majitelé t€chto dluhopisti prodelavaji.

Dluhopisy
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Dluhopisovy trh je nejvétSim trhem svéta, ktery svymi objemy zastini jak akciové, tak komoditni trhy. Dluhopisy obchoduji radi velci institucionarni
obchodnici nebo velké investi¢ni fondy.

Intervence na dluhopisovych trzich podnikaji také staty, aby ovlivnily irokové miry svych dluhi.
Na burze samoziejmeé mizeme obchodovat dluhopisy rovnéz, ale drobni burzovni obchodnici v dluhopisech zpravidla nenajdou tak zajimavé
prilezitosti, jaké nabizeji ostatni aktiva.

Dluhopisy stabilnich zemi a dluhopisy vyznamnych firem byly povazovany za velmi bezpecnou investici. V letech 2008-2011 se v dob& americke
hypoté¢ni krize a v dob¢ evropské dluhové krize (Recko, Irsko, Portugalsko ...) ukazalo, ze ani dluhopisy stati, ani dluhopisy firem nejsou tak
bezpecnou investici, jak se do té doby zdalo.

Dluhopisy miiZeme obchodovat prostiednictvim futures kontraktia. Nejcastéji se obchoduji americké a némecké dluhopisy.

Dluhopisy

Stranka 41



PRUVODCE BURZOU A INVESTICEMI

Némecké Bund Future
www.eurexchange.com
burzovni ticker Bloomberg: RX1

Futures je postaven na dluznim tpisu Spolkové republiky Némecko se splatnosti 8,5 az 11,5 roku. Objem je stanoven na 100.000 EUR. Futures ma
kvartalni terminy dodani: bfezen, Cerven, zafi, prosinec. Tento futures kontrakt mé nejvétsi zobchodovany objem na podkladové aktivum v EUR na
svete.

Americké T-Note Future
Www.cbot.com
burzovni ticker Bloomberg: TY1

Podkladem je dluhopis americké vlady, tzv. Treasury Notes, neboli T-Notes. Termin splatnosti je 1 az 10 let. Kazdych 6 mésict se z téchto dluhopist
vyplaceji troky. Terminy dodani jsou opét kvartalni: bfezen, Cerven, zafi, prosinec.

V ramci T-Notes maji dluhopisy splatnost 2, 5 a 10 let.

Vyplata urokii se provadi pololetné.

Americké T-Bond Future
Www.cbot.com
burzovni ticker Bloomberg: US1

Zakladem je dluhopis emituje vlada USA k financovani statniho rozpoc¢tu. Emituji se v nominalni hodnoté 1.000 USD, splatnost je 10 az 30 rokd.
Futures kontrakt je konstruovan s nominalem 100.000 USD a splatnosti 30 let.

Dluhopisy
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Opce

Opce jsou velmi vSestrannym nastrojem. Muzeme je pouzit pro zajisténi (hedge) nasich pozic v komoditach, ETF, ménovych parech atd., ale
také jako samostatny obchodni instrument.

Obchodovanim s opcemi mizeme dosahovat velmi zajimavych ziski, aniz bychom spravné urcili smér pohybu podkladového aktiva - S
pomoci opci miizeme vydélavat dokonce i na stagnujicim trhu.

Velkou vyhodou opci je, Ze majitel ma pravo, které mize - ale nemusi - vyuzit. Na rozdil od futures, kde majitel musi futures ke dni expirace
prodat, se majitel opce k nicemu nezavazal. Pravo plynouci z opce majitel mize - ale nemusi - vyuzit.

Dalsi vybornou vlastnosti opci je moznost kontrolovat za zlomek ceny velké mnoZstvi podkladového aktiva.

Jedna opce kontroluje naptiklad 100 kust akcie.

Tteti vyhodou pro drzitele opce je omezené riziko - nemuze prodélat vic, nez co zaplatil za opci.

Opce
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Co je opce?

Mame dva druhy opci: Call a Put opce.

Call opce majiteli zarucuje, ze do sjednaného data (do expirace) muze nakoupit za predem stanovenou cenu podkladové aktivum. Naptiklad
akcie, ménu, komodity atd.

Put opce majiteli zarucuje, ze do sjednaného data mize prodat za predem stanovenou cenu podkladové aktivum.

Opce se obchoduji na burze, ceny jsou stejné jako u jinych instrumentd vysledkem nabidky a poptavky.

Opce
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Jak funguje obchod s pomoci opci?

Akcie firmy XY stoji 20 dolarii a my ¢ekame rychly rust. MiZzeme samoziejmé nakoupit 100 kust akcii, coz nas bude stat 2000 dolar.
Anebo si koupime misto toho call opci. Tato opce nam zajist'uje, ze mizeme kdykoliv (tfeba béhem nasledujiciho pul roku) nakoupit akcie firmy XY
za cenu 20 dolard za kus. MiZeme, ale nemusime.

Za tuto call opci, ¢ili za toto pravo, zaplatime dejme tomu 100 dolar.

Cena akcie vyleti po oznameni skvélych vysledki pies noc na 25 dolarg.

V prvnim piipadé, kdy jsme nakoupili akcie za 2000 dolari, je nyni prodame za 2500 dolarti. Vydélali jsme 500 dolar.

KdyZz mame opci, promitne se rist ceny akcii také v cené opce. Miizeme opci vyuzit, takze dostaneme 100 ks akcii po 20 USD za kus. A hned je
prodame za 2500.

A ted’ pozor:
Vibec nemusime akcie kupovat, staci jen prodat nasi opci. Riist ceny akcii se totiz promitne v cené opce, ktera vzroste také o 500 dolari. Prodame
tedy nasi opci a inkasujeme stejny zisk.

V prvnim piipadé€ jsme potiebovali k drzeni akcii 2000 USD.
S opci nam stacilo ke stejnému vydelku jen 100 dolart.
Zatimco na akciich jsme vydélali 25%, s opci jsme zbohatli 0 500%.

Opce
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A to neni zdaleka jedina vyhoda opci!

Predstavme si, Ze vysledky firmy naopak dopadly velmi Spatné a akcie se pfes noc zhroutila na nulu.

V prvnim ptipadé by investor piisel o v§e - ochranné ptikazy, tzv. stop-lossy, pies noc nefunguji.
Naopak my jsme ztratili pouze 100 dolard, které jsme zaplatili za opci.
Pokud méame koupenou opci, nemiiZeme ztratit vic, neZ kolik jsme za opci zaplatili.

Opce nam dava pravo, nikoliv povinnost.

Opce
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Z. opci miZeme také penize ziskavat, tzv. vypisovanim opci.

Priklad:

Libi se ndm akcie AB, ktera se nyni obchoduje za 28 dolarti za kus. Chtéli bychom koupit 100 kusi, ale za 26 dolard. Kdyz zadame nakupni ptikaz,
musime jen ¢ekat, jestli cena klesne ze soucasnych 28 dolarii na nami pozadovanou cenu 26 dolard.

To se stat muze, ale nemusi... muzeme také ¢ekat velmi dlouho.

S opcemi miizeme na tomto ¢ekani navic vydélat: Vypiseme - prodame short - opci (jde o jedno kliknuti v platform¢), kterou se zavazujeme pievzit
100 kust akcie AB za cenu 26 dolarti k ur¢itému datu.
Za to dostaneme zaplaceno (tzv. op¢ni prémium), tieba 60 dolart.

Kdyz ke stanovenému datu bude cena pod 26 dolary, dostaneme nase akcie. A mame navrch 60 dolara z opéniho prémia.
Kdyz do stanoveného data cena pod 26 dolarti nedojde, sice nenakoupime akcie, ale potad nam zustava 60 dolari v kapse - dostali jsme zaplaceno za
pouhé ¢ekani. A mizeme ihned vypsat novou opci.

Opce davaji obrovské moznosti v situaci, kdy jde trh do strany bez vétSich pohybii. Zatimco jini obchodnici si st€Zuji, opéni obchodnici shrabuji do
kapes op¢ni prémia a vydélavaji.

Opc¢ni obchodovani je velmi komplexni a variabilni. Existuje nepfeberné mnozstvi zptisobli obchodovani. Opce existuji na akcie, na futures (meénove,
akciové indexy, komodity) i na ETF. Vice informaci najdete tfeba na www.opce-burza.cz

Opce
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Jaka jsou specifikace opci?

Podkladové aktivum: Existuji na akcie, na futures (ménové, akciové indexy, komodity) i na ETF.
Dulezitou soucasti kazdé opce je tzv. strike, tj. cena, na které nakup (prodej) podkladového aktiva realizuje
Call (pravo koupit) Put (pravo prodat)

Datum expirace: Opce maji expira¢ni datum kazdy tieti patek v mésici. Existuji opce na tyden, na mésic i na roky

Piiklad: SPY 190 Call 16Jan

SPY: Podkladové aktivum je SPY (ETF na index Standard and Poor's)

190: Strike cena: 190 dolart za jeden kus

Call: Jde o call opci: majitel ma pravo pozadovat dodani SPY po 190 dolarech za kus, vypisovatel je musi na pozadani dodat
16JAN : Opce expiruje 16 ledna

Opce
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Kupovat opce, nebo je naopak vypisovat?

Kupujici za opce plati, vypisovatel dostava zaplaceno. Zejména vypisovanim opci se miizeme dostat k velmi zajimavym ziskim, aniz bychom
vibec kdy néjaké akcie, futures nebo ETF vlastnili. Vypisovani opci je obrovsky byznys, které 1ze aplikovat pro pravidelné piijmy.

Je velky rozdil mezi majitelem opce a mezi vypisovatelem opce:
Majitel nemd Zadnou povinnost. Vypisovatel musi na pozadéani splnit zdvazek z opce: prevzit aktivum (put opce) nebo je dodat (call opce).
Majitel opce nemuiZe ztratit vic, nez kolik za opci zaplatil. Vypisovatel opce musi pocitat s rizikem a musi se proti nému zajistit.

Majitel opce za opci plati vypisovateli.
Vypisovateli zistava vzdy prémium, které mu majitel za opci zaplatil.

80% opci kon¢i ve prospéch vypisovatele.

Rozumnym vypisovanim a zajistovanim lze z trhi dostavat velmi piijemné penize s minimem potiebného Casu.

Opce
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FOREX

Forex je zkratkou dvou slov: Foreign Exchange.

Jde o obchodovani ménovych pari. Tak jako klesaji a stoupaji ceny akcii a komodit, tak roste nebo klesa hodnoty jedné mény viici druhé.
Posiluje dolar vii¢i euru? Roste cena eura vici ¢eské korune? Na téchto pohybech vydélavaji obchodnici s ménovymi pary po celém svéte.

Pti obchodovani forexu spekulujeme na posilovani ¢i oslabovani jedné mén vici druhé méné. Zisky nam plynou praveé ze vzajemnych pohybt
cen, nemame v umyslu ménu drzet dlouhodobé.

Forex je celosvétovym trhem s hlavnimi ménami. Je to nejveétsi mimoburzovni trh svéta, je piistupny komukoliv, ma otevieno 24 hodin po 5
dnti v tydnu. Forex Ize obchodovat s velmi malym kapitalem, coz k obchodovani mé€novych pari laka i obchodniky s malymi obchodnimi ucty.

Paka, kterou zname z opci nebo komodit, miize byt na forexu mnohonasobné vyssi (az 400:1) - to mize vést k rychlej$imu zhodnoceni
obchodniho uctu, ale i k rychlej$im ztratdm. Proto je nezbytné dokonalé zvladnuti rizik a v¢éasné vystupovani ze ztratovych obchodu.

=

orex Tra
SELERY

— O

Forex
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Forex je mimoburzovnim trhem, je zalozen na obchodovani tzv. OTC, neexistuje zde takova regulace jako u burzovnich obchodii. Hlavnimi
ucastniky tohoto trhu jsou centralni banky stat, investi¢ni spolecnosti, hedge fondy, obchodni spole¢nosti a korporace, makléii, komercni banky a
samoziejmé mali tradefi a spekulanti. Pro forex tedy neexistuje n¢jaké usttedni misto, jakym je burza pro obchodovani komodit, akcii nebo opci.

Ackoliv obchodovani neni slozité - sta¢i opét internet a pocitac - je velmi dilezité vybrat si dobrého brokera. Mnozi brokefi zneuzivaji
neregulovanosti trhu forexu a upravuji grafy a ceny v neprospéch klientii. Na forexu se neplati poplatky za vstup ani vystup, broker vydélava na
rozdilu mezi kupni a prodejni cenou. Pozor na toto rozpéti, mize se ménit mimo hlavni obchodni hodiny a v dobg, kdy se na trhu vyhlasuji dulezité
zpravy!

Pozor také na brokery, kteti zaroven vystupuji jako tviirci trhu (market makefi). Ti mohou naprosto legaln¢ obchodovat proti vasich
obchodim. U forexu nevidite (na rozdil od akcii nebo futures) objemy obchodli na vaSem ménovém paru, coz mnoha obchodnikiim mtize ztizit
obchodovani.

Vyhody forexu:

Velky ziskovy potencial: Diky pakovému efektu 1ze s malym marginem ovladat obrovské objemy mén. I maly pohyb proto miize vydélat velké
penize.

Cas obchodovani: Forex I1ze obchodovat 24 hodin denné, v kazdé chvili jsou urcité ménové pary s potiebnou likviditou.

Maly kapital: Maly startovni kapital, obchodni ucet 1ze otevfit s par stovkami dolara.

Mala moznost ovladnuti trhu velkymi hraci: Vzhledem k obrovskym objemtim se na forexu nepodaii ovliviiovat cenu mény po delsi obdobi ani
centralnim bankam.

Obchodovani bez poplatkti: Broker si netuctuje za vstup ani vystup z trhu poplatky, jeho ziskem je rozdil mezi aktudlnim ndkupnim a prodejnim
kurzem.

Rychlé zmény kurzu: Ceny mén se hybou velmi rychle. Napiiklad kurz euro-dolar se béhem dne zméni az 18.000 krat.

Forex
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S jakymi ménami se nejcastéji na forexu obchoduje?

USD americky dolar

EUR euro

JPY japonsky yen

GBP britska libra

CHF $vycarsky frank
CAD kanadsky dolar
NZD novozélandsky dolar

Forex
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Jak vypada forexovy obchod?

Ocekéavame-li, Ze cena jedné mény viici druhé poroste, prvni ménu nakoupime a druhou zaroven prodame. Prvni ménu tedy vlastné nakoupime
a druhou ménu shortujeme. Obchodujeme vzdy v tzv. ménovych parech.

Napfiiklad kupujeme dolar a prodavame euro : Tedy o¢ekavame rist ceny dolart viéi euru. Anebo ocekavam pokles ceny eura vuci dolaru.
Hlavni ménové pary, které se na forexu obchoduji v nejvétSich objemech, jsou:

EUR/USD
USD/JPY

GBP/USD
USD/CHF
AUD/USD
NZD/USD
USD/CAD

M¢énové pary, které neobsahuji americky dolar, se oznacuji jako tzv. kFizové pary.

EUR/JPY
EUR/GBP
EUR/CHF
GBP/CHF
GBP/JPY

Forex
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Jaky styl obchodovani muZeme zvolit?

Na ptedchozich strankéach jsme si popsali, co v§e mizeme obchodovat. Nyni se podivejme na investovani a na obchodovani z hlediska ¢asové a
psychické naro¢nosti.

Ziakladni typy investovani a obchodovani na burze jsou:

Investovani

Pozi¢ni obchodovani
Swingové obchodovani
Intradenni obchodovani
Skalping

Forex
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1) Investor, investice, investovani ...

Investor je ten, kdo nakupuje aktiva s imyslem dlouhodob¢ tato aktiva drZet. Investor zpravidla o¢ekava rostouci (nebo alespon neklesajici)

hodnotu aktiv. Nej€astéjsi jsou investice do akcii (kde kromé ristu hodnoty investor mize inkasovat také dividendy), kvalitnich dluhopist (investor
inkasuje troky), ETF (ndhrada komodit a akciovych indext).

Investovani je vnimano jako béh na velmi dlouhou trat’. Horizont drzeni je v pfipad¢ investovani v fadu mésicti az rokd.
Mantrou investora je "buy and hold", ¢ili "kup a drz". Investofi zpravidla vyhledavaji takova aktiva, ktera jsou aktualné "podhodnocena". Piikladem
mohou byt akcie americkych firem po poklesu trhii v letech 2008-2009.

Pti vyhledavani "levnych" akcii investofi studuji firemni vykazy, chovani a vysledky konkurence téchto firem.
Dulezita je celkova situace v oblasti, ve které firmy ptisobi - naptiklad potencial firem produkujicich automobily velmi zavisi na optimismu
spotiebitelt. Firmy téZici ropu budou vykazovat pozitivni rist v dobé, kdy roste poptavka po ropé a kdy ceny ropy stoupaji. Atd. atd.

Investor sleduje také dlouhodobé cenové grafy, kde hleda trendy a pfilezitosti ke vstupu. V grafech si také ovétuje hranice podpory a odporu.

Investor
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Legendarnim investorem je naptiklad Warren Buffet, ktery nakupuje velké podily v perspektivnich firmach s riistovym potencidlem. A do
téchto firem Casto aktivné vstupuje a ovliviiuje fizeni téchto firem. Jde ovSem o jednoho z nejbohatsich lidi planety - moznost nakoupit takovy podil
akcii, aby bylo moZno aktivné zasahovat do fizeni firmy, vétSina drobnych investor mit asi nebude.

Vyhodou investovani je pomérn¢ maly pocet obchodt béhem roku. Investor tedy neplati brokerovi na poplatcich za realizované obchody nijak velké
¢astky. Nakupem aktiv ale prace nekon¢i - investor musi dale sledovat vyvoj na trhu, perspektivy oboru a firmy. Musi velmi dobfe vnimat fundamenty
a globalni situaci (konjunktura, recese, rizika). Spravné postavené investi¢ni portfolio generuje kapitalové zhodnoceni, poptipade dividendy (akcie)
nebo uroky (dluhopisy).

Rizikem dlouhodobé investice je volba Spatného aktiva nebo celkovy pokles trhti (odvétvi, oboru).

Investor
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2) intradenni obchodnik

Intradenni obchodnik - neboli tzv. daytrader - je opakem investora.

Podkladové aktivum (akcie, futures, opce...) obchodnik kupuje ¢i prodédva pouze v priibéhu dne. Na konci obchodniho dne uzavira v§echny
obchodni pozice. Intradenni obchodovani je naro¢né casové, vyzaduje disciplinu, velké soustfedéni a rychlé reakce. Odménou miize byt velké
zhodnoceni obchodniho uctu, nevyhodou €as straveny pied monitorem.

Intradenni obchodnik pracuje s dennimi grafy, na delSich ¢asovych usecich zkouma hranice podpory a odporu ceny. V ramci obchodniho dne
pracuje s pétiminutovymi i minutymi grafy pro vyhledani vstupti a vystupt.
Intradenni obchodnik pfed zahajenim obchodovani sleduje také fundamenty - sleduje celkové nastaveni trhu. Hlida také vyhlasovani dalezitych
ekonomickych zprav (makrodata), kde I1ze predpokladat velké cenové pohyby.

Velmi Casto se intradenné obchoduji e-mini, forex a futures. Mén¢ Casto opce nebo akcie.
Intradenni obchodnik profituje z malych cenovych pohybt. Kvili uzavirani vSech pozic na konci kazdého obchodniho dne nemtiZe intradenni
obchodnik tézit z dlouhodobych trendd.

Intradenni obchodnik
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3) skalper

Skalper je v podstaté "etrémni intradenni obchodnik". Obchody otevira a zavird v fadu sekund aZ minut. Rychly postieh, rychlé reakce,
zelezné nervy a perfektni zvladani rizik - to jsou zakladni predpoklady ke skalperskému ptistupu v obchodovani.

Skalping je mimoradné naroény a velmi malo burzovnich obchodnikti v ném dlouhodobé uspéje. Podstatou je mnoho malych a rychlych ziski,
zpravidla s velkym objemem pozic. Proto je skalpovani velmi nebezpeéné - pokud obchodnik nedokaze rychle z trhu vyskocit nebo dostane velky
skluz ve vyplnéni pokynu, hrozi velké ztraty.

Skalper pracuje s minutovymi a tickovymi grafy. Dlouhodobé grafy ani dlouhodobé fundamenty jej nezajimaji. V prubéhu dne si hlida
vyhlasovani dilezitych zprav (makrodat), kde 1ze ¢ekat zejména na minutovych a tickovych grafech nejvétsi pohyby.

Nekteti broketi své klienty ke skalpovani pobizeji. Diivodem je velky pocet obchodd, které skalper za den dél4, jde o desitky obchodi béhem
jediného dne. Broker téZi z velkych poplatki za tyto obchodu - bez ohledu, zda sklaper na obchodu vydélal nebo nikoliv. Pamatujte, Ze skalping je pro
novacky zpravidla jen nejrychlejsi cestou ke ztraté penéz.

Funk¢ni skalping je doménou automatickych obchodnich systémii, robotli. Automat dokaze na rozdil od ¢lovéka reagovat bez emoci a ve
zlomku sekundy. OvSem ani automatické systémy nejsou "svatym gralem" tradingu - je nezbytné je provétrovat a profesionalné upravovat podle
podminek na trhu.

Skalper
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4) swingovy obchodnik

Mezi investorem a intradennim obchodnikem stoji tzv. swingovy obchodnik. Podstatou swingu je zachytit trend v ¥adu dni. Swingovy
obchodnik nehledad dlouhodobé investi¢ni prilezitosti, hleda ptiznivy cenovy pohyb. Vstupuje do trhu s ptedpokladem nékolikadenniho az
n¢kolikatydenniho drzeni pozice.

Swingovy obchodnik stejné jako investor sleduje pozorné fundamenty. Sleduje globalni nalady trhu, tomu piizpusobuje svoje pozice. Hlida
dulezité zpravy s dopadem na trhy, které mohou ovlivnit jeho drzené pozice. Peclivé pracuje s posouvanim profit targetu (vybér zisku) a stop lossu
(zastaveni ztraty).

Profesionalni swingovi obchodnici se pii dlouhodobych pozicich zajist'uji opcemi, nebo vytvarenim spreadii (zejména u komoditnich futures).

Swingovy obchodnik nemusi travit prili§ ¢asu u pocitace : vstup i vystup lze nastavit pfedem, automaticky. Po vstupu do pozice si obchodnik
nastavi profit target a stop loss, oboji Ize dale automaticky posouvat a tim chranit dosazené zisky. Swingové obchodovani neni ¢asové ani psychicky
pFiliS naroc¢né.

Swingovy obhodnik
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Nevyhodou, zejména pro zacateniky, mize byt relativné nizka frekvence obchodii. Zkuseni obchodnici vyckavaji na nejlepsi prilezitosti,
zatimco zacatecnici chtéji obchodovat "za kazdou cenu". Diilezitou vlastnosti pro swingového obchodnika je trpélivost.

Velmi Gspésné 1ze swingoveé obchodovat opce. Staci si pockat na dobrou pfilezitost ke vstupu - v ptipadé opci neni nutné ani odhadovat smér
pohybu (sta¢i odhadnout dalsi pravdépodobny rozsah pohybu).

Swingovy obchodnik
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5) pozi¢ni obchodnik

Pozi¢ni obchodnik pocita s drzenim aktiv po dobu tydnii aZ mésici.
Dutivodem pro vstup a vystup z pozice je kombinace znalosti fundamentii a technické analyzy grafii. Pozi¢ni obchodnik vyuziva velkych a

dlouhodobych trendti. Vyhledava pteprodané/ptekoupené situace s potencidlem obratu trendu. Pokud se utvoii novy trend, pozi¢ni obchodnik se snazi
tento trend nasledovat co nejdelsi dobu.

Pozi¢ni obchodnik pouziva mésicni, tydenni a denni grafy. Na nejdelSich ¢asovych ramcich hleda dlouhodoba cenova dna a cenové stropy, na
mensich ¢asovych ramcich vyhledava ptilezitosti ke vstupu.

Dtivodem a potvrzenim vstupu / vystupu z obchodu je kromé grafii také znalost fundamentti. Velmi ¢asto nastupuje pozi¢ni obchodnik do
pozice po extrémnich cenovych pohybech a ocekava navrat k normalu.

Pozi¢ni obchodn
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Jaké zpiisoby obchodovani miiZzeme vyuzit?

Diskrécni neboli "ruéni" obchodovani

Trh, ktery budeme obchodovat, musime dikladn€ poznat. VétSina obchodniki si najde 2 - 4 trhy, které poznava do hloubky. Sleduji vliv
fundamentu, sleduji pohyby grafu, kvalitu shody s indikatory atd.

Postupem casu si kazdy obchodnik vypéstuje pro "sve" trhy urcity cit: Vi, jaké jsou typické denni pohyby, jaka byva volatilita. Zna reakce na
ruzné fundamenty, rychlost ristu i rychlost poklesu. Pamatuje si dilezité supporty a rezistence. Atd. atd.

Diskrééni obchodovéani znamena, Ze obchodnik Fesi vstupy a vystupy saim na zakladé své osobni znalosti trhu. Tak si pfipravuje obchodni
plan a ptizplsobuje jej vyvoji trhu.

Pravidla obchodniho planu mivaji pti diskréénim obchodovani vic variant a obchodnik si vybird postupy dle aktudlni situace na trhu.
Zakladem pro diskrécni obchodovani je dokonald znalost trhu, ktery si obchodnik vybral.

Jaké zptisoby obchodovani miizeme vyuzit?
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Mechanické obchodovani

Obchodnik rovnéz peclive sleduje svij trh, ale jeho pravidla pro obchodovani nejsou variabilni. Mechanicky vstupuje a vystupuje podle
predem definovanych pravidel.

Nenechava se ovlivnit aktualnimi fundamenty, pracuje velmi ¢asto s dlouhodobymi statistikami.

Podle statistik ma obchodnik postaven obchodni plan, ktery malokdy adaptuje na aktudlni situaci.

Mechanické obchodovani zpravidla pfedpoklada dlouhodobé zpétné testovani chovani trhu (tzv. backtest). Vstupy a vystupy pak vychézeji z
poznatkd, ziskanych pfi téchto backtestech.

Obchodnik vychazi z pfedpokladu, ze jeho backtesty obsahly vSechny mozné varianty chovani trhu a proto budou i jeho budouci obchody
ziskové. Pozor, velmi Casto se mechanicky pfistup stava pasti. Mnozi zacatecnici vychazeji z mylného pfedpokladu, Ze minulé chovani trhu se bude
nadale opakovat.

i I YWV T Dy
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Jaké zpisoby obchodovani mizeme vyuzit?
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Automatické obchodovani - robot AOS

Automaticky se pokouSeji obchodovat zejména lidé¢, kteti maji blizko k programovani a k vypocetni technice: matematici, programatoii nebo
softvérovi analytici. V mnoha piipadech pouzivaji slozity analyticky software, ktery umoziuje stavét a testovat automatické strategie.

AOS jsou velmi popularni na forexu, bohuzel laické pfedstavy o svépomocném postaveni robota, ktery bude vydélavat na trzich penize, kon¢i
velmi ¢asto zklaméanim.

Robustni strategii, ktera odola trznim vykyvim a pfesto poda solidni zisky bez velkych propadi kapitalu, je velmi tézké sestavit i pro
mnohaleté profesionaly.
Automaticky obchodni systém ma naprogramované vSechny aspekty, tj. vstup, vystup, zamezeni ztrat (stop-loss), fizeni pozic atd.

Vyhodou dobrého AOS je odbourani emoci. Pravé emoce (zbyte¢ny strach nebo nadmérna eurforie) byvaji nepfitelem zacéinajicich obchodnikti
- emoce vedou k poruSovani obchodniho planu.

AOS emoce odbourava. Presto robot potiebuje lidsky "dohled" a velmi Casté upravy pii zménach trznich podminek.

Automatické obchodovani
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Obchodnik, ktery se nenaucil obchodovat diskrécné, téméf nema $anci na postaveni funkéniho AOS.

Mnoho firem AOS nabizi. Pfed nakupem je nutné velmi dobie provérit robustnost strategie a jeji udrzitelnost v dalSich mésicich nebo 1étech.
Velmi casto jde v oblasti AOS o prodej navenek dobte vypadajicich, ale v redlném obchodovani nefunkénich strategii.
NezkuSeny zacatecnik by tedy AOS ur¢ité nemél ani kupovat, natoz nasazovat AOS na sviyj Ucet. Jde o ptislovecného "zajice v pytli".

Automatické obchodovani
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Co je k burzovnim obchodiim zapotiebi ?

At jiz si vybereme kterykoliv instrument, nebo styl obchodovani, budeme vzdy potfebovat tyto véci:
- vybaveni (pocitag, software, pfipojeni)
- broker
- data
- znalosti
- obchodni plan

Vybaveni
Investovani a burzovni obchody jsou z technického hlediska velmi snadné. Dnesni notebooky, pocitace, tablety i chytré telefony maji pro

obchodovani potiebny vykon.
Rozdil bude v moznostech, které nam jednotliva zatizeni nabizeji

Stolni pocitace a vykonnéjsi notebooky

Zde mizeme pracovat s vice monitory, coz oceni piedevsim intradenni obchodnici a skalpefi. Zde je vice monitort prakticky nutnosti.

NS4

Co je k burzovnim obchodiim zapotrebi ?
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Tablety

Zvladaji zobrazeni a funkce vétSiny obchodnich platforem. Nezapominejte ovSem, ze vétSina pouzivaného analytického softwaru zatim neni
uzpusobena pro tablety. Obchodnici, ktefi obchoduji s vyuZzitim grafii a udajh z brokerskych platforem, si s tablety vystaci.

Chytré telefony
Zde existuji aplikace brokerskych platforem, takze mizeme pozice otevirat i zavirat kdykoliv a kdekoliv. OvSem chytré telefony i pies znacny

vypocetni vykon neposkytuji dostate¢né velkou zobrazovaci plochu pro grafy nebo slozit&jsi indikatory. Proto se chytré telefony mezi tradery tési
oblib¢ spise na cestach, pro uzavirani pozic atd.

Pripojeni
Extrémné rychlé a spolehlivé pfipojeni je nezbytné zejména pro intradenni obchodniky a skalapery, kde zalezi na rychlém pienosu ptikaza.

Vétsina obchodnikil a investorti, zejména pozi¢nich nebo dlouhodobéjsich, vystaci i s vefejnymi wi-fi sitémi. Vzdy ale m&me na paméti, Ze vyuziti
vetejnych wi-fi nemusi spliiovat pozadavky bezpec¢nosti nasich dat!

Co je k burzovnim obchodiim zapoti‘ebi ?
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Broker

Broker je tim, kdo na burze realizuje naSe prikazy primo na burze. Broker je prostfednikem mezi nami a burzou.
K zadéavani ptikazi nam broker poskytuje (zpravidla bezplatn¢) obchodni platformu, kde piikazy zadavame. Vybirame si brokera, ktery ma historii a
disponuje jistym renomé. Naopak se vyhybame podivnym offshore brokeriim, ktefi likaji na slevy, bonusy atd. Zpravidla si takovéto slevy budou
kompenzovat obchodovanim proti naSim pozicim (viz vySe kapitoly o Forexu).

Nezbytné je sledovat také vysi poplatki (tzv. komisi, fee) za obchod. U investort a pozi¢nich obchodnik, kteti délaji béhem roku malo
obchodi, poplatky nemuseji hrat velkou roli. Naopak u obchodnik, kteti d€laji desitky az stovky obchodii mésicné, je vyse poplatkli velmi dilezita.

Platformy zahrani¢nich brokerti dnes nabizeji Fadu funkci, které byly dfive doménou placenych software. Duvodem je vysoka konkurence
mezi brokery, kterd nuti davat klientim bezplatné bonusy praveé ve formé analytického software zdarma.

Mezi brokery, jejich platformy obsahuji kvalitni néstroje pro analyzu, fadime napiiklad Thinkorswimm (TOS) nebo Tradestation (TS).
Levnym brokerem, ktery disponuje rovnéZ nastroji pro analyzu obchodi, je Intreractive Brokers (IB).
Kvalitnimi nastroji disponuje také obchodni a analyticka platforma NinjaTrader (NT).

Co je k burzovnim obchodiim zapotiebi ?
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U brokert je zpravidla moznost vyzkousSet si platformu zdarma, v demoverzi. Mizeme si tedy vyzkouset obchodovani a funkce platformy,
aniZ bychom se u brokera k ¢emukoliv zavazovali. Poté, co si najdeme vyhovujici platformu, otevirdme u brokera ucet.

Otevieni u¢tu u brokera reSime az ve chvili, kdy jsme v demoverzi konzistentné ziskovi.

Otevieni Gctu je otazkou chvile, vSe se fesi online. Americti brokefi jsou velmi ptisné sledovani americkymi regulacnimi Gfady, proto pfi
otevirani Uctu pozaduji vyplnéni dotazniku a fotokopie minimaln¢ dvou dokladu totoZnosti. Je to normalni ochrana brokera pied tim, aby neoteviel
obchodni uc¢et neexistujicim clovéku anebo s nekalymi umysly (prani Spinavych penéz apod). Pamatujme na to pti vypliovani dotazniku.

Pro ceské uzivatele, zvyklé na papirovani v bankach a itadech, je online forma otevirdni i¢tu mozné nezvykla - ovSem stejné snadno pak z naseho
obchodniho Gétu prevadime vydélky na nase bankovni uéty v CR atd.

Co je k burzovnim obchodim zapotiebi ?
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Data

Data z burz, cili kurzy akcii, komodit, opci atd, jsou na webech (naptiklad na finance.yahoo.com) ptistupné zpravidla s 20 minutovym
zpozdénim. Za aktualni (tzv. real-time) data se obvykle plati.

Brokerské platformy nabizeji data v ramci svych sluZzeb. MuZeme je ziskat od brokera i zcela zdarma, pokud splnime naptiklad minimalni
mnozstvi obchodt. Kdyz naptiklad u IB béhem mésice udélame tolik obchodi, abychom na poplatcich brokerovi zaplatili alespont 10 USD. Ziskat real-
time data tedy neni nic slozitého.

Real-time data jsou nutnosti pro sklapery a intradenni obchodniky. Naopak swingovi obchodnici nebo op¢ni obchodnici si vystac¢i bez problému
se zpozdénymi daty. Dlouhodobi investofi a pozi¢ni obchodnici, také obchodnici komoditnich spreadi, si vystaci dokonce s daty z konce burzovni
seance (tzv. EOD - end of day data).

Pro obchodovani komodit a komoditnich spreadll existuji poskytovatelé dat, kde se v grafické podobé zobrazuji i udaje z COT, sezonalita,
korelace atd. Prikladem je www.spreadcharts.com

Co je k burzovnim obchodiim zapoti‘ebi ?
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Znalosti
Mame vybrano, ktery instrument a jakym stylem budeme obchodovat?

Nyni musime ziskat potfebné know-how. Nejrychlejsi cesta je kontakt s obchodnikem, ktery ma praxi a zkuSenosti. Vyhneme se tak zbyte¢nému
tapani a hledani relevantnich zdrojt informaci.

Dalsim zptsobem je studium literatury, ktera je dostupna i v ¢estiné. Ti, ktefi ovladaji angli¢tinu, maji pted sebou nepieberné moznosti, nebot’
v anglicting je k dispozici veskera literatura. Orientujeme se na prace burzovnich praktiki, zkusenych traderd a invstorid. bez akademického
teoretizovani.

Uskalim burzovni literatury je, Z¢ velmi rychle zastarava. Trhy se totiz vyvijeji, méni se vliv fundamentd, volatilita atd. Piistupy, které
fungovaly pred rokem, nemuseji kviili zméné charakteru trhu fungovat nyni.

Kurzy a seminare patii k typickému zptsobu ziskavani znalosti. Pokud navstévujeme kurzy a seminaie zkuSenych burzovnich obchodnikaii,
zpravidla ziskame maximum aktualnich informaci. Orientujeme se na takové burzovni obchodniky, kteti zvefejiiuji svoje postupy, ukazuji vlastni
obchody atd na svych webovych strankach nebo osobnim blogu. Pomiickou mohou byt také reference a hodnoceni téch, kteti seminaf ¢i kurz navstivili.

Kromé prezencénich kurzli a seminait existuji také videokurzy, které umoznuji ziskat znalosti on-line. Pii jejich vybéru plati vySe uvedené
zéasady.

Co je k burzovnim obchodtim zapotiebi ?
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Na internetu je mnoho webt a diskuznich fér, které se zabyvaji investicemi a obchodovanim na burze. Vybirejme ty, které obsahuji kvalitni a
relevantni informace. Velmi opatrni budeme pfi pfebirdni informaci z riznych diskuznich for a skupin - velmi Casto se zde schazeji zacate¢nici, kteti
si vzajemn¢ "radi". U téchto diskutujicich nevime, jaké jsou jejich realné vysledky a zda viibec obchoduji. Pozor na diskutujici, ktefi nevystupuji
pod vlastnim jménem, ale pouze pod piezdivkou. Casto, kdyz se jim piestane v diskuzich "dafit" zméni jen piezdivku a pokraduji "s &istym stolem".

Diskuzni féra proto k ziskavani know-how pouzivame opravdu velmi opatrné...

Co je k burzovnim obchodiim zapotiebi ?
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Tak, jak se vyviji trh, vyviji se i burzovni obchodnik.

Zkuseni obchodnici neustale pracuji na zlepsovani. Radi sleduji nové trendy, nav$tévuji kurzy jinych obchodnikii a plati za odborné
seminare nemal¢ ¢astky.

Berte investice do vzdélavacich materialt jako investici do vaseho byznysu, do vaseho uspéchu.
Pi‘esvédceni, Ze je v tradingu "vSe zdarma na internetu", je chybné presvéd¢eni amatéri.

ZkuSeni burzovni obchodnici védi, Ze informace maji svoji cenu.

Co je k burzovnim obchodum zapotiebi ?
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Obchodni plan

Kazdy zkuSeny burzovni obchodnik vam potvrdi, Ze obchodovat na burze bez obchodniho planu nelze.

A0 ani p¥i obchodovani tzv. nanecisto, ¢ili na demoverzi obchodni platformy. Obchodovani a investovani je seriozni byznys, ne détska hra.
Proto i pfi obchodovani v demo verzi obchodujte tak, jak byste obchodovali na zivém uctu.

Nehrajte si, ucte se.

Obchodovani bez obchodniho planu je pouha hra, gambling.

Bez obchodniho planu bude vase obchodovani pouze impulzivni, bez jasnych diivodl pro vstupy a pro vystupy.
Obchodni plan musi obsahovat také postup, ktery pouZzijete, kdyz ptijde obchod proti vam.

Vystoupite na stop-lossu? Vymeénite aktudlni obchod za jiny (naptiklad rolovanim u opci)?

Budete stop-loss a profit-target posouvat, nebo ne?

Obchodni plan musi obsahovat také zpiisob vystupu v pripadé, Ze jde obchod spravné.
Kde je cena, na které budete obchod uzavirat, kde je nastaven vas zisk?
Budete vSechny pozice uzavirat na stejné cené?

Nebo budete ¢ast pozic uzavirat s mensim ziskem, nebo posouvat na tzv. break-even (situace, kdy uz pfipadny obrat trhu bude pro vas vzdy
znamenat maximalné vystup s nulovym ziskem, ale nikoliv se ztratou).

Co je k burzovnim obchodtim zapotiebi ?
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Jak budete pracovat s marginem, kolik budete mit kapitalu v marginu maximalné?
Co kdyz se objevi jiny, potencidln¢ vynosnéjsi obchod?

Atd. atd. atd.

ZkuSeni burzovni obchodnici védi, Ze obchodni plan je fungujici obranou proti emocim.
Obchodni plan je nezbytny, zejména v zacatcich.

Co je k burzovnim obchodiim zapoti‘ebi ?
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V ¢em jsou hlavni vyhody obchodovani na burze, jaka jsou uskali?

Vyhody obchodovani na burze:

- v8e si miizeme na rozdil od jiného podnikani vyzkouset bez rizika "nanecisto", na demoverzi obchodni platformy.

- k obchodovani na burze staéi pripojeni k internetu a pocita¢ (nejsme zavisli na jednom misté, mizeme obchodovat kdekoliv na svéte)
- obchodovat miZeme prakticky kdykoliv (forex lze i mimo obchodni hodiny burzy)

- nepotiebujeme velky kapital, na rozdil od bézného podnikdni staci par set nebo par tisic dolarti

- zvolime si styl obchodovani, ktery nam vyhovuje

- nepotiebujeme Zadné zbozi, sklady, zaméstnance

- nepotiebujeme Zadné zakazniky, reklamu, prodejce

- obchodovéani na burze miiZe byt ¢asové velmi nenarocné

Piesto na burze uspéje 10-20% obchodniki - mimochodem, stejné procento lidi uspéje i v klasickém podnikani.
Proc?

Chyby zacatecnikii:

- zaCateCnici si ¢asto pletou burzu s kasinem

- zaCateCnici si obcas pletou burzu s hrou

- chybi kvalitni vzdélani

- chybi obchodni plin

- nerealna ofekavani (misto 10-40% cht¢ji novacci vydelavat stovky procent) vedou ke zbytecnému riskovani
- mala houZevnatost a vytrvalost plynouci z nepochopeni, Ze i obchodovéni na burze je tieba se naucit

Co je k burzovnim obchodtim zapotiebi ?
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Na zavér par burzovnich porekadel a prislovi z burzovni praxe:
"Trend je tviyj pfitel" - Vnimejte trendy na trhu, nebojujte proti trhu
"Nechytej padajici niiz" - NesnaZzte se najit trzni dno, pockejte si na dobrou pfilezitos
"Sell in May and go away" - Sleduj sezonni vyvoj, ¢asto se opakuje
"Ani chamtivost, ani strach, ale obchodni plan zvitézi" Nenechavejte se ovladnou emocemi

Pamatujte:

Burza je skvélym mistem, kde mize kazdy dosdhnout bohatstvi.
Neplati zde protekce ani vysokoskolsky diplom.
Je to jen a jen na vas.

Ser IS EVRERID e |

Nepracujete pro penize, nechejte penize pracovat za vas!
www.proinvestory.cz a www.finakademie.cz , vasi privodci svétem burzovnich obchodi

Co je k burzovnim obchodiim zapotiebi ?
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