
Mgr. Elena Lindišová

Vyhodnocení spreadových reportů
11.4. – 23.5. 2016

Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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Měd’ – Zlato: HGZ16-GCZ16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34
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Spreadový report 11.4.2016

Sójový olej: ZLN16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Po zveřejnění reportu cena kontraktu ještě mírně vzrostla na rezistenci 35 centů, se kterou se počítalo
i v reportu. K proražení směrem nahoru ale nakonec nedošlo.

• Kontrakt začal klesat a dostal se až na 30 centů.

Graf 1: Vývoj ceny future kontraktu ZLN16.
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Bavlna: CTN16 – long

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Cena kontraktu po vydání reportu pokračovala v růstu.

• Později došlo k mírné korekci, která ale netrvala dlouho

• Nakonec se cena vyšplhala až na 66 centů.

Graf 2: Vývoj ceny future kontraktu CTN16.
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30-leté vládní dluhopisy: ZBM16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně nepříznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Po zveřejnění reportu cena kontraktu klesla o přibližně 6 bodů.

• Tento pokles se zastavil v oblasti supportu kolem hladiny 160, který byl uveden i v reportu.

Graf 3: Vývoj ceny future kontraktu ZBM16.
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Sójový olej: ZLZ16-ZLU16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Po zveřejnění reportu cena spreadu klesla na 0.15 centů.

• Od tohoto supportu se ale odrazila a vzrostla na hladinu 0.45 centů.

Graf 4: Vývoj ceny spreadu ZLZ16-ZLU16.
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Plyn: NGG17-NGZ16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně nepříznivá

• Podrobná analýza sezonality příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEUTRÁLNÍ

• Po zveřejnění reportu přibližně tři měsíce se spread pohyboval víceméně do strany a odmítal klesnout pod
support 0.11 dolarů, který byl uveden i v reportu.

• Koncem července pak nastal prudký pokles a následně na to prudký růst spreadu.

Graf 5: Vývoj ceny spreadu NGG17-NGZ16.
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Ropa: CLG17-CLF17

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Nejprve si to spread zamířil směrem dolů a pokračoval v klesajícím trendu.

• V polovině května došlo k obratu trendu, což bylo začátkem téměř 3-měsíčního kontinuálního růstu.

Graf 6: Vývoj ceny spreadu CLG17-CLF17.
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Hovězí na porážku - Vepřové: LEG17-HEQ16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Po zveřejnění reportu intermarket spread klesal, až se dostal na hladinu 9 000 dolarů.

• V druhé polovině června směr otočil a rostl až do expirace.

Graf 7: Vývoj ceny spreadu LEG17-HEQ16.
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Hovězí na výkrm – vepřové: GFU16-HEQ16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Průběh spreadu je podobný jako u toho předchozího.

• I v tomto případě si to cena zamířila nejprve směrem dolů a svůj směr otočila až v druhé polovině června.

Graf 8: Vývoj ceny spreadu GFU16-HEQ16.
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Spreadový report 25.4.2016

Sójový olej: ZLN16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Po vydání reportu cena kontraktu pokračovala v poklesu.

• Těsně před expirací cena klesla až na 30 centů.

Graf 9: Vývoj ceny future kontraktu ZLN16.
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Japonský jen: 6JM16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza neutrální

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Cena jenu nejprve prudce vystřelila směrem nahoru.

• Později ke korekci sice došlo, ale prorazit silný support na hladině 9 000 se již jenu nepodařilo.

• Kontrakt začal opět růst a při expiraci měl cenu téměř 9 400.

Graf 10: Vývoj ceny future kontraktu 6JM16.
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30-leté vládní dluhopisy: ZBM16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality neutrální

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Po vydání reportu dluhopisy začaly růst. Narazily ale na rezistenci na hladině 167. Nejprve se zdálo, že
dojde k třetímu odražení a následnému downtrendu.

• Na počtvrté se už ale dluhopisům podařilo tuto bariéru překonat a kontrakt ještě stihl otestovat i hladinu
170.

Graf 11: Vývoj ceny future kontraktu ZBM16.
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Platina: PLN16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEUTRÁLNÍ

• Po vydání reportu cena kontraktu chvíli rostla, a pak začala podle očekávání klesat.

• Cena kontraktu ale neprorazila support v oblasti 950 dolarů, který byl uveden v reportu.

• Cena se později pohybovala spíše do strany a nakonec opět vzrostla.

Graf 12: ývoj ceny future kontraktu PLN16.
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Sójový olej: ZLZ16-ZLU16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Spread po vydání reportu vzrostl až na 0.45 centů.

Graf 13: Vývoj ceny spreadu ZLZ16-ZLU16.
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Cukr: SBH17-SBV16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Spread nejprve mírně vzrostl.

• V první polovině května ale nezvládl definitivně prorazit rezistenci v oblasti 0.5 centů a začal klesat.

• Pokles byl velmi prudký, přičemž spread klesl až na nulovou hladinu.

Graf 14: Vývoj ceny spreadu SBH17-SBV16.
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Ropa: CLG17-CLF17

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Po vydání reportu spread ještě krátce v poklesu pokračoval.

• Pak ale došlo k obratu, po kterém následoval prudký a několikaměsíční růst.

Graf 15: Vývoj ceny spreadu CLG17-CLF17.

www.spready.cz 17/ 38

http://app.spreadcharts.com/user/?plo=eyJjYXRlZ29yeSI6IjMiLCJncmFwaCI6eyJpZCI6InNwcmVhZHNQcmljZSIsInJlcXVlc3QiOiJDTEcxNy1DTEYxNyJ9LCJwYW5lbHMiOlt7InN0b2NrR3JhcGhzIjpbeyJoaWRkZW4iOmZhbHNlLCJ2aXNpYmxlSW5MZWdlbmQiOnRydWV9XSwiYWxsTGFiZWxzIjpbXSwidHJlbmRMaW5lcyI6W119XSwicGVyaW9kU2VsZWN0b3IiOnsibGFiZWwiOiIxIHllYXIifSwic3RhcnREYXRlIjoiMjAxNS0wOC0yMlQyMzo1OTo1OS45OTlaIiwiZW5kRGF0ZSI6IjIwMTYtMDgtMjNUMDA6MDA6MDAuMDAwWiJ9
http://spready.cz/


Hovězí na výkrm – vepřové: GFQ16-HEQ16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza nepříznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Po vydání reportu spread klesal.

• Směr otočil až v druhé polovině června, kdy přešel do rostoucího trendu trvajícího až do expirace.

Graf 16: Vývoj ceny spreadu GFQ16-HEQ16.

www.spready.cz 18/ 38

http://app.spreadcharts.com/user/?plo=eyJjYXRlZ29yeSI6IjMiLCJncmFwaCI6eyJpZCI6InNwcmVhZHNQcmljZSIsInJlcXVlc3QiOiI1MDAqR0ZRMTYtNDAwKkhFUTE2In0sInBhbmVscyI6W3sic3RvY2tHcmFwaHMiOlt7ImhpZGRlbiI6ZmFsc2UsInZpc2libGVJbkxlZ2VuZCI6dHJ1ZX1dLCJhbGxMYWJlbHMiOltdLCJ0cmVuZExpbmVzIjpbXX1dLCJwZXJpb2RTZWxlY3RvciI6eyJsYWJlbCI6IlNob3cgYWxsIn0sInN0YXJ0RGF0ZSI6IjIwMTUtMDgtMjhUMDA6MDA6MDAuMDAwWiIsImVuZERhdGUiOiIyMDE2LTA4LTE3VDAwOjAwOjAwLjAwMFoifQ==
http://spready.cz/


Ropa ICE Brent – Ropa NYMEX WTI: BF17-CLV16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality neutrální

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Spread nejprve mírně klesl a přesně otestoval support zmíněný v reportu v oblasti 1 000 dolarů.

• Spread se od této hladiny odrazil a dosud se nachází v rostoucím trendu, přičemž zatím vzrostl o více než
2 000 dolarů.

Graf 17: Vývoj ceny spreadu BF17-CLV16.
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Spreadový report 9.5.2016

Sója: ZSN16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality nepříznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Po vydání reportu cena sóji ještě pokračovala v růstu.

• K obratu na pokles, který trvá dodnes, došlo až v polovině června.

Graf 18: Vývoj ceny futures na sóju.
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US Dollar index: DXM16 – long

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Po vydání reportu dolarový index pokračoval v růstu, který začal počátkem května.

• Později ještě došlo ke korekci, při které index otestoval hladinu 93.5. Níže se už ale nedostal a začal opět
růst.

Graf 19: Vývoj ceny futures na dollar index.
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30-leté vládní dluhopisy: ZBM16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality neutrální

• 5/15-letá analýza sezonality neutrální

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Nejprve future kontrakt mírně klesl.

• Pak se ale vrátil k růstu, přičemž prorazil i rezistenci v oblasti hladiny 167.

Graf 20: Vývoj ceny future kontraktu ZBM16.
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Zlato: GCQ16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality mírně příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Po vydání reportu cena kontraktu klesla až o téměř 80 bodů.

• Cena směr otočila v oblasti 1 220 dolarů, který byl uveden i v reportu.

Graf 21: Vývoj ceny future kontraktu GCQ16.
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Bavlna: CTH17-CTZ16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality mírně příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Po vydání reportu spread chvíli rostl.

• V polovině června ale směr otočil a klesl téměř na hodnotu -0.4 centů.

Graf 22: Vývoj ceny spreadu CTH17-CTZ16.
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Vepřové maso: HEG17-HEZ16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Z počátku spread ještě mírně klesl.

• Pod support v oblasti 2.2 centů se mu už ale nepodařilo dostat a v druhé polovině června začal spread
poměrně rázně růst.

• Po několikatýdenní růstové rally se dostal až nad 5 centů.

Graf 23: Vývoj ceny spreadu HEG17-HEZ16.
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Ropa: CLG17-CLF17

Analýzy z reportu:

• Technická analýza nepříznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Spread nejprve mírně klesl.

• V polovině května ale směr otočil a následovala růstová rally.

• Bez přerušení spread rostl až do začátku srpna.

Graf 24: Vývoj ceny spreadu CLG17-CLF17.
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Cukr: SBH17-SBV16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Po vydání reportu cena spreadu spadla až na hodnotu 0.

• Zpět k rostoucímu trendu se spread vrátil až koncem června.

Graf 25: Vývoj ceny spreadu SBH17-SBV16.
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Ropa ICE Brent – Ropa NYMEX WTI: BF17-CLV16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality neutrální

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Nejprve se spread ještě pohyboval do strany, ale pod support z reportu v oblasti 1 000 dolarů už neklesl.

• Začátkem června začal jasný rostoucí trend, který trvá až dodnes.

Graf 26: Vývoj ceny spreadu BF17-CLV16.
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Spreadový report 23.5.2016

Sójový šrot: ZMQ16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá

• 5/15-letá analýza sezonality nepříznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: POZITIVNÍ

• Po vydání reportu cena sojového šrotu nejprve rostla a otestovala hladinu 420 dolarů.

• Začátkem června došlo k očekávanému obratu na pokles.

• Klesající trend trvá až dodnes.

Graf 27: Vývoj ceny futures na sójový šrot.
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Cukr: SBV16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá

• 5/15-letá analýza sezonality nepříznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Cena cukru po vydání reportu pokračovala v růstu.

• Koncem června se zastavila až na hladině 21 centů.

Graf 28: Vývoj ceny future kontraktu SBV16.
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Zlato: GCQ16 – short

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny future po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Nejprve cena kontraktu mírně klesla.

• Při poklesu kontrakt velmi jasně zareagoval na support v oblasti 1 220 dolarů, na který bylo upozorněno i
v reportu.

• Začátkem července zlato začalo opět růst.

Graf 29: Vývoj ceny future kontraktu GCQ16.
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Pšenice: ZWH17-ZWK17

Analýzy z reportu:

• Technická analýza příznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Spread po vydání reportu pokračoval v klesajícím trendu.

• Tento pokles trvá až dodnes.

Graf 30: Vývoj ceny spreadu ZWH17-ZWK17.
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Cukr: SBH17-SBV16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně příznivá

• COT analýza příznivá

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá

• 5/15-letá analýza sezonality nepříznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Spread po vydání reportu zamířil směrem dolů.

• Zastavila ho až nulová hladina začátkem června.

Graf 31: Vývoj ceny spreadu SBH17-SBV16.
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Měd’ – Zlato: HGZ16-GCZ16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza nepříznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality neutrální

• 5/15-letá analýza sezonality mírně příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• Vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Krátkou chvíli spread nejprve rostl.

• Pak ale směr otočil a prorazil směrem dolů i support.

• Zastavil se až začátkem července a od té doby zde vidíme spíše pohyb do strany.

Graf 32: Vývoj ceny spreadu HGZ16-GCZ16.
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Hovězí na výkrm – vepřové: GFQ16-HEQ16

Analýzy z reportu:

• Technická analýza mírně nepříznivá

• COT analýza mírně příznivá

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá

Vývoj ceny spreadu po vydání reportu:

• vyhodnocení: NEGATIVNÍ

• Spread po vydání reportu ještě nějakou dobu klesal.

• Později ale přišel očekávaný obrat na růst a rostoucí trend trval až do expirace kontraktů.

Graf 33: Vývoj ceny spreadu GFQ16-HEQ16.
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A na závěr...

... podtrženo, sečteno:

Pozitivní hodnocení: 15x

Negativní hodnocení: 16x

Neutrální hodnocení: 2x
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Rozdělení podle kategorie...

FUTURES

Pozitivní hodnocení: 7x

Negativní hodnocení: 6x

Neutrální hodnocení: 1x

INTERDELIVERY SPREADY

Pozitivní hodnocení: 6x

Negativní hodnocení: 5x

Neutrální hodnocení: 1x

INTERMARKET SPREADY

Pozitivní hodnocení: 2x

Negativní hodnocení: 5x

Neutrální hodnocení: 0x
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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