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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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FUTURES

Zlato: GCG16 – long

• Technická analýza příznivá
Cena zlata se momentálně nachází na svém 6 - le-
tém minimu a zároveň blízko silného psychologic-
kého supportu 1000 dolarů za unci (graf 1).
Za poslední měsíc navíc cena několikrát odmítla
klesnout a uzavřít pod hladinou v oblasti 1050 do-
larů (graf 2). Zlato má navíc solidní růstový poten-
ciál, silná rezistence je až na cca 1200 dolarech
(sestupná trendline na grafu 3).

• COT analýza příznivá
Analýza COT naznačuje přeprodanost trhu, nako-
lik je COT index vyhrocený u obou skupin účast-
níků trhu (grafy 4 a 5).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu ledna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezona-
lity (graf 6) je zde obchodní signál v období
mezi 31.12.2015 – 26.1. 2016 s následujícími pa-
rametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $6 512 $7 110 0.92
15 let $4 069 $7 110 0.57

Název kontraktu GCG16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu únor 2016
Hodnota bodu $100
Initial margin $3 281 (IB)
Oblast výhodného vstupu $1 050 - $1 080 (GCG16)
Nejbližší resistance $1 150, $1 200 (GCG16)
Nejbližší support $1 050 (GCG16)

Tabulka 1: Specifikace edukativního obchodu

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: zelené pole označuje ob-
last supportu 1000 dolarů.

Graf 2: Vývoj ceny kontraktu GCG16: šipky ukazují na vytvo-
řené nové dno.

Graf 3: Historický vývoj ceny futures: trendové přímky tvořící
silné rezistence.
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Graf 4: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 5: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 6: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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Bavlna: CTH16 – short

• Technická analýza příznivá
Cena bavlny odmítla prorazit rezistenci na 65 cen-
tech za libru. Také je zde náznak formace head and
shoulders (graf 8).
Z dlouhodobého vývoje ceny komodity zde vidíme
silný support na 40 centech. Není vyloučeno, že
proběhne podobná cenová akce jako na začátku
roku 2014, kdy cena několik měsíců konsolidovala
a následně prorazila support směrem dolů (graf 7).

• COT analýza příznivá
Vyhrocenost COT indexu zde v tomto případě na-
značuje překoupený trh s bavlnou. Zřejmé je to
především u skupiny velkých spekulantů (graf 9),
ale i u druhé skupiny zajišt’ovatelů je vyhrocenost
značná (graf 10).

• Analýza sezonality nepříznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu ledna:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Název kontraktu CTH16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu březen 2016
Hodnota bodu $500
Initial margin $1 625 (IB)
Oblast výhodného vstupu 62c - 64c (CTH16)
Nejbližší resistance 64c, 65c (CTH16)
Nejbližší support 60c (CTH16)

Tabulka 2: Specifikace edukativního obchodu

Graf 7: Historický vývoj ceny futures: zelené pole označuje ob-
last supportu 40 centů.

Graf 8: Vývoj ceny kontraktu CTH16: křivky označují formaci
head and shoulders.

Graf 9: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 10: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.
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Káva: KCH16 – long

• Technická analýza mírně příznivá
Cena kávy se nachází blízko silné hladiny sup-
portu/resistence na 100 centech za libru (graf 11).
Při pohledu na vývoj daného kontraktu je patrné,
že se zde tvoří kulaté dno (graf 12). Přestože není
vyloučené, že cena ještě klesne k 100c, potenciál
pro pohyb nahoru je značný.

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor
pro růst ceny, protože COT index je extrémně
vyhrocený u obou skupin účastníků trhu,
tzn. u velkých spekulantů (graf 13) i zajišt’o-
vatelů (graf 14).

• Analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu ledna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Název kontraktu KCH16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu březen 2016
Hodnota bodu $375
Initial margin $3 750 (IB)
Oblast výhodného vstupu 120c - 130c (KCH16)
Nejbližší resistance 145c, 160c (KCH16)
Nejbližší support 115c, 100c (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativního obchodu

Graf 11: Historický vývoj ceny futures.

Graf 12: Vývoj ceny kontraktu KCH16: křivka vyznačuje vy-
tvořené kulaté dno.

Graf 13: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 14: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.
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Hovězí na výkrm: GFQ16 – long

• Technická analýza mírně příznivá
Cena komodity se v prosinci odrazila od supportu
v oblasti 160 centů za libru. Kromě toho se při od-
razu vytvořila svíčka zvaná "hammer" (kladivo),
která se často vyskytuje před otočením trendu
směrem nahoru (graf 16).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor
pro růst ceny, protože COT index je extrémně
vyhrocený u obou skupin účastníků trhu,
tzn. u velkých spekulantů (graf 17) i zajišt’o-
vatelů (graf 18).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu ledna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality je na grafu 15.
Objevuje se tu sezónní signál v období 5.2.2016 –
30.3.2016 a má následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $2 889 $3 537 0.82
15 let $1 089 $3 537 0.31

Název kontraktu GFQ16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu srpen 2016
Hodnota bodu $500
Initial margin $4 238 (IB)
Oblast výhodného vstupu 160c - 170c (front)
Nejbližší resistance 195c (front)
Nejbližší support 160c (front)

Tabulka 4: Specifikace edukativního obchodu

Graf 15: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.

Graf 16: Historický vývoj ceny futures: zelené pole označuje
oblast S/R a šipka ukazuje na svíčku "hammer".

Graf 17: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 18: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.

www.spready.cz 6/ 16

http://spready.cz/


INTERDELIVERY SPREADY

Sója: ZSN16-ZSQ16

• Technická analýza nepříznivá
Cena spreadu se momentálně nachází na velmi
nízkých hodnotách, ale nenachází se na žádné hla-
dině S/R (graf 19). Samozřejmě není vyloučeno, že
se v nejbližší době vytvoří například dvojité dno,
které by zároveň vytvořilo support.
Technická analýza samotné komodity je celkem
příznivá. Cena sóji se totiž nachází na hladině ko-
lem 850 centů, na kterou v minulosti nejednou re-
agovala (graf 20).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor
pro růst ceny sóji, jelikož ukazuje na přepro-
danost trhu. Tento stav se projevuje extrémními
hodnotami COT indexu v případě obou sku-
pin účastníků trhu, hlavně u skupiny velkých
spekulantů (grafy 21 a 22).

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality je na grafu 24.
Objevuje se tu sezónní signál v období
31.12.2015 – 26.2.2016 a má následující pa-
rametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $442 $387 1.14
15 let $274 $912 0.3

Název spreadu ZSN16-ZSQ16
Hodnota bodu $50
Initial margin $250 (IB)
Oblast výhodného vstupu –
Nejbližší resistance 0c
Nejbližší support -8c (blízko full carry)

Tabulka 5: Specifikace edukativního obchodu

Graf 19: Cenový vývoj spreadu ZSN16-ZSQ16.

Graf 20: Historický vývoj ceny futures na sóju: zelené pole
zobrazuje oblast supportu.

Graf 21: COT analýza skupiny velkých spekulantů.
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Graf 22: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů.

Graf 23: Podrobná analýza sezonality.

Graf 24: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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Cukr: SBV16-SBN16

• Technická analýza příznivá
Cena spreadu se nachází nad supportem v oblasti
0 centů. (viz. graf 26).
Technická analýza ceny futures na cukr je také
příznivá. Na grafu 27 je vidět, že se cena zasta-
vila v oblasti silné hladiny S/R kolem 15 centů
a odmítá pokračovat v růstu. Na tuto oblast cena
mnohdy zareagovala.

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor pro po-
kles ceny kontraktu na cukr, z něhož by profito-
val i daný bear spread. COT index je extrémně
vyhrocený u obou skupin účastníků trhu, tzn. u
velkých spekulantů i zajišt’ovatelů. Na grafech 28
a 29 je vidět, že při předchozí podobné vyhroce-
nosti trhu došlo i k obratu ve vývoji ceny spreadu.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality je na grafu 25.
Objevuje se tu sezónní signál v období
17.12.2015 – 27.4.2016 a má následující pa-
rametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $694 $503 1.38
15 let $524 $1 131 0.46

Název spreadu SBV16-SBN16
Hodnota bodu $1 120
Initial margin $188 (IB)
Oblast výhodného vstupu 0c - 0.08c
Nejbližší resistance 0.25c
Nejbližší support 0c

Tabulka 6: Specifikace edukativního obchodu

Graf 25: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.

Graf 26: Cenový vývoj spreadu SBV16-SBN16.

Graf 27: Historický vývoj ceny futures na cukr: červené pole
zobrazuje oblast rezistence.

Graf 28: COT analýza skupiny velkých spekulantů.
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Graf 29: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů.
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INTERMARKET SPREADY

Káva – Cukr: KCN16-3*SBN16

• Technická analýza příznivá
Cena spreadu se nachází v oblasti supportu a zá-
roveň se zde vytvořila formace 1-2-3 (graf 30).
Technická analýza jednotlivých komodit je také
příznivá. V případě kávy (růst) viz. sekce FUTU-
RES a případě cukru (pokles) viz. sekce INTERDE-
LIVERY SPREADY.

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje růst ceny kávy
a naopak pokles ceny cukru, z čehož by mohl profi-
tovat i daný spread (viz. také sekce FUTURES). Vy-
hrocenost u obou skupin účastníků trhu je zřejmá
i na grafu 31.

• Podrobná analýza sezonality mírně nepříznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Název spreadu KCN16-3*SBN16
Ekvitní spread 375*KCN16-3360*SBN16
Initial margin $7 530 (IB)
Oblast vstupu -$1.5k - +$2k
Nejbližší resistance $2k
Nejbližší support -$2k

Tabulka 7: Specifikace edukativního obchodu

Graf 30: Cena spreadu KCN16-3*SBN16.

Graf 31: COT analýza.

Graf 32: Podrobná analýza sezonality.
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Topný olej-Ropa: HOJ16-CLK16

• Technická analýza nepříznivá
Cena spreadu se nachází na velmi nízké úrovni
v oblasti 10 tisíc dolarů (graf 33). Momentálně to
sice nepředstavuje support, ale v minulých letech
cena spreadu na tuto hladinu skoro vždy zareago-
vala.
Bude důležité sledovat, zda se nevytvoří dvojité dno
nebo formace 1-2-3, které by mohly naznačovat
obrat trendu.
Technická analýza jednotlivých komodit je neut-
rální, protože ceny obou komodit se nacházejí
na svých silných suppportech (grafy 34 a 35).

• COT analýza neutrální
Trhy obou komodit jsou momentálně vyhrocené,
jak ukazuje i analýza COT. U skupiny velkých spe-
kulantů hodnoty COT indexu naznačují prostor
pro růst obou komodit (graf 36).
U skupiny zajišt’ovatelů je situace jiná. V případě
oleje je podle COT trh mírně přeprodaný a nazna-
čuje možný růst ceny. V případě ropy naopak COT
naznačuje prostor pro pokles ceny (graf 37).
Při ropě je rozumnější dávat větší váhu skupině
velkých spekulantů, která naznačuje možný růst
ceny ropy.

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality na grafu 38
také ukazuje na růstovou tendenci spreadu. Na zá-
kladě této analýzy je zde sezónní signál v období
mezi 29.12.2015 - 13.2.2016 s následujícími para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $6 083 $2 940 2.07
15 let $1 606 $3 525 0.46

Název spreadu HOJ16-CLK16
Ekvitní spread 42000*HOJ16-1000*CLK16
Initial margin $2 336 (IB)
Oblast vstupu pod $10k
Nejbližší resistance $15k
Nejbližší support –

Tabulka 8: Specifikace edukativního obchodu

Graf 33: Cena spreadu HOJ16-CLK16.

Graf 34: Historický vývoj ceny futures na topný olej: zelené
pole zobrazuje oblast S/R.

Graf 35: Historický vývoj ceny futures na ropu: zelené pole
zobrazuje oblast S/R.
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Graf 36: COT analýza skupiny velkých spekulantů.

Graf 37: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů.

Graf 38: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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Stříbro-Zlato: SIH16-GCJ16

• Technická analýza mírně příznivá
Cena spreadu sa nachází nad supportem v oblasti
-42 až -40 tisíc dolarů (graf 39).
Technická analýza drahých kovů je příznivá. Mo-
mentálně se oba kovy nacházejí na svých mini-
mech a zároveň blízko důležitých úrovní S/R (viz.
zlato v sekci FUTURES).
Velmi známý poměr mezi zlatem a stříbrem
(gold/silver ratio) dosahuje úrovně mezi 80-85, kde
v minulosti docházelo k obratu na rostoucí trend
(graf 40).
Zlato a stříbro se po většinu času pohybují stejným
směrem. V důsledku malé velikosti trhu se stří-
brem bývá ale procentuelní pohyb ceny stříbra vý-
razně větší než zlata.

• COT analýza příznivá
Trhy drahých kovů jsou momentálně velmi vy-
hrocené. Analýza COT naznačuje prostor pro růst
ceny stříbra i zlata (grafy 41 a 42).

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality na grafu 43 také
ukazuje na růstovou tendenci spreadu. Na základě
této analýzy je zde sezónní signál v období mezi
7.1.2016 - 20.2.2016 s následujícími parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $8 616 $9 340 0.92
15 let $1 968 $10 895 0.18

Název spreadu SIH16-GCJ16
Ekvitní spread 5000*SIH16-100*GCJ16
Initial margin $3 119 (IB)
Oblast vstupu -$40k až -$36k
Nejbližší resistance -$34k
Nejbližší support -$40k, -$42k

Tabulka 9: Specifikace edukativního obchodu

Graf 39: Cena spreadu SIH16-GCJ16

Graf 40: Poměr zlato/stříbro.

Graf 41: COT analýza skupiny velkých spekulantů.
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Graf 42: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů.

Graf 43: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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