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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES N

2,000

Zlato: GCG16 - long " L
d

e Technicka analyza pfizniva L ul .II +Tlﬁ*' !+.+ 10
Cena zlata se momentalné nachazi na svém 6 - le- P i ”‘ P
tém minimu a zaroven blizko silného psychologic- i S Ittty ;ll,u. ™
kého supportu 1000 dolart za unci (graf 1). 3 = : )iIJ’*‘ '
Za posledni meésic navic cena nékolikrat odmitla ul"ﬂ*i”‘ ,#**""‘ .
klesnout a uzavrit pod hladinou v oblasti 1050 do- T_‘T‘._.,I' J

600

lart (graf 2). Zlato ma navic solidni ristovy poten-
cial, silna rezistence je aZ na cca 1200 dolarech .. "

(sestupna trendline na grafu 3). || | "
e COT analyza prizniva ;M
Analyza COT naznaéuj e pf_eprodanost trhu R nako_ 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

lik je COT index vyhroceny u obou skupin ucast-
nikd trhu (grafy 4 a 5).

Graf 1: Historicky vyjuvoj ceny futures: zelené pole oznacuje ob-

e Podrobna analjza sezonality mirné p¥izniva last supportu 1000 dolartt.

Cena kontraktu vzrostla v prubéhu ledna:
v 3 z poslednich 5 let (60%); A
v 9 z poslednich 15 let (60%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva g ‘h"l
Na zakladé 5-leté a 15-leté analyzy sezona- I e ™
lity (graf 6) je zde obchodni signal v obdobi 1 l‘ i “ h ', o
mezi 31.12.2015 — 26.1. 2016 s nasledujicimi pa- ' g 1iIF L 'i

‘.l 1,100
iﬁm r# w Ill‘m'i

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown

5let | $6512 $7110 0.92 /|\ 1

15 let | $4 069 $7110 0.57 -

rametry: 'u ﬂ + "r*' *I

Nazev kontraktu GCG16 A“g S“’ . " . e
Smeér obchodu long

Expirace kontraktu unor 2016 | Graf 2: Vijuoj ceny kontraktu GCG16: sipky ukazuji na vytvo-
Hodnota bodu $100 Fené nové dno.

Initial margin $3281 (IB)

Oblast vyhodného vstupu | $1 050 - $1 080 (GCG16)

Nejblizsi resistance $1150, $1200 (GCG16) | ™

Nejblizsi support $1 050 (GCG16)

Tabulka 1: Specifikace edukativniho obchodu 10

1500

1,400

Graf 3: Historicky vyjvoj ceny futures: trendové piimicy tvorici
silné rezistence.
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Graf 4: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
zuje na aktudlni vyhrocenost trhu.
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Graf 5: COT analyza skupiny zagjistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudalni vyhrocenost trhu.

W ccois | B [ 1%

Enry date: Dec 31,2015

Exitdate: Jan 26, 2018 1,240

Point value: $100

Av.exp.remrn: 5y $6512 15y $4059 1,220

Max drawdown: 5y $7110 15y $7110

Return /Drawd.: 5y 0.92 15y 057 1200
1180
1160
1,140
1120
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2015 l Sep MNov 2016

Graf 6: 5-letd a 15-letd analyza sezonality a sezénni signdl.
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Bavlna: CTH16 - short e, Wlcrics

e Technicka analyza prizniva

Cena bavlny odmitla prorazit rezistenci na 65 cen-
tech za libru. Také je zde naznak formace head and
shoulders (graf 8).

Z dlouhodobého vyvoje ceny komodity zde vidime
silny support na 40 centech. Neni vylouceno, Ze
probéhne podobna cenova akce jako na zacatku
roku 2014, kdy cena nékolik meésicti konsolidovala
a nasledné prorazila support smérem dolu (graf 7).

e COT analyza pfizniva
Vyhrocenost COT indexu zde v tomto pripadé na-
znacuje prekoupeny trh s bavlnou. Zrejmé je to
predevsim u skupiny velkych spekulanta (graf 9),
ale i u druhé skupiny zajiStovatelt je vyhrocenost
znacna (graf 10).

Graf 8: Vjuoj ceny kontraktu CTH16: kiivky oznacuji formaci
e Analyza sezonality nepfizniva head and shoulders.
Cena kontraktu klesla v prabéhu ledna:
v 1 z poslednich 5 let (20%);

v 7 z poslednich 15 let (47%). M%

v

COT positions: [ speculators
Nazev kontraktu CTH16 o
Smér obchodu short "
Expirace kontraktu brezen 2016 Ak 4 NW a
Hodnota bodu $500 vy | 0
Initial margin $1625 (IB) o
Oblast vyhodného vstupu | 62c - 64c (CTH16) o Mo \
Nejblizsi resistance 64c, 65¢ (CTH16) W\
Nejblizsi support 60c (CTH16) W ”
/\Uf\ A _p ,
"y Ve

Tabulka 2: Specifikace edukativniho obchodu

05
2013 a 2014 a 2015 ) 2016

price: [l cT

e Graf 9: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
‘\' w zuje na aktualni vyhrocenost trhu.

[ [o

COT positions: [l Hedgers

50k
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200k
COT index: [l Hedgers

Graf 7: Historicky vyjvoj ceny futures: zelené pole oznacuje ob-
last supportu 40 centtl. f “

2013 a 2014 Rl 2015

Graf 10: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni vyhrocenost trhu.
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Kava: KCH16 - long oy e

i

e Technicka analyza mirné pfizniva IM’
Cena kavy se nachazi blizko silné hladiny sup- IUM
portu/resistence na 100 centech za libru (graf 11). s
Pri pohledu na vyvoj daného kontraktu je patrné, ;
Ze se zde tvoii kulaté dno (graf 12). Prestoze neni uﬂm M i
vyloucéené, Ze cena jesté klesne k 100c, potencial "1'*"4 ‘(ﬂ M
pro pohyb nahoru je znacny. ”l.* "‘%J \

”'.»

e COT analyza pfizniva LW“ ""lf HMJ =
Commitment of Traders naznacuje prostor w
pro rust ceny, protoZze COT index je extrémné

vyhroceny u obou skupin ucastnikl trhu,
tzn. u velkych spekulanti (graf 13) i zajisto- n L

vatelti (graf 14). e iny a . e

e Analyza sezonality mirné pfizniva
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu ledna: Graf 12: Vjuoj ceny kontraktu KCH16: kiivka vyznacuje vy-
v 3 z poslednich 5 let (60%); tvorené kulaté dno.

v 10 z poslednich 15 let (67%).

Wxc

Nazev kontraktu KCH16 wa% P
Smér obchodu long COT posirions: W sy K
Expirace kontraktu brezen 2016
Hodnota bodu $375
Initial margin $3750 (IB) . )

Oblast vyhodného vstupu | 120c - 130c (KCH16) W WW _
Nejblizsi resistance 145c, 160c (KCH16)
Nejblizsi support 115¢, 100c (front) o B e

Tabulka 3: Specifikace edukativniho obchodu m \ 05
A

W WU\?:O

05
2013 a 2014 1l 2015 Jl 2016

price: M KC

‘ 200

J ‘r | = Graf 13: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka

ukazuje na aktudlni vyhrocenost trhu.
ﬁ‘wﬂﬁ : \rmn W
e ) w%iiﬁ
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COTpositions: [l Hedgers
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COT index: [l Hedgers

Graf 11: Historicky vgvoj ceny futures. o
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Graf 14: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni vyhrocenost trhu.
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Hovézi na vykrm: GFQ16 - long e Wor

e Technicka analyza mirné pfizniva J (m
Cena komodity se v prosinci odrazila od supportu |* T'”
v oblasti 160 centt1 za libru. Kromeé toho se pfi od- 'I n .
razu vytvorila svicka zvana "hammer" (kladivo), w H

T1650

'J.
ktera se casto vyskytuje pred otocenim trendu Ml‘ﬁ*"r,l!,ﬁ."
smérem nahoru (graf 16). ..J'lm /
e W T i
Pt .Iw' Thoal I!%ﬂuma'

10

100

e COT analyza prizniva
Commitment of Traders naznacuje prostor d
pro rast ceny, protoze COT index je extrémné »
vyhroceny u obou skupin ucastnikti trhu,

. Ikych spekulantt (graf i zajisto- .
ton. u veligeh spelalantt (gral 17) 122500 gttt

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

e Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu ledna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Graf 16: Historicky vyvoj ceny futures: zelené pole oznacuje
oblast S/R a Sipka ukazuje na svicku "hammer”.

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
5-leta a 15-leta analyza sezonality je na grafu 15.

Objevuje se tu sezénni signal v obdobi 5.2.2016 - . ——7 T

30.3.2016 a ma nasledujici parametry: e r—" I Py o
o zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown m
5let | $2889 $3537 0.82 \M/\/\A .
15 let | $1089 $3537 0.31 A y s
COT index: M Specuators =
Nazev kontraktu GFQl6 n's
Smeér obchodu long A . ﬂﬂ L
Expirace kontraktu srpen 2016 ’ W '
Hodnota bodu $500
Initial margin $4 238 (IB)
Oblast vyhodného vstupu | 160c - 170c (front)
Nejblizsi resistance 195c (front) Graf 17: COT analyza skupiny velkych spekulanti: Sipka
Nejblizsi support 160c (front) ukazuje na aktudlni vyhrocenost trhu.

Tabulka 4: Specifikace edukativniho obchodu

W crals | B3 M sy

Feb 05, 2016 COTpositions: [Jll Hedgers
War 30, 2015

4500

m: Sy 92889 15, §1089
: By $3537 15y $3537
5y 082 15y 031

[P W | MWM -
S A AL L Amam e

2011 2012 2013 2014 2015 2018

-10k
165
15k
COT index: [l Hedgars
150
M \
May m

Nov 2018 Mar

Graf 15: 5-leta a 15-letd analyza sezonality a sezénni signal.

Graf 18: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni vyhrocenost trhu.
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INTERDELIVERY SPREADY
Séja: ZSN16-ZSQ16

e Technicka analyza nepfizniva

Cena spreadu se momentalné nachazi na velmi
nizkych hodnotach, ale nenachazi se na zadné hla-
diné S/R (graf 19). Samozrejmé neni vylouceno, Ze
se v nejblizsi dobé vytvori napriklad dvojité dno,
které by zaroven vytvorilo support.

Technicka analyza samotné komodity je celkem
prizniva. Cena s6ji se totiZ nachazi na hladiné ko-
lem 850 centti, na kterou v minulosti nejednou re-
agovala (graf 20).

e COT analyza pfizniva
Commitment of Traders naznacuje prostor
pro rust ceny s6ji, jelikoZ ukazuje na prepro-
danost trhu. Tento stav se projevuje extrémnimi
hodnotami COT indexu v pripadé obou sku-
pin ucastnik(i trhu, hlavné u skupiny velkych
spekulanti (grafy 21 a 22).

e Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ledna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
5-leta a 15-leta analyza sezonality je na grafu 24.

Objevuje se tu sezéonni signal v obdobi

31.12.2015 - 26.2.2016 a ma nasledujici pa-

rametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown

5 let $442 $387 1.14
151et | $274 $912 0.3
Nazev spreadu ZSN16-ZSQ16
Hodnota bodu $50
Initial margin $250 (IB)
Oblast vyhodného vstupu -
Nejblizsi resistance Oc
Nejblizsi support -8c (blizko full carry)

Tabulka 5: Specifikace edukativniho obchodu

[ 25116-25Q16

-4
2015 Mar May Jal Sep o 2016

Graf 19: Cenovy vyvoj spreadu ZSN16-ZSQ16.
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Graf 20: Historicky vgvoj ceny futures na sdju: zelené pole
zobrazuje oblast supportu.

M zs116-25Q16
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Graf 21: COT analyza skupiny velkych spekulantii.
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Graf 22: COT analyza skupiny zajist ovateltl.
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Graf 23: Podrobna analyza sezonality.
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Graf 24: 5-leta a 15-letd analyza sezonality a sezénni signal.
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Cukr: SBV16-SBN16 Wsoite s

e Technicka analyza prizniva
Cena spreadu se nachazi nad supportem v oblasti
O centt. (viz. graf 26).
Technicka analyza ceny futures na cukr je také
prizniva. Na grafu 27 je vidét, Ze se cena zasta- o
vila v oblasti silné hladiny S/R kolem 15 centu
a odmita pokracovat v ristu. Na tuto oblast cena
mnohdy zareagovala.

e COT analyza pfizniva

Commitment of Traders naznacuje prostor pro po-
kles ceny kontraktu na cukr, z néhoz by profito-
val i dany bear spread. COT index je extrémne
vyhroceny u obou skupin ucastnikt trhu, tzn. u
velkych spekulantd i zajiStovatelti. Na grafech 28
a 29 je vidét, ze pri predchozi podobné vyhroce- Graf 26: Cenovy vyvoj spreadu SBV16-SBN16.
nosti trhu doslo i k obratu ve vyvoji ceny spreadu.

00
2015 May Jal Sep o 2016

e Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priabéhu ledna: e B
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 8 z poslednich 15 let (53%). *

"
iy e

A g

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
5-leta a 15-leta analyza sezonality je na grafu 25.
Objevuje se tu sezénni signal v obdobi
17.12.2015 - 27.4.2016 a ma nasledujici pa-

\ L/
rametry: \“NN‘J,W\HMKMWWM (J"\‘W

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown ,
5 let $694 $503 1.38 s
151let | $524 $1131 0.46 l M“‘
Nazev spreadu SBV16-SBN16
Hodnota bodu $1120 Graf 27: Historicky vgvoj ceny futures na cukr: ¢ervené pole
Initial margin $188 (IB) zobrazuje oblast rezistence.
Oblast vyhodného vstupu Oc - 0.08c
Nejblizsi resistance 0.25c¢
Nejblizsi support Oc —

Tabulka 6: Specifikace edukativniho obchodu

SB - COT positions: M speculators

M SBV16-SBN16 sy Wiy

: Dec 17,2015 100k
apr 27, 2016 07
0
15y $524 06
: 15y $1131
15 048 o8 100k

03 SB - COT index: [ Speculators \l
0z
o1
05
\f 00
0

015 Sep MNov 2018 Mar May

o

2014 Apr l Ot 2015 Apr l

Graf 25: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a sezénni signal.

Graf 28: COT analyza skupiny velkych spekulantii.
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M sBV16-SBN 16

SB - COT positions: [l Hedgers B3 Speculators

100k
200k
300k
¥ T 400k

500k

SB - COT index: [l Hedgers B speculators
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Graf 29: COT analyza skupiny zajist ovateltl.
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INTERMARKET SPREADY Worsanesas

Kéva - C‘IIkl': KCN 1 6'3 *SBN 1 6 KC - COT index: [l Hedgers W Speculitors 20k

e Technicka analyza prizniva 05
Cena spreadu se nachazi v oblasti supportu a za- )

roven se zde vytvorila formace 1-2-3 (graf 30). w '

Technicka analyza jednotlivych komodit je také

prizniva. V pripadé kavy (rust) viz. sekce FUTU- =~ —
RES a pripadé cukru (pokles) viz. sekce INTERDE-
LIVERY SPREADY. o3

e COT analyza prizniva w%\u

Commitment of Traders naznacuje ruast ceny kavy

a naopak pokles ceny cukru, z ¢ehozZ by mohl profi- u . e
tovat i dany spread (viz. také sekce FUTURES). Vy-

hrocenost u obou skupin uc¢astniku trhu je zfejma

i na grafu 31. Graf 31: COT analjza.

e Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ledna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

I 757K 16-3360°SEN 15 I 375K CHLS - 33607SBN 15 I 375 °KCN14-33607SBNL

375*KCN13-3360*SEN13 375*KCN12-3360*SBN 12 - 375*KCN11-3360*SBNLL

375*KCN10-3360*SEN10 375*KCN03-3360*SBN 09 375*KCN0B-3360*SBN08
Nazev spreadu KCN16-3*SBN16 -
Ekvitni spread 375*KCN16-3360*SBN 16
Initial margin $7 530 (IB) =
Oblast vstupu -$1.5k - +$2Kk A "
Nejblizsi resistance $2k =~ W "N W A A
Nejblizsi support -$2k A /

/ ~ o0
\\/V\/W,J .

Tabulka 7: Specifikace edukativniho obchodu

[ 375"KCI16-3360*SEN 16 25k

2016 Feb Mar Apr

Graf 32: Podrobna analyza sezonality.

10k

-15%
2014 A A Oct 2015 Apr al st 2016

Graf 30: Cena spreadu KCN16-3*SBN16.
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Topny olej-Ropa: HOJ16-CLK16

e Technicka analyza nepfizniva
Cena spreadu se nachazi na velmi nizké urovni
v oblasti 10 tisic dolart (graf 33). Momentalné to
sice nepredstavuje support, ale v minulych letech
cena spreadu na tuto hladinu skoro vzdy zareago-
vala.
Bude dulezité sledovat, zda se nevytvori dvojité dno
nebo formace 1-2-3, které by mohly naznacovat
obrat trendu.
Technicka analyza jednotlivych komodit je neut-
ralni, protoZe ceny obou komodit se nachazeji
na svych silnych suppportech (grafy 34 a 35).

e COT analyza neutralni
Trhy obou komodit jsou momentalné vyhrocené,
jak ukazuje i analyza COT. U skupiny velkych spe-
kulantd hodnoty COT indexu naznacuji prostor
pro rist obou komodit (graf 36).
U skupiny zajistovatela je situace jina. V pripadé
oleje je podle COT trh mirné preprodany a nazna-
¢uje mozZny rust ceny. V pripadé ropy naopak COT
naznacuje prostor pro pokles ceny (graf 37).
Pri ropé je rozumnéjsi davat vétsi vahu skupiné
velkych spekulantti, ktera naznacuje mozny rist
ceny ropy.

¢ Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ledna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
5-leta a 15-leta analyza sezonality na grafu 38
také ukazuje na ristovou tendenci spreadu. Na za-
kladé této analyzy je zde sezénni signal v obdobi
mezi 29.12.2015 - 13.2.2016 s nasledujicimi para-
metry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $6 083 $2 940 2.07
15 let | $1 606 $3525 0.46

Nazev spreadu HOJ16-CLK16

Ekvitni spread 42000*HOJ 16-1000*CLK16

Initial margin $2 336 (IB)
Oblast vstupu pod $10k
Nejblizsi resistance

$15k

Nejblizsi support

Tabulka 8: Specifikace edukativniho obchodu

[ 42000*HOU16-1000%CLK16

18k
16k

14k

10k

8k
2015 May Jal Sep o 2016

Graf 33: Cena spreadu HOJ16-CLK16.
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Graf 34: Historicky vyvoj ceny futures na topny olej: zelené

pole zobrazuje oblast S/R.

price: [l
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Graf 35: Historicky vyvoj ceny futures na ropu: zelené pole

zobrazuje oblast S/R.
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[l 42000*HOJ16-1000* CLELE

0k
E
10k

HO - COTindex: |4 1edeers W speculators

CL - COTindex: [.{Hedoore W speculators

Graf 36: COT analyza skupiny velkych spelkulanttl.

[l 42000*HOJ16-1000*CLK16

HO - COT index: [l Hedgers B4 speculators

CL - COT index: [l Hedgers B4 speculators

03
" 04
s u u s u s
Graf 37: COT analyza skupiny zajist ovateltl.
[l +2000*HOJ16-1000* CLE16 | B} sy
Exit date: Feb 13, 2016
Point value: 31 18,000
Av.exp.rewrn: 5y 36083 15y $1606
Max drawdown: 5y $2940 15y $3525 h
Return /Drawd: 5y 207 15y 046 T awaWea li 7" VY) 18,000
T /AV - 14,000
NS
[\ /\/ 10,000

Graf 38: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a sezénni signal.
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Stfibro-Zlato: SIH16-GCJ16 W s e

e Technicka analyza mirné pfizniva
Cena spreadu sa nachazi nad supportem v oblasti
-42 az -40 tisic dolaru (graf 39).
Technicka analyza drahych kovi je prizniva. Mo-
mentalné se oba kovy nachazeji na svych mini-
mech a zaroven blizko dtlezitych trovni S/R (viz.
zlato v sekci FUTURES).
Velmi znamy pomeér mezi zlatem a stribrem
(gold/silver ratio) dosahuje irovné mezi 80-85, kde
v minulosti dochazelo k obratu na rostouci trend
(graf 40).

Zlato a stribro se po vétSinu ¢asu pohybuji stejnym
smérem. V duisledku malé velikosti trhu se stfi- o ows o u
brem byva ale procentuelni pohyb ceny stribra vy-

razné vetsi nez zlata.

40k

Graf 39: Cena spreadu SIH16-GCJ16
e COT analyza pfizniva
Trhy drahych kovil jsou momentalné velmi vy-
hrocené. Analyza COT naznacuje prostor pro rist
ceny stribra i zlata (grafy 41 a 42). Woos

e Podrobna analyza sezonality neutralni -
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ledna: »
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva =
5-leta a 15-leta analyza sezonality na grafu 43 také @
ukazuje na rtastovou tendenci spreadu. Na zakladé s
této analyzy je zde sezénni signal v obdobi mezi @
7.1.2016 - 20.2.2016 s nasledujicimi parametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown =
5let | $8616 $9 340 0.92
15 let | $1968 $10895 0.18
Graf 40: Pomér zlato/ stribro.
Nazev spreadu SIH16-GCJ16
Ekvitni spread 5000*SIH16-100*GCJ 16
Initial margin $3 1 19 (IB) [l 5000+S1H16-100*GCI16
Oblast vstupu -$40k az -$36k
Nejblizsi resistance -$34k -
Nejblizsi support -840k, -$42k S COTimes B sy
Tabulka 9: Specifikace edukativniho obchodu /\ /\A/\ﬂ /J\/\\V\
/ 0
GC - COT index: [ speculators "

08
0§
04
02
0
0

2014 Sep Mow 2015 Mar May il Sep Now 2016

Graf 41: COT analyza skupiny velkych spekulantii.
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[l 5000%SHL6-100*GCI 16

20k
40k
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SI- COTindex: [l Hedgers B3 Speculators

GC - COT index: [l Hedgers B4 speculators

2014 Sep Nov 2015 Mar May xa Sep Now 2016

Graf 42: COT analyza skupiny zajist ovateltl.

[l 5000%SIH16-100%G CILE [ E% M sy

Entry date: Jan07, 2015

Exit date: Feb 20, 2015 24000
Point value: 31

Av.exp.return: Sy $8615 15y 1968 _26,000
Max drawdowm: 5y $9340 15y $10895

Rewrn /Drands 5y 052 15 018

]V -28,000

-30000

-32,000

34000

-38,000

38000

-40000

42,000

44000

Graf 43: 5-leta a 15-letd analyza sezonality a sezénni signal.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz

www.spready.cz 16/ 16


http://spready.finakademie.cz/kniha-komoditni-spready/
http://spready.cz/
http://spready.cz/

	FUTURES
	Zlato: GCG16 – long
	Bavlna: CTH16 – short
	Káva: KCH16 – long
	Hovezí na výkrm: GFQ16 – long

	INTERDELIVERY SPREADY
	Sója: ZSN16-ZSQ16
	Cukr: SBV16-SBN16

	INTERMARKET SPREADY
	Káva – Cukr: KCN16-3*SBN16
	Topný olej-Ropa: HOJ16-CLK16
	Stríbro-Zlato: SIH16-GCJ16


