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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES ® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva

Krivka 5-letého primeéru se jeSté par mésicu po-
S()ja: ZSN17 - long hybuje zhruba do strany. Poté ale nasleduje silny
uptrend.
V pripadé 15-letého primeéru je situace jesté zre-
telnéjsi. Z hlediska sezonality by cena méla mit uz
své minimum za sebou. Nastupuje rostouci trend,
ktery trva aZ do expirace kontraktu (grafy 13 a 14).

® Technicka analyza pfizniva
Cena sOji se jiz témeér tri meésice pohybuje
do strany. Odmita pritom prorazit support v ob-
lati 940 centd. Kromé toho minuly tyden prorazila
jednu klesajici trendovou primku. Timto pohybem
trh naznacuje odmitnuti pokracovat v poklesu a
naopak snahu rtast. Mimochodem velmi podobny

scénar se odehral v prvni polovine roku, kdy také Na}ze\{ kon‘tra‘ktu' ZSN17
doslo k prorazeni podobné formace trendovych pii- OceI‘{avany Yyvo) ~ long
mek (grafy 1 a 2). E}fl).lrace ko§traktu cervenec 2017
Je nutné ale myslet na fakt, Ze se cena nachazi Initial margin $2625 (IB)
na velmi silné S/R urovni kolem 1 000 centu. I pri Ho.dn.(ftfl boc.1u $50
pohledu do minulosti cena téméf vzdy na tuto ob- Nejblizsi rezistence | 1050c, 1150c (front)
last zareagovala minimalné zvySenou volatilitou. Nejblizsi support 950¢. 900c (front)

Druhy fakt, ktery je rozumné brat v iivahu, je kle-

sajici trend zacinajici jiz v roce 2012. Ke klesajici
trendové primce ale urcity prostor cena prece jen

ma (grafy 3 a 4).
Na zakladé této analyzy existuje pomérné vysoka i
pravdépodobnost prorazeni 1000 centi smérem MT& %
nahoru a pokracovani v ristu. |

Tabulka 1: Specifikace edukativni prileZitosti

e Analjza struktury trhu pfiznivad j‘*ﬂ'*ﬁuf“'
Na contango histogramu si miiZeme vSimnout ex- “M “
trémni stupen contanga za posledni tri roky. Po- “
kud tedy nastane oslabovani tohoto vyhroceného
stavu trhu, rist ceny komodity nebude vyloucen.

Oslabovani contanga a popripadé nasledny rtst luwe
backwardation je totiZ ¢asto doprovazen praveé rus-

200k
tem ceny komodity (grafy 5 - 7). |||||II||J||III'II|I|'|I|I|I|Ii|||||‘|||II|||||I||IIII||||||||I|||I||ln|||I||l|||||iIII|I‘|||II.
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COT analyza mirné pfizniva

Kdyz se podivame na COT, tak na prvni pohled ne-

vidime Zadnou vyhrocenost trhu se sGjou. COT in- Graf 1: Historicky vguoj ceny futures: sipka ukazuje na prora-

dex ma prostor i k vy$$im i k niz§im hodnotam. Zeni trendové primiy.

Kdyz ale porovname jeho aktualni hodnoty s vyvo-

jem v letech 2008 az 2013, tak zjistime, Ze velmi

casto dochazelo v podobnych situacich k obratu

ceny na rust (grafy 8 a 9).

Neni vylouceno, Zze pokud nastane uptrend, COT Mw’

index zacne oscilovat v jiném pasmu a tedy ze vy- MW | w
!

1,050
\ 1,000
o

i,
l‘"! -*' ‘[.‘4 Iﬁzmr*ﬁbﬂ iT =

Price: [l z5

hrocenost trhu budou znacit jiné hodnoty. Napri-
klad u skupiny zajiStovatell to mtize byt jiz hla- : [ﬂt
dina kolem -0.2 a u velkych spekulantti kolem 0.4. m ﬁb ) p
Velmi podobnou situaci vidime i u indikatoru tra- " A\U‘”W
ders index (grafy 10 a 11). ot W PRT

u 850

Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva olume

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu listopadu: o
v 1 z poslednich 5 let (20%); mmm-m
v 7 z poslednich 15 let (47%). . " .

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu prosince:

v 2 z poslednich 5 let (40%); Graf 2: Historicky vjugj ceny futures.

v 9 z poslednich 15 let (60%).
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Graf 6: Contango histogram mezi druhgym a tietim expiracnim
meésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.

Graf 3: Historicky vyvoj ceny futures: modra primka zvyraz-
rniuje S/R uroveri na 1 000 centech.
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Graf 7: Contango histogram mezi tfetim a ¢turtgm expiracnim
Graf 4: Historicky vyvoj ceny futures: klesajici primka pred- meésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
stavuyje rezistence.
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Graf 5: Contango histogram mezi pronim a druhym expira¢- Graf 8: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: Sipka
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let. ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 9: COT index pozic skupiny zajist ovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 10: Traders index skupiny velkych spekulantii: Sipka

ukazuje na aktudlni hodnoty indexu.
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Graf 11: Traders index skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty indexu.
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Graf 12: Podrobna analyza sezonality.
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Graf 13: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
ZSN17.
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Graf 14: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
ZSN17 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Séjovy Srot: ZMN17 - long ——

® Technicka analyza pfizniva

Situace je velmi podobna jako v pripadé s6ji.
Cena so6jového Srotu nedavno prorazila smeérem
nahoru rezistenci na trendové primce. Kromé toho
se na grafu vytvorilo dvojité dno, které jednoznacné
ukazuje na silny support kolem 300 dolarti. Na
tuto oblast cena nejednou zareagovala i v minu-
losti. Za posledni dva roky je to jiz potreti, kdy od-
mita 300 dolarti prorazit smérem dolti (vyjimkou
byl konec loniského roku, kdy k prorazeni doslo a
cena se ponorila az k hladiné 260 dolaru).

Cena tedy zjevné po prudkém letoSnim poklesu

zkonsolidovala a ukazuje snahu prejit do rostou-
ciho trendu (grafy 15 - 18). Graf 15: Historicky vgjvoj ceny futures: Sipka ukazuje na pro-
razZeni trendové primly.

® Analyza struktury trhu pfizniva
Trh se nachazi v silném stupni contanga za po-
sledni roky. Proto (stejné jako v pripadé s6ji) neni
vylouéeno oslabovani tohoto contanga, které muze
byt doprovazeno riustem ceny séjového Srotu (grafy — w ma
19 - 21).

COT analyza mirné pfizniva

Ve srovnani s breznem tohoto roku jesté COT in-
dex nesignalizuje extrémné preprodany trh se so6-
jovym Srotem. KdyZ se ale podivame do vétsi mi-
nulosti, tak najdeme velmi mnoho pfipadii oto¢eni
ceny prave kolem aktualni hodnoty indexu (u vel-
kych spekulantt 0.2 a u zajiStovatela -0.3).

Proto (opét podobneé jako u s6ji) neni vylouceno, Ze
pokud dojde k novému uptrendu, COT index bude
vykazovat vyhrocenost trhu opét na téchto ptivod-
nich urovnich (grafy 22 a 22).

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena kontraktu klesla v priabéhu listopadu:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu prosince:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 9 z poslednich 15 let (60%). P W

Graf 16: Historicky vyvoj ceny futures: klesajici primka pred-
stavuje rezistence.

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Analyza je velmi podobna jako v pripadeé so6ji.
U obou krivek primeéru nastava znatelny a silny
uptrend (grafy 27 a 28).

Nazev kontraktu ZMN17
Ocekavany vyvoj long
Expirace kontraktu cervenec 2017
Initial margin $2 000 (IB)
Hodnota bodu $100
Nejblizsi rezistence | $350, $420 (front)
Nejblizsi support $300, $260 (front)

Graf 17: Historicky vjvoj ceny futures: modra primika zvyraz-

Tabulka 2: Specifikace edukativni prileZitosti niuje S/ R troven kolem 300 dolarti a klesqjici primka
predstavuje rezistence.
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Graf 21: Contango histogram mezi tfetim a ¢tortym expirac-

Graf 18: Historicky vgjvoj ceny futures: modra primka zvyraz- nim mésicem v pofadi za obdobi poslednich 3 let.

riuje S/R troven kolem 300 dolarti.
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Graf 19: Contango histogram mezi pronim a druhym expirac- Graf 22: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: Sipka
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let. ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 20: Cf)ntarvlg? histog ra:m anZi dmh? ma tfet‘im expirac-  Graf 23: COT index pozic skupiny zajistovatelil: Sipka uka-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let. zuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 24: COT traders index skupiny velkych spelulantti: Graf 27: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
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Graf 28: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
Graf 25: COT traders index skupiny zaqjist ovatelii: Sipka uka- ZMN17 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
zuje na aktualni hodnoty. dobi.
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Graf 26: Podrobna analyza sezonality.
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Veprové: HEM17 - long

Technicka analyza mirné prizniva

Komodita si letos prosla vice nezZ polovicnim pre-
padem! Jesté v ¢ervnu byla cena front kontraktu
90 centt. Nyni je cena nejblizsiho kontraktu (pro-
sinec) blizko 40 centti (graf 29).

Kdyz si na kontinualnim grafu vyzna¢ime hladinu
40 centd, na prvni pohled je ziejmé, Ze se jedna
o silnou S/R uroven. Proto neni vylouceno, Ze cena
opét na tuto hladinu zareaguje a odmitne ji prora-
zit (graf 30).

Cena daného kontraktu HEM17 si od ¢ervna pro-
Sla poklesem o vice nez 10 centti. Od zafi se ale
zda, Ze cena konsoliduje, pricemz vytvorila i sup-
port v oblasti 68 centt (graf 31). Stale je vSak po-
treba mit na paméti, Ze veprové se nachazi v silném
sestupném trendu.

COT analyza mirné prizniva

COT je priznivy pro rust komodity zejména z hle-
diska velkych spekulantt. Jejich COT index je
blizko lokalniho minima kolem O.1. Pri dosazeni
této hodnoty v prubéhu posledniho roku a ptl
dochazelo nasledné minimalné k pohybu ceny
do strany. Podobné to mutizeme vidét i v pripadé
indikatoru traders index u této skupiny, ktery
dokonce své lokalni minimum nedavno i dosahl.
Proto bychom mohli na zakladé skupiny velkych
spekulantil ocekavat, Ze cena komodity minimalné
svlij pokles zastavi (grafy 32 a 34).

V pripadé druhé skupiny zajiStovateli tento scé-
nar jiz neni tak jednoznacny. Hodnota COT indexu
se stale nachazi velmi blizko svych lokalnich
minim, ¢imZ nam naopak naznacuje pokracovani
poklesu ceny komodity (graf 33). Je ale zajimavé,
Ze Cisté pozice (net positions) naopak vyrazné
vzrostly a zacinaji signalizovat preprodanost trhu
(graf 37).

Tento velky rozdil je zptisoben tim, Ze open inte-
rest v ramci této skupiny klesl. Klesl jak objem
long, tak short pozic, pricemz v absolutni mifre
byl pokles short pozic nasobné vyssi (coz je pro
cenu pozitivni). Objem long pozic se sice zmensil
o mensi pocet, ale zato z vyrazné mensiho zakladu
oproti short pozicim. Proto je relativni pokles long
pozic tak znacny (podil dvou malych ¢isel muze
byt velké c¢islo).

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena kontraktu klesla v pribéhu listopadu:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 13 z poslednich 15 let (53%).

Cena kontraktu klesla v priabéhu prosince:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 3 z poslednich 15 let (20%).

5/15-leta analyza sezonality mirné prizniva
Obeé krivky jasné naznacuji rast v prabéhu dalSiho
mesice. Prudky pokles je pak patrny az zacatkem
prosince (grafy 39 a 40).

Nazev kontraktu HEM17
Ocekavany vyvoj long
Expirace kontraktu cerven 2017
Initial margin $1500 (IB)
Hodnota bodu $400
Nejblizsi rezistence | 60c, 70c (front)
Nejblizsi support 40c (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 29: Historicky vjvoj ceny futures.
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Graf 30: Historicky vyvoj ceny futures: modrad oblast zvyraz-
riuje S/R troven kolem 40 centtl.
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Graf 31: Historicky vjvoj ceny futures: vodorovna primia zvy- Graf 34:

raziuje support na 68 centech. COT traders index skupiny velkych spekulantii:

Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 32: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: Sipka
ukazuje na aktualni hodnoty COT indexu. Graf 35: COT traders index skupiny zajist ovatelii: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 33: COT index pozic skupiny zajistovatelit: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 39: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu

Graf 36: COT net positions skupiny velkych spekulantii: HEM17.

Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 40: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
Graf 37: COT net positions skupiny zqjist ovatelit: Sipka uka- HEM17 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
zuje na aktualni hodnoty. dobi.
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Graf 38: Podrobna analyza sezonality.
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INTERDELIVERY SPREADY
Séja: ZSN17-2SX17

Technicka analyza mirné pfizniva

Cena spreadu si prosla od ¢ervna pomeérné prud-
kym poklesem, ktery se zastavil na okrouhlé hla-
diné 20 centt. Za posledni mésic cena mirné zkon-
solidovala, pricemz nedavno dokonce prorazila re-
zistenci na trendové primce smérem nahoru. Po-
kud se nejedna o faleSné prorazeni, mohlo by to
znamenat obrat trendu (grafy 41 a 42).

Pro dany bull spread by bylo samozfejmeé pfiznivé,
kdyby cena s6ji zacala rust. A praveé proto je tech-
nicka analyza komodity v souc¢asné dobé pozitivni,
jelikoZ naznacuje mozny obrat ceny na rust. Pro
vice informaci viz. sekce Futures: ZSN17.

® Analyza struktury trhu pfizniva

Obecné pro bull spready je trh se s6jou vhodnym
prostredim. Na contango histogramu totiz vidime
casté backwardation, ve kterém se bull spreadtim
dari.

Kromé toho (jak jiz bylo zminéno v sekci Futu-
res: ZSN17) je aktualni hodnota contanga velmi vy-
soka. Je zde proto nemala pravdépodobnost jeho
oslabovani, ze kterého by profitovaly opét bull
spready (grafy 43 - 45).

COT analyza mirné pozitivni

Pro bull spready by bylo priznivé, kdyby byl trh
se sOjou preprodany. Znamenalo by to nizké ceny
komodity a tedy velkou pravdépodobnost obratu
smérem nahoru. COT analyza je ale v soucasné
dobé spise neutralni, jelikoz nenaznacuje vyraz-
nou vyhrocenost trhu ani na jednu stranu. Je ale
prece jen mozné divat se na aktualni COT z jiného
pohledu, pri kterém neni vyloucen obrat ceny jiz
v soucasné trzni situaci (grafy 46 a 47).

Pro vice informaci viz. sekce Futures: ZSN17.

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v priabéhu rijna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu listopadu:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
U 5-leté krivky primeéru jesté v listopadu vidime
mirnou tendenci k poklesu. Pak ale nastava ros-
touci trend trvajici az do expirace spreadu.
U 15-rocniho priméru je rastova tendence
spreadu patrna jiz od zacatku fijna (grafy 49 a 50).

Nazev spreadu ZSN17-ZSX17
Hodnota bodu $50
Initial margin $1 250 (IB)
Nejblizsi resistance 35c, 50c
Nejblizsi support 20c, 15c¢

Tabulka 4: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 41: Cenovy vyvoj spreadu ZSN17-ZSX17: primka zvyraz-
nuyje hladinu 20 centil.
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Graf 42: Cenovy vgvoj spreadu ZSN17-ZSX17: Sipka ukazuje
na prorazeni trendové primky.
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Graf 43: Contango histogram mezi pronim a druhym expirac-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
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Graf 46: COT index pozic skupiny velkych spekulantil s cenou
spreadu: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT in-

dexu.
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Graf 44: Contango histogram mezi druhym a tfetim expirac-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
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Graf 45: Contango histogram mezi tfetim a ¢tortym expirac-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
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Graf 47: COT index pozic skupiny zajistovatelit s cenou
spreadu: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT in-
dexu.
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Graf 48: Podrobnd analyza sezonality.
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Graf 49: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
ZSN17-ZSX17.
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Graf 50: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

ZSN17-ZSX17 s vizualizaci miry rozptylu ceny

za dané obdobi.
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Kukufice: ZCN17-ZCZ17 Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priitbéhu listopadu:

® Technicka analyza pfizniva v 4 z poslednich 5 let (80%);
Spread ma letos za sebou skutec¢né obrovsky po- v 9 7 poslednich 15 let (60%)

kles. Ze 40 centt1 klesl na témér -20 centd. Po-
sledni dva mésice cena spreadu konsoliduje a za- g
roven vytvafi vy$si minima a vy$si maxima. Pohy- v 3 z poslednich 5 let (60%);

buje se proto v tzv. rostoucim cenovém kanalu. Vv 9 z poslednich 15 let (60%).

Pred par dny zde byly dokonce pokusy dostat se ¢ 5/15-leta analyza sezonality pfizniva

z tohoto kanalu, tzn. prorazit rezistenci smérem V nasledujicim obdobi nam obé kiivky pramért

nahoru (grafy 51 a 52). ukazuji nastup vyrazného rostouciho trendu (grafy
Mezidenni volatilita spreadu je zatim v ramci kon- 67 a 68).

solidace ceny pomérné nizka. I presto je ale nutné
myslet na to, ze se jedna o spread mezi dvéma
skliznémi! To mutiZze zptisobit pripadnou vyssi vo-

Cena spreadu vzrostla v priabéhu prosince:

latilitu a tedy i vy$si riziko nezadouciho pohybu Nazev spreadu ZCN17-ZCZ17
spreadu. Hodnota bodu $50
Technicka analyza kukufice naznacuje pokraco- Initial margin $350 (IB)
vani v riastu jeji ceny, ktery zacal priblizné pred Nejblizsi resistance -8c, Oc
dvéma meésici. V predchozich reportech byl po- Nejblizsi support -17¢, -20c
drobné popisovan pattern inverzni hlava a ramena.

ProraZeni neckline se od posledniho reportu potvr- Tabulka 5: Specifilcace edukativni prilezitosti

dilo, jelikoZ se pozdgji stala i novym supportem.
Kromeé toho cena nedavno prorazila i dalsi S/R
uroven na 350 centech (grafy 53 a 54).

Na zakladé vyvoje ceny kukufice v poslednim ob- “
dobi by se proto dalo usuzovat, Ze jeji rast bude
pokracovat a otestuje i silnou bariéru na 450 cen-
tech (graf 56).

W zcvi7-2c217

Analyza struktury trhu mirné nepfizniva

Pro bull spready neni trh s kukurici tplné idealni,
jelikoz na histogramu pozorujeme hlavné casté
contango. Z tohoto faktu vychazi obecné i niZsi s
uspésnost bull spreadti. Proto je analyza struktury 1
trhu z tohoto hlediska neprizniva. 1
Trh se ale nachazi v pomérné silném contangu, - M @
proto neni vylouceno jeho oslabovani, které by za-

roven znamenalo i rast bull spreadu (grafy 57, 58
a 59). Graf 51: Cenovy vyvoj spreadu ZCN17-ZCZ17: zelend piimka

zvyraznuje konsolidaci ceny.
® COT analyza pfizniva

Vyhrocenost trhu jiZ neni tak silna, jak tomu bylo
pred dvéma meésici. Zejména v pripadé zajisStova-
teltt COT index pomérné vyrazné klesl az pod -0.2.
Kdyz ale jeho aktualni hodnotu porovname s mi-
nulosti, tak zjistime, Ze se na této urovni obracel 4
jen malokdy. Proto mtiZeme trh povaZovat za stale
pomérné vyhroceny a ocekavat dalsi pokles COT
indexu (graf 61).
Skupina velkych spekulantt je i nadale net short.
Ukazuje tedy na preprodanost trhu s kukufici a
nemalou pravdépodobnost dalsiho ristu ceny ko-
modity (graf 60).
Tutéz situaci mtizeme vidét i u druhého COT indi-
katoru - traders index (grafy 62 a 63).

M zcnLr-zcz1?

Graf 52: Cenovy vyvgj spreadu ZCN17-ZCZ17: naznacen ros-
touci cenovy kandl
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Graf 53: Historicky vyjvoj ceny futures: zvgraznéné prorazeni Graf 56: Historicky vjuvoj ceny futures: naznacen pohyb ceny
primicy neckline a nédsledné odrazeni se od supportu. do strany mezi 320 a 450 centy.
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Graf 54: Historicky vjugj ceny futures: Sipka ukazuje na pro- Graf 57: Contango histogram mezi pronim a druhym expirac-

razeni S/R tirovné na 350 centech. nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
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Graf 55: Historicky vjvoj ceny futures: modrd oblast zvyraz- Graf 58: Contango histogram mezi druhym a tretim expirac-
fwje S/R tirovert kolem 300 centi. nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
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Graf 59: Contango histogram mezi tfetim a ¢turtym expirac-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let. Graf 62: COT traders index skupiny velkych spekulantit s ce-
nou futures: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 60: COT index pozic skupiny velkych spekulantit s ce-
nou futures: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT

indext. Graf 63: COT traders index skupiny zajiSt ovatelil s cenou fu-

tures: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 64: COT index pozic skupiny velkych spekulantii s cenou
spreadu: Sipka ukazuje na aktualni hodnoty COT in-
dexu.

Graf 61: COT index pozic skupiny zajist ovatelit s cenou futu-
res: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 67: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

Graf 65: COT index pozic skupiny zqgjisStovatelii s cenou ZCN17-2CZ17.

spreadu: Sipka ukazuje na aktualni hodnoty COT in-

dexu.
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Graf 68: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
ZCN17-ZCZ17 s vizualizaci miry rozptylu ceny
Graf 66: Podrobnd analyza sezonality. za dané obdobi.
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Soéjovy Srot: ZMK17-ZMN17

Nazev spreadu ZMK17-ZMN17
® Technicka analyza pFizniva Hodnota bodu $100
Tak jako vétsina bull spreadd u zrnin, i spread Initial margin $425 (IB)
ZMK17-ZMN17 si letos prosel velmi vyraznym po- Nejblizsi resistance -$1.0, $0.5
klesem. Dostal se az na support z dubna tohoto Nejblizsi support -$2.0
roku v oblasti -2.0 dolarti. Posledni tydny je tu ale
naznak konsolidace ceny. Na grafu se vytvoril pat- Tabulka 6: Specifikkace edukativni prileZitosti

tern padajiciho klinu, ktery byl nedavno prorazen
smérem nahoru. Tento pohyb naznacuje odmit-
nuti dalsiho poklesu a minimalné pohyb spreadu
do strany (grafy 69 a 70). ®
Pro bull spready je technicka analyza komodity ®
velmi prizniva, jelikoZ je zde nékolik naznakti ob-
ratu na rustovy trend. Pro podrobnou analyzu
viz.sekce Futures: ZMN17. :

| FaliskBavitivd

® Analyza struktury trhu pfizniva 0
Pro bull spready je trh se s6jovym Srotem velmi pri- »

znivy, protozZe nejcastéji zaznamenavame na con-
tango histogramu backwardation.
Momentalné se trh nachazi v contangu, je tu ale

velka pravdépodobnost jeho nasledného oslabo- r .
vani a prechodu zpét do backwardation. A v ta-

kovém pripadé by rostly i bull spready (grafy 71 —
73) PHp Y Y p y (graly Graf 69: Cenovy vyvoj spreadu ZMKI17-ZMN17: zelend

pirimlca zvyrazriuje support.

COT analyza mirné prizniva

Analyza je mirné prizniva stejné jako na podkladu.
Je pravda, Ze z urcitého pohledu jesté vyhrocenost
trhu ani jedna skupina nesignalizuje. Na druhou
stranu pokud COT index porovname se vzdalenéjsi »
minulosti, jeho hodnoty se jiZ nachazeji na urov- *
nich, kde ¢asto dochazelo k obratu ceny na rtst.
Pro podrobnou analyzu viz. sekce Futures:
ZMN17. ?

W 2vE17-ZMN 7

® Podrobna analyza sezonality neutralni »
Cena spreadu vzrostla v priibéhu listopadu: w
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 6 z poslednich 15 let (40%). \

Cena spreadu vzrostla v prabéhu prosince:
v 3 z poslednich 5 let (60%); ” " e
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Graf 70: Cenovy vyvoj spreadu ZMK17-ZMN17: Sipka ukazuje

® 5/15-leta analyza sezonality neutralni SO
na prorazeni smérem nahoru.

Obé krivky pramért ukazuji v nasledujicim obdobi
pohyb spreadu do strany. V pripadé 5-leté krivky
cena osciluje vyraznéji kolem jedné hladiny. Dlou-
hodobé z grafu ale mtZeme vy¢ist spiSe tendenci
k rtéstu. Jasngjsi a dlouhodobéjsi uptrend vidime
az zacatkem pristiho roku (grafy 77 a 78).
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Graf 71: Contango histogram mezi pronim a druhym expirac-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let. Graf 74: COT index pozic skupiny velkych spekulanttl s cenou
spreadu: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT in-
dexu.
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Graf 72: Contango histogram mezi druhym a tfetim expirac-

nim mésicem v pofadi za obdobi poslednich 3 let. Graf 75: COT index pozic skupiny zajistovatelit s cenou
spreadu: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT in-
dexu.
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Graf 73: Contango histogram mezi tfetim a ¢turtym expirac-

nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
Graf 76: Podrobnd analyza sezonality.
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Graf 77: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
ZMK17-ZMN17.
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Graf 78: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
ZMK17-ZMN17 s vizualizaci miry rozptylu ceny
za dané obdobi.
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INTERMARKET SPREADY Nazev spreadu ZSN17-ZCN17
e <o . Hodnota bodu $50
Soéja — Kukurice: ZSN17-ZCN17 Tnitial margin $3020 (B)
Technicka analyza mirné pfizniva Nejbliz8i resistance 640c, 700c
Spread ma za sebou pomérné prudky rust, po kte- Nejblizsi support 600c

rém nastala v cervenci tohoto roku kratka korekce.
Spread si dal jakoby pauzu pred dalSi cenovou
akci a uZ nékolik mésici se pohybuje vice méné
do strany. Na grafu najdeme nékolik riznych for-
maci z trendovych primek. Za povSimnuti jisté stoji
prorazeni jedné klesajici primky, které nam signa-
lizuje snahu spreadu pokracovat v rtstu (grafy 79
a 80).

Nepriznivym faktem pro dany intermarket spread
je aktualni pomeér séja/kukurice. Jeho aktualni — meswzow
hodnota je pomérné vysoko, proto je zde riziko jeho
budouciho poklesu. Na druhou stranu neni vylou-
¢eno, Ze pomeér bude prece jen jeSté riist a znovu \
otestuje rezistenci v oblasti 3.2, ke které jesté pro-

stor ma (grafy 81 a 82).
Technicka analyza obou komodit naznacuje jejich
budouci rtst. Pro dany spread tedy bude pozitivni,
pokud nastane vétsi riist v pripadé soéji. Pro po-
drobnou technickou analyzu u s6ji viz. sekce Fu-
tures: ZSN17 a u kukurice viz. sekce Interdelivery w0
spready: ZCN17-ZCZ17. o

Tabulka 7: Specifikace edukativni prileZitosti

Nov 2016 Mar May il Sep

COT analyza mirné nepfizniva

COT v pripadé s6ji je neutralni, proto nam jed-
noznacné nenaznacuje budouci rust ceny komo- Graf 79: Cenovy vyjvoj spreadu ZSN17-ZCN17: Sipka ukazuje
dity. U kukurice je ale situace opacna, trh z hle- na proraZeni trendové pirimky.

diska COT preprodany a jasné naznacuje dalsi rust

jeji ceny. Z tohoto dtivodu neni analyza pro dany

spread uplné prizniva.

Pro podrobnou COT analyzu u séji viz. sekce Fu-

tures: ZSN17 a u kukurice viz. sekce Interdelivery

spready: ZCN17-ZCZ17.

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v priibéhu listopadu:
v 2 z poslednich 5 let (40%); Wzs-zang
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena spreadu vzrostla v pritbéhu prosince: -
v 2 z poslednich 5 let (40%); o0
v 9 z poslednich 15 let (60%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Na prvni pohled nam ruastovou tendenci spreadu
naznacuje 15-letd kfivka priiméru. Kontinualné
roste od zacatku fijna az po expiraci kontraktu.
5-leta krivka primeéru naopak naznacuje v nasle- =
dujicich meésicich spiSe pohyb do strany. Zména
na vyrazny rust nastava az zacatkem unora (grafy = u ne
87 a 88).

Graf 80: Cenovy vyvoj spreadu ZSN17-ZCN17: zvyraznéna
Jjedna z mnoha formaci trendovych primel.
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Graf 81: Cenovy pomér sdja/kulkurice: Sipka ukazuje na alk-

tudalni hodnotu.
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Graf 82: Cenovy pomér sdja/kukurice: Sipka ukazuje na alk-

tudlni hodnotu.
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Graf 84: COT index pozic skupiny zajist ovateltl u sdji s cenou
spreadu.
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COT index pozic skupiny velkych spekulantit u ku-
kurfice s cenou spreadu.
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Graf 83: COT index pozic skupiny velkych spekulantit u sdji s Graf 86: COT index pozic skupiny zajist ovatelil u kukufice s

cenou spreadu.

cenou spreadu.
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Graf 87: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
ZSN17-ZCN17.
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Graf 88: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

ZSN17-ZCN17 s vizualizaci miry rozptylu ceny

za dané obdobi.
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Graf 89: Podrobnd analyza sezonality.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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