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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.



Seznam příležitostí

FUTURES . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2

Dollar index: DXZ16 – long . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2

Zlato: GCZ16 – short . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5

Káva: KCZ16 – short . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7

INTERDELIVERY SPREADY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10

Cukr: SBV17-SBN17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10

Káva: KCN17-KCH17 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14

INTERMARKET SPREADY . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16
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FUTURES

Dollar index: DXZ16 – long

• Technická analýza příznivá
Dolar se již rok a půl pohybuje v podstatě do strany
v rozmezí přibližně od hodnoty 93 až 100 (graf 1).
Při bližším pohledu na roční graf si můžeme všim-
nout zužujícího se cenového rozpětí. Nedávno se
cena odrazila od spodního okraje. To znamená, že
dolar se nakonec bude muset rozhodnout jakým
směrem se vydá. Definitivním rozuzlením bude
sice až proražení některé z vodorovných přímek
na dlouhodobějším grafu, ale krátkodobější trojú-
helníková formace poskytuje nízkorizikovou příle-
žitost jak toho využít v předstihu. Ve střednědobém
horizontu se potom jako pravděpodobnější jeví po-
kračování rostoucího trendu na dolaru (grafy 2 a
3).

• COT analýza mírně příznivá
Co se týče Commitment of Traders, na zajímavé
úrovni se nachází indikátor net pozice (čisté po-
zice). V případě skupiny velkých spekulantů je jeho
křivka poměrně nízko ve srovnání s jeho maximy.
Naopak u skupiny zajišt’ovatelů má indikátor vy-
sokého hodnoty ve srovnání s jeho minimy. Proto
je zde větší pravděpodobnost toho, že dolar bude
v následujícím období spíše růst (grafy 4 a 5).

• Podrobná analýza sezonality mírně nepříznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu září:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu října:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 5 z posledních 15 let (33%).

• 5/15-letá analýza sezonality mírně příznivá
Daný future kontrakt se zatím pohybuje velmi po-
dobně, jako křivka 5-letého průměru. Momentálně
tam ještě vidíme mírný růst do konce září, který je
krátce na to vystřídán poklesem zhruba do polo-
viny října. Pak ale opět nastává obrat a poměrně
výrazný růst (grafy 8 a 9).

Název kontraktu DXZ16
Očekávaný vývoj long
Expirace kontraktu prosinec 2016
Initial margin $3 700 (IB)
Hodnota bodu $1 000
Nejbližší rezistence 97.5, 100 (front)
Nejbližší support 94, 94.5 (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: modré přímky naznačují
pohyb futures do strany.

Graf 2: Historický vývoj ceny futures: rostoucí přímka před-
stavuje supporty a klesající přímka rezistence.

Graf 3: Vývoj ceny future kontraktu DXZ16: rostoucí přímka
představuje supporty.
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Graf 4: COT net pozice skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty.

Graf 5: COT net pozice skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty.

Graf 6: COT index pozic skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 7: COT index pozic skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.
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Graf 8: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
DXZ16.

Graf 9: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
DXZ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.

Graf 10: Podrobná analýza sezonality.
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Zlato: GCZ16 – short

• Technická analýza příznivá
Zlato se momentálně nachází v oblasti velmi sil-
ných rezistencí. Je to jednak blízkost kulaté hla-
diny 1 400 dolarů (graf 11) a potom také dlouho-
dobá trendová přímka, která ukazuje na stále trva-
jící klesající trend od roku 2011 (graf 12). Vidíme,
že zatím se zlatu nepodařilo tyto rezistence prora-
zit směrem nahoru.
Je ale rozumné myslet také na to, že od konce loň-
ského roku zlato roste. Nachází se velmi blízko dů-
ležitého supportu v oblati 1300 dolarů. Pokud tuto
oblast prorazí směrem dolů, bude to znamenat za-
čínající korekci (graf 13).
Kromě toho si na půlroční grafu můžeme všimnout
pohybu ceny kontraktu v tzv. cenovém kanálu po-
slední dva měsíce (graf 14).

• COT analýza příznivá
COT jednoznačně ukazuje na překoupený trh se
zlatem, tzn. vysoké ceny. Velcí spekulanti ex-
trémně nakupují, což se zpravidla děje blízko ceno-
vých maxim. COT index této skupiny se již několik
měsíců nachází nad hodnotou 0.8 (graf 15).
COT index druhé skupiny zajišt’ovatelů už opět
klesl pod hladinu -0.6 a blíží se k minimu z května
tohoto roku. Producenti tedy extrémně prodávají,
což se také děje v časech cenových maxim (graf 16).
COT analýza nám proto naznačuje velkou prav-
děpodobnost toho, že zlato na oblast zmíněné re-
zistence zareaguje poklesem.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu září:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 5 z posledních 15 let (33%).

Cena kontraktu klesla v průběhu října:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality mírně příznivá
Z křivky 5-letého průměru vidíme, že následující
období až do expirace kontraktu znamenalo pro
zlato hlavně pokles. V případě delší analýzy se-
zonality, tzn. 15-letý průměr, zde vidím spíše po-
hyb do strany a žádný významnější trend (grafy 18
a 19).

Název kontraktu GCZ16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu prosinec 2016
Initial margin $6 750 (IB)
Hodnota bodu $100
Nejbližší rezistence $1 380 (front)
Nejbližší support $1 300 (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 11: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka zvýraz-
ňuje S/R úroveň na 1 400 dolarech.

Graf 12: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka před-
stavuje rezistence.

Graf 13: Historický vývoj ceny futures: vodorovná přímka
představuje rezistenci a rostoucí přímka supporty.
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Graf 14: Vývoj ceny future kontraktu GCZ16: přímky zvýraz-
ňují pohyb ceny v klesajícím kanálu.

Graf 15: COT index pozic skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 16: COT index pozic skupiny zajišt’ovatelů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 17: Podrobná analýza sezonality.

Graf 18: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
GCZ16.

Graf 19: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
GCZ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Káva: KCZ16 – short

• Technická analýza příznivá
Káva se od začátku roku vyšplhala až do oblasti
silné bariéry kolem 150 centů. Zatím se zdá, že
cena má s překonáním této rezistence problém.
Když se podíváme přímo na vývoj ceny kontraktu,
vidíme zde náznak dvojitého vrcholu na hladině
155 centů. Je ale rozumné brát v úvahu i rostoucí
trendod začátku tohoto roku. Při cestě směrem
dolů by cena narazila na několik supportů před-
stavujících rostoucí trendové přímky (grafy 20, 21
a 22).

• COT analýza příznivá
Tato analýza je pro pokles příznivá hned na první
pohled. Obzvláště patrná vyhrocenost trhu je vidět
u COT indexu skupiny zajišt’ovatelů. Index klesl
téměř na hodnotu -0.5, kde jsme ho naposledy
viděli zhruba před 6 lety. Očividně tato skupina
extrémně prodává, což nám naznačuje nemalou
pravděpodobnost blížící se korekce (graf 24).
U skupiny velkých spekulantů COT index ještě
na svém maximu není. Přesto se dostal nad 0.6,
kde jsme ho naposledy viděli cca před dvěma lety
(graf 23).
Velmi podobně je na tom i druhý indikátor traders
index. V případě skupiny velkých spekulantů je
jeho hodnota nejvyšší také za poslední zhruba dva
roky. U zajišt’ovatelů zde máme minimum za po-
sledních 5 let (grafy 25 a 26).
COT analýza nám na základě těchto indikátorů na-
značuje velmi malou pravděpodobnost toho, že by
cena kávy dokázala prorazit silnou rezistenci ko-
lem 150 centů. Naopak nám indikuje blížící se ko-
rekci.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu září:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu října:
v 5 z posledních 5 let (100%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Křivky průměrů nám ukazují na klesající tendenci
future kontraktu v následujícím období. Výrazný
pokles až do expirace vidíme u 5-letého průměru.
(grafy 27 a 28).

Název kontraktu KCZ16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu prosinec 2016
Initial margin $3 560 (IB)
Hodnota bodu $375
Nejbližší resistance 350c (front)
Nejbližší support 320c, 300c (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 20: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka zvýraz-
ňuje S/R úroveň na 150 centech.

Graf 21: Historický vývoj ceny futures: modré přímky předsta-
vují rezistence (vrchní) a supporty (spodní).

Graf 22: Vývoj ceny future kontraktu KCZ16: vodorovná
přímka naznačuje dvojitý vrchol a rostoucí přímka
představuje supporty.
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Graf 23: COT index pozic skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 24: COT index pozic skupiny zajišt’ovatelů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 25: COT traders index skupiny velkých spekulantů:
šipka ukazuje na aktuální hodnoty.

Graf 26: COT traders index skupiny zajišt’ovatelů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty.
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Graf 27: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
KCZ16.

Graf 28: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
KCZ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.

Graf 29: Podrobná analýza sezonality.
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INTERDELIVERY SPREADY

Cukr: SBV17-SBN17

• Technická analýza mírně příznivá
Spread po poklesu, který trval téměř rok, velmi
jasně zkonsolidoval. Vytvořil se přitom pattern in-
verzní hlava a ramena, který většinou předzname-
nává obrat trendu na růst. Kromě toho se na grafu
posledních několik týdnů zvýraznil jasný support
v oblasti -0.4 až -0.35 centů. Před sebou má spread
rezistenci, kterou je oblast -0.25 až -0.20 centů.
Kromě toho se nachází v oblasti klesající trendové
přímky, která ukazuje na zmíněný klesající trend
již od srpna loňského roku. Pokud bude mít spread
dostatečnou sílu na proražení této silné bariéry,
bude to velmi příznivý signál pro další růst (grafy
30–33).
Technická analýza cukru je pro bear spready mo-
mentálně velmi příznivá. Cena cukru se totiž na-
chází v oblasti okrouhlé a silné hladiny 20 centů.
Poslední měsíce má očividně problém tuto bariéru
prorazit směrem nahoru. Trh je pravděpodobně
slabý na to, aby v tak svižném předchozím růstu
pokračoval. Už nějakou dobu se cukr pohybuje
v rozmezí cca od 19-21 centů (grafy 34 a 37).
Nepříznivým faktem pro bear spready je jedině to,
že cukr přešel do rostoucího trendu. Proto pří-
padný pokles nemusí znamenat dlouhodobou zále-
žitost, možná se bude jednat pouze o korekci (grafy
36 a 35).

• Analýza struktury trhu mírně příznivá
Na contango histogramu vidíme, že trh s cukrem
za posledních 5 let je převážně v contangu. To
je pro bear spready velmi vhodným "prostředím".
Faktem je, že se trh nachází v backwardation (viz.
svislou přímku na grafech 38 a 39). Tento stav trhu
je ale poměrně silný, proto není vyloučeno, že bac-
kwardation začne oslabovat, z čehož by profitovaly
právě bear spready.
Dalším zajímavým důsledkem této analýzy je vývoj
contanga mezi prvním a druhým expiračním měsí-
cem v pořadí. Když se podíváme na cenu cukru při-
bližně od začátku července, vidíme zde jasný pohyb
do strany. Žádný významný trend. Při pohledu na
vývoj contanga ale vidíme jasný růst. To znamená,
že i přes netrendující cenu komodity se contango
zvětšuje. Je to znak toho, že se trh s cukrem osla-
buje a následný pokles ceny proto není z tohoto
hlediska vyloučen (grafy 40 a 41).

• COT analýza příznivá
Pro bear spready je velmi výhodné, pokud COT
ukazuje na překoupený trh s komoditou. A právě
tuto výhodu bear spready mají v případě cukru.
COT index obou skupin účastníků trhu totiž uka-
zuje na vysoké ceny komodity a zároveň na ne-
malou pravděpodobnost toho, že dojde k obratu
na pokles. Velcí spekulanti extrémně nakupují a
zajišt’ovatelé naopak extrémně prodávají (grafy 42
a 43).

At’ už by došlo k dlouhodobějšímu obratu trendu,
nebo pouze ke korekci, bear spready by v takové
situaci měly profitovat.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu září:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu října:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality mírně příznivá
Analýza je příznivá hlavně v případě 5-letého prů-
měru, kde vidíme jasnou růstovou tendenci až do
konce ledna. V případě 15-letého průměru je zde
patrný spíše pohyb do strany po několik měsíců
(grafy 45 a 46).

Název spreadu SBV17-SBN17
Hodnota bodu $1 120
Initial margin $250 (IB)
Nejbližší resistance -0.2c, 0c
Nejbližší support -0.35c, -0.4c

Tabulka 4: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 30: Cenový vývoj spreadu SBV17-SBN17: zelená přímka
představuje supporty.
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Graf 31: Cenový vývoj spreadu SBV17-SBN17: zelené přímky
představují rezistence.

Graf 32: Cenový vývoj spreadu SBV17-SBN17: zvýrazněná
oblast S/R úrovně a pattern inverzní hlava a ra-
mena.

Graf 33: Cenový vývoj spreadu SBV17-SBN17: zelená přímka
představuje rezistence.

Graf 34: Historický vývoj ceny futures: modrá oblast zvýraz-
ňuje S/R úroveň kolem 20 centů.

Graf 35: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka před-
stavuje supporty.

Graf 36: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka před-
stavuje supporty.
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Graf 37: Historický vývoj ceny futures: přímky zvýrazňují po-
hyb ceny do strany.

Graf 38: Contango histogram mezi druhým a třetím expirač-
ním měsícem v pořadí za období posledních 5 let.

Graf 39: Contango histogram mezi třetím a čtvrtým expirač-
ním měsícem v pořadí za období posledních 5 let.

Graf 40: Historický vývoj ceny futures: šipka ukazuje na po-
hyb ceny do strany.

Graf 41: Vývoj contanga mezi prvním a druhým expiračním
měsícem v pořadí.
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Graf 42: COT index pozic skupiny velkých spekulantů s ce-
nou futures: šipka ukazuje na aktuální hodnoty COT
indexu.

Graf 43: COT index pozic skupiny zajišt’ovatelů s cenou futu-
res: šipka ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 44: Podrobná analýza sezonality.

Graf 45: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
SBV17-SBN17.

Graf 46: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
SBV17-SBN17 s vizualizací míry rozptylu ceny
za dané období.
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Káva: KCN17-KCH17

• Technická analýza příznivá
Spread je v rostoucím trendu od března tohoto
roku. Na grafu se vytvořil jasný support na hla-
dině 2.6 centů. Při svém růstu spread bez větších
problémů prorazil i rezistence na 3.0 a 3.4 centech
a momentálně míří k další bariéře na 4 centech
(graf 47).
Technická analýza kávy je pro bear spready příz-
nivá. Její cena se nachází v oblasti silné rezistence
a pokud se jí nepodaří tuto hladinu směrem na-
horu prorazit, pro daný spread to bude velmi příz-
nivé. Viz. také sekce Futures: KCZ16.

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders je pro bear spready velmi
příznivý. Hlavně při pohledu na skupinu zajišt’o-
vatelů je překoupenost trhu jasná. COT tedy hlásí
vysoké ceny kávy a možný obrat trendu na pokles,
z čehož by mohly těžit právě bear spready (grafy 48
a 49).
Pro více informací o COT analýze u kávy viz. sekce
Futures: KCZ16.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu září:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu října:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Růstovou tendenci spreadu můžeme vidět v ná-
sledujícím období v případě obou křivek průměrů.
Barevné kanály kolem křivek průměrů jsou záro-
veň poměrně úzké a rostou spolu s křivkami. Proto
můžeme v tomto případě považovat sezonalitu za
poměrně spolehlivou (grafy 50 a 51).

Název spreadu KCN17-KCH17
Hodnota bodu $375
Initial margin $250 (IB)
Nejbližší resistance 4.0c
Nejbližší support 3.0c, 2.6c

Tabulka 5: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 47: Cenový vývoj spreadu KCN17-KCH17: zelená
přímka představuje supporty.

Graf 48: COT index pozic skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu: šipka ukazuje na aktuální hodnoty COT in-
dexu.

Graf 49: COT index pozic skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu: šipka ukazuje na aktuální hodnoty COT in-
dexu.
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Graf 50: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
KCN17-KCH17.

Graf 51: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
KCN17-KCH17 s vizualizací míry rozptylu ceny
za dané období.

Graf 52: Podrobná analýza sezonality.
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INTERMARKET SPREADY

Měd’ – Palladium: HGZ16-PAZ16

• Technická analýza příznivá
Spread má za sebou přibližně půlroční pokles. Do-
stal se přitom na nejnižší úroveň za posledních 10
let. Jeho cena ale poslední týdny zkonsolidovala,
přičemž vytvořila velmi jasný support v oblasti -
$18k (graf 53).
Měd’ se přibližně 5 let nachází v klesajícím trendu.
Od konce minulého roku má ale zjevně problém
pokračovat v poklesu pod hladinu 2 dolarů. Zá-
roveň od počátku tohoto roku cena vytváří vyšší
minima. Příznivým faktem pro daný spread je ne-
dávný odraz ceny od supportu (grafy 54–56).
Technická analýza palladia je pro daný spread
také velmi příznivá. Jeho cena se očividně odrazila
na S/R úrovně těsně nad hladinou 700 dolarů. Po-
kračování v poklesu proto není vyloučeno (graf 57).
Nepříznivým faktem je to, že palladium roste od
počátku tohoto roku, přičemž jasně reaguje na
jednu trendovou přímku. V každém případě pro-
stor pro pokles palladia je i z tohoto hlediska
značný (graf 58).

• COT analýza mírně příznivá
Pro daný spread by bylo nejlepší, kdyby byl trh
s mědí přeprodaný a naopak trh s palladiem pře-
koupený. A momentálně je situace z hlediska COT
poměrně příznivá.
Co se týče mědi, velcí spekulanti jsou extrémně
net short. Je pravda, že křivka COT indexu ještě
není na svém minimu, ale má k němu velmi blízko
(graf 59). Obrat směrem nahoru proto není vůbec
vyloučen. Z pohledu zajišt’ovatelů ale ještě je pro-
stor pro růst křivky indexu. Za poslední rok je jeho
aktuální hodnota přibližně uprostřed mezi lokál-
ním maximem a minimem. Je proto třeba počítat i
s variantou dalšího poklesu ceny mědi (graf 60).
U palladia je situace příznivá opět hlavně z pohledu
velkých spekulantů. Ještě nedávno byla hodnota
COT indexu téměř 0.9 a stále můžeme trh pova-
žovat za vyhrocený. Skupina extrémně nakupuje,
což by mohlo být signálem pro další pokles ceny
palladia (graf 61).
V případě zajišt’ovatelů trh ještě není extrémně vy-
hrocený ve srovnání s posledními třemi nebo pěti
lety. Za povšimnutí ale stojí fakt, že producenti
prodávají více než zhruba před rokem na stejných
cenách. A tato divergence svědčí ve prospěch mož-
ného obratu ceny na pokles.

• Podrobná analýza sezonality mírně nepříznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu září:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu října:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

• 5/15-letá analýza sezonality mírně nepříznivá
Ani jedna křivka průměrů nenaznačuje růstovou
tendenci spreadu v následujícím období. V případě
delší 15-leté křivky vidíme nejprve mírný pokles
a pak pohyb do strany. Při 5-leté křivce je zde pře-
vážně pohyb do strany až do expirace (grafy 64
a 65).

Název spreadu HGZ16-PAZ16
Ekvitní spread 25000*HGZ16-100*PAZ16
Initial margin $3 500 (IB)
Nejbližší resistance -$14k
Nejbližší support -$18k

Tabulka 6: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 53: Cenový vývoj spreadu HGZ16-PAZ16: modrá přímka
zvýrazňuje support.

Graf 54: Historický vývoj ceny futures na měd’: modrá přímka
označuje rezistence.
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Graf 55: Historický vývoj ceny futures na měd’: modrá přímka
označuje rezistence.

Graf 56: Historický vývoj ceny futures na měd’: modrá přímka
označuje supporty.

Graf 57: Historický vývoj ceny futures na palladium: modrá
přímka zvýrazňuje S/R úroveň.

Graf 58: Historický vývoj ceny futures na palladium: rostoucí
přímka představuje supporty.

Graf 59: COT index pozic skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na měd’: šipka ukazuje na aktuální hodnoty
COT indexu.

Graf 60: COT index pozic skupiny zajišt’ovatelů s cenou futu-
res na měd’: šipka ukazuje na aktuální hodnoty COT
indexu.
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Graf 61: COT index pozic skupiny velkých spekulantů s ce-
nou futures na palladium: šipka ukazuje na aktuální
hodnoty COT indexu.

Graf 62: COT index pozic skupiny zajišt’ovatelů s cenou futu-
res na palladium: šipka ukazuje na aktuální hodnoty
COT indexu.

Graf 63: Podrobná analýza sezonality.

Graf 64: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
HGZ16-PAZ16.

Graf 65: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
HGZ16-PAZ16 s vizualizací míry rozptylu ceny
za dané období.
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Plyn – Topný olej: NGG17-HOG17

• Technická analýza příznivá
Hned při pohledu na graf spreadu si můžeme všim-
nout důležitou S/R úrovně v oblasti -$35k. Ne-
dávno spread na tuto hladinu zareagoval, protože
ji při poměrně prudkém poklesu odmítl prorazit
směrem dolů (grafy 66 a 67).
Když se podíváme na cenu plynu, tak si mů-
žeme hned všimnout, že se nachází na velmí nízké
úrovni z pohledu celé dostupné historie. Prostor
pro růst má proto plyn skutečně obrovský. Hla-
dina kolem 2 dolarů je velmi silnou bariérou (graf
68).
Momentálně se plyn nachází u druhé poměrně dů-
ležité úrovně S/R v oblasti 3 dolarů (graf 69). Je
vidět, že má cena v letních měsících problém tuto
bariéru prorazit. Od března tohoto roku plyn ale
poměrně prudce roste, proto není vyloučeno, že
dřívě či později tuto rezistenci prorazí a bude po-
kračovat v růstu (graf 70).
Topný olej se dlouhodobě pohybuje v klesajícím
trendu. Kromě toho se momentálně jeho cena na-
chází na rezistenci v oblasti 1.5 dolarů, která
je zesílena i přítomností jedné klesající trendové
přímky. Je ale nutné podotknout, že od začátku
roku topný olej poměrně prudce vzrostl. Cena
proto může mít snahu o proražení rezistence smě-
rem nahoru (grafy 71 a 72).
Pro daný spread by bylo samozřejmě příznivé,
kdyby se plynu podařilo rezistenci na 3 dolarech
prorazit, ale trh s topným olejem by byl na pro-
ražení 1.5 dolarů slabý a spíše klesal nebo šel
do strany.

• COT analýza mírně příznivá
V případě plynu je trh vyhrocený při pohledu
na kratší časové období. COT index zajišt’ovatelů
je velmi blízko svého minima za poslední zhruba
dva roky. Z tohoto pohledu by se proto mohl
očekávat spíše obrat ceny směrem dolů, což by pro
daný spread příznivé nebylo. Když se ale podíváme
například na posledních 5 let, k minimu indexu
má křivka ještě poměrně daleko. Proto z tohoto
hlediska není vyloučeno, že k obratu nedojde
a COT index bude i nadále klesat.
Najdeme zde také divergenci. Producenti totiž na
nižších cenách v květnu prodávali stejně jako nyní
při cenách vyšších. Pravděpodobně je to tak z toho
důvodu, že ještě očekávají vyšší a tedy pro ně
příznivější ceny pro zajištění své produkce (graf
73).
Naopak zajišt’ovatelé na topném oleji prodávají
nejvíce za posledních 5 let. Křivka COT indexu
nedávno klesla pod -0.4, kde jsme ji naposledy
viděli počátkem roku 2011 (graf 75).
V případě druhé skupiny velkých spekulantů
vyhrocenost trhu již není tak očividná. COT index
má ale stále velký prostor pro pokles ve srovnání
s minimem z listopadu 2015 (graf 74).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu září:
v 5 z posledních 5 let (100%);
v 11 z posledních 15 let (73%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu října:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
V případě obou křivek průměrů vidíme rostoucí
tendenci spreadu v následujícím období (grafy 77
a 78).

Název spreadu NGG17-HOG17
Ekvitní spread 10000*NGG17-42000*HOG17
Initial margin $7 250 (IB)
Nejbližší resistance -$24k
Nejbližší support -$35k

Tabulka 7: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 66: Cenový vývoj spreadu NGG17-HOG17: modrá oblast
zvýrazňuje S/R úroveň.
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Graf 67: Cenový vývoj spreadu NGG17-HOG17: modrá oblast
zvýrazňuje S/R úroveň.

Graf 68: Historický vývoj ceny futures na plyn: modrá přímka
označuje S/R úroveň v oblasti 2 dolarů.

Graf 69: Historický vývoj ceny futures na plyn: modrá přímka
označuje S/R úroveň v oblasti 3 dolarů.

Graf 70: Historický vývoj ceny futures na plyn: modrá přímka
označuje supporty.

Graf 71: Historický vývoj ceny futures na topný olej: modrá
přímka zvýrazňuje S/R úroveň v oblasti 1.5 dolarů.

Graf 72: Historický vývoj ceny futures na topný olej: klesa-
jící přímka představuje rezistence a rostoucí přímka
supporty.
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Graf 73: COT index pozic skupiny zajišt’ovatelů s cenou futu-
res na plyn: šipka ukazuje na aktuální hodnoty COT
indexu.

Graf 74: COT index pozic skupiny velkých spekulantů s ce-
nou futures na topný olej: šipka ukazuje na aktuální
hodnoty COT indexu.

Graf 75: COT index pozic skupiny zajišt’ovatelů s cenou futu-
res na topný olej: šipka ukazuje na aktuální hodnoty
COT indexu.

Graf 76: Podrobná analýza sezonality.

Graf 77: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
NGG17-HOG17.

Graf 78: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
NGG17-HOG17 s vizualizací míry rozptylu ceny
za dané období.
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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