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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES i W

Cukr: SBH17 - short

® Technicka analyza pfizniva Wﬁl i“ ‘“Lm
Pri pohledu na cenovy vyvoj neni pochyb o tom, Ze ',- U i "L"Jh | r
se cukr nachazi jiz témeér rok v rostoucim trendu. I, _ﬂ ﬁw"‘. w *W'huﬂ' *
V cervnu cukr ale narazil na oc¢ividné velmi silnou P oy
bariéru - oblast kolem 20 centi a zatim se z ni ne- :
dokaze vymanit. UZ nékolik tydnt osciluje kolem
této hladiny (grafy 1 a 2). "
Dale si mtizeme vSimnout jasné rezistence na 21 MIM
centech. V poslednich dnech se jiZ potreti cena po- =«
kousi o jeji prorazeni. Proto bude dulezité sledovat
i dalsi vyvoj, zda se cené podari tuto bariéru smeé-

rem nahoru pfekonat nebo ne (graf 3). Graf 1: Historicky vgvoj ceny futures: modra primika oznacuje
S/R urovert kolem 20 centtl.

® COT analyza pfizniva

COT zuistava nezménén. Tzn., Ze i nadale ukazuje

na prekoupeny trh s cukrem. COT index velkych
spekulantti je na prvni pohled na svém maximu za
poslednich pét let. Od maximalni teoretické hod- b M
noty 1.0 uz skutecné nema daleko. Tato skupina

proto jasné naznacuje mozny obrat trendu (graf 4).

COT index druhé skupiny opét klesl na hladinu - '\M ‘
0.45. Skupina podle posledniho reportu opét vice M‘\ mfﬂ,l n "
prodava. Jesté sice stale nevidime minimum za po- ST o e
sledni tri nebo pét let, ale v kazdém pripadé se in- d

u'“'l”"w‘ﬁlw y‘““m\ lllw}'( 5
dex nachazi na velmi nizké darovni a obrat trendu ”"'w.,f/‘(/

neni ani z tohoto hlediska vyloucen (graf 5).

® Podrobna analyza sezonality neutralni otome:
Cena kontraktu klesla v pritbéhu zafi: mwm
v 3 z poslednich 5 let (60%); -
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena kontraktu klesla v pribéhu fijna:

v 2 z poslednich 5 let (40%); Graf 2: Historicky vjuvoj ceny futures: vodorovnd primka ozna-
v 8 z poslednich 15 let (53%). ¢uje S/ R uroveri kolem 20 centil a rostouci primka sup-
porty.

® 5/15-leta analyza sezonality neutralni
Tato analyza neni pro dany kontrakt zcela jedno-
znacna. Pfi pohledu na 15-lety prameér zde vidime
do konce zafi spiSe pohyb do strany a pak mirny
rust. V pripadé 5-leté krivky vidime naopak pokles prce: Mlsuns

ceny jesté zhruba do poloviny zari, pak otoceni a T
pohyb smérem nahoru. (grafy 7 a 8). Hnm‘” ' lm
N
Nazev kontraktu SBH17 AR 15
Ocekavany vyvoj short mrr*ﬁmﬂrﬁﬁw ‘Mm"w"ﬁ( )
Expirace kontraktu brezen 2017 N»hwf ‘ .
Initial margin $1820 (IB)
Hodnota bodu $1120 olune:
Nejblizsi resistance 21c (front)
Nejblizsi support 19c, 17c (front) — R AJMM

Tabulka 1: Specifikace edukativni prileZitosti

Graf 3: Vguoj ceny future kontraktu SBH17: modré trendové
primky predstavuji rezistence a supporty.
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Graf 4: COT index pozic skupiny velkych spekulanti: Sipka Graf 7: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
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Graf 8: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
Graf 5: COT index pozic skupiny zajist ovatelil: Sipka ukazuje SBH17 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
na aktudlni hodnoty COT indexu. dobi.
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Graf 6: Podrobnad analyza sezonality.
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Sojovy olej: ZLZ16 - short

Nazev kontraktu Z1.Z16
® Technicka analyza pFizniva Ocekavany vyvoj short
V nedavném reportu na zacatku tohoto meésice Expirace kontraktu | prosinec 2016
byla analyzovana prilezitost na sojovy olej na long. Initial margin $1035 (IB)
Od té doby jeho cena skutecné vzrostla a opét se Hodnota bodu $600
priblizila k velmi silné hladiné kolem 35 centt. Za Nejblizsi resistance 35c (front)
posledni dva roky se ji ani jednou tuto bariéru pre- Nejblizsi support 30c (front)
konat nepodarilo. Celkoveé uz ctyrikrat se o to za
tuto dobu pokusila. Samoziejmé ale neni vylou- Tabulka 2: Specifilkace edukativni prileZitosti

¢eno, Ze se cena hladinu 35 centtl v nejblizsi dobé
pokusi opét otestovat. Je také nutné myslet na to,
Ze trh se nachazi témeér rok v rostoucim trendu. Po-
kud tedy i pokles ceny komodity nastane, setka se
se supportem na rostouci trendové primce (grafy 9,
10a 11).

® COT analyza pfizniva e Wa
Rust ceny s6jového oleje za posledni mésic byl do- K
provazen i prudkou zménou COT indexu. V pri- |
padé skupiny velkych spekulantt index vzrostl az ' N'ﬂ“ "yll Mﬁ s
témeér na hladinu 0.7. TakzZe jsme se dostali velmi | iy “

|
, ; ; Iné | L :
blizko maxima za ppslegimch 5, le‘t. Mo;ne;ntalne \ ﬂ" m'uﬁ“""l “"“"l,l L
proto tato skupina jasné naznacuje mozny obrat I"] i e L) LT
ceny na pokles (graf 12). 4 i N i

y

U druhé skupiny COT index klesl aZ na hla- ~‘“|.|‘ lllwd“h"“"'m ¢
dinu -0.5. Za poslednich 5 let se v téchto "kon-
cinach"velmi casto obracel. Zaroven se priblizil k y
maximu z dubna tOhOtO rOku‘ Takze i tato Sku_ l.lll-.llhll..l.-llllu.'l'IIlIII'IIII'II'IIl"ll.lll..'l
pina naznacuje mozny obrat trendu (graf 13).
Zajimavé jsou i aktualni hodnoty druhého COT in-
dikatoru - traders index. U skupiny velkych speku-
lantd vystoupal velmi vysoko aZ témeér na hodnotu
0.6. Je tedy blizko maxima z dubna tohoto roku
(graf 14).
Index u zajistovateld jesté minima z dubna nedo-
sahl. Proto zde stale jeSté je prostor pro dalsi vy-
hrocenost. Index uz ale je blizko hodnoty -0.1, na
které se nejednou v minulosti obracel a zacal rtst
(graf 15).
COT analyza je na zakladé téchto indikatorti oci-
vidné prizniva pro pokles ceny komodity. Nazna- prce: Wz
cuje nam prekoupeny trh a tedy vysoké ceny sojo-
vého oleje. WW""Wl v m

'y :
Podrobna analyza sezonality mirné prizniva 9J Mw' : ‘
Cena kontraktu klesla v prabéhu zari:

v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu rijna:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 3 z poslednich 15 let (20%).

Graf 9: Historicky vyvoj ceny futures: modra primka nazna-
¢uje S/R tiroven kolem 35 centtl.

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
V pripadé obou priaméra miiZeme velmi zietelné vi-
dét klesajici tendenci kontraktu v nasledujicim ob-
dobi. Na grafu si také mtZeme vSimnout pomérné Graf 10: Historicky vjvoj ceny futures: modra piimka nazna-
velkou shodu cenového vyvoje kontraktu s kfivkou Cuje rezistence.
5-letého pruméru (grafy 17 a 18).
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Graf 11: Historicky vyvoj ceny futures: vrchni primka predsta-

vuje rezistence a spodni primia supporty. Graf 14: COT traders index skupiny velkych spekulantii:

Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty indexu.

W speculators
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Graf 12: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: Sipka

ukazyje na aktudlni hodnoty COT indexu. Graf 15: COT traders index skupiny zajist ovatelii: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty indexu.

[ ity Wzzis Wz zLz13 21212 Wazn W zz
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Graf 13: COT index pozic skupiny zajistovatelil: Sipka uka- . 3 . .
zuje na aktudlni hodnoty COT index. Graf 16: Podrobnd analyza sezonality.
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Graf 17: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontralktu

ZLZ16.
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15y :MAD
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Graf 18: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
ZLZ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-

dobi.
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Kukufice: ZCZ16 - long

® Technicka analyza pfizniva

Cena kukurice se momentalné nachazi na minimu
za poslednich zhruba 10 let. Zaroven ji vidime
na supportu v oblasti 320 centti. Proto z tohoto
pohledu neni vylouceno, Ze se ji pod tuto hladinu
nepodari ani tentokrat "ponorit'. A pokud se ji
to podari, tak ji ceka hned dalsi silna bariéra na
300 centech, ktera bude také nepochybné velmi
tvrdym oriskem (graf 19).

Posledni dva roky se kukurice pohybuje do strany
v rozmezi od 320 centtl az po 450 centld. Je ale
nutné brat v uvahu i prudky pokles, kterym si
kukurice nedavno prosla od poloviny cervna. Trh
muze byt prilis§ slaby na to, aby se udrzZel nad 320
centy (grafy 20 a 21).

® COT analyza prizniva
COT indikatory jsou také naklonény na stranu bu-
douciho rtstu ceny kukufrice. KdyZz se podivame
na vyvoj COT indexu u skupiny velkych speku-
lantt, blizkost minima krivky je oc¢ividna. Prostor
pro rust ceny komodity je z tohoto pohledu velmi
pravdépodobny (graf 22).
V pripadé druhé skupiny zajiStovatel1 je situace
podobna. COT index vzrostl témeér na hladinu -0.1.
Maximum za poslednich 5 let COT index ale jesté
nedosahl, proto tu mutZe byt prostor i pro nizsi
ceny kukurice (graf 23).
Velmi podobné je na tom i druhy indikator COT
traders index. U velkych spekulantti se krivka in-
dexu nachazi na minimech, na kterych jsme ji vi-
déli v prvni poloviné roku. U skupiny zajistovatelt
je krivka naopak blizko maxima, ktery je tésné nad
nulou. I tento indikator proto naznacuje alespon
kratkodobé otoceni trendu smérem nahoru (grafy
24 a 25).

Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu zari:

v 1 z poslednich 5 let (20%);

v 5 z poslednich 15 let (33%).

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu rijna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva
Od konce srpna zde vidime pribliZné mesic ten-
denci kontraktu klesat. Rist je zde patrny az za-
c¢atkem rijna (grafy 27 a 28).

Nazev kontraktu ZCZ16
Ocekavany vyvoj long
Expirace kontraktu prosinec 2016
Initial margin $1750 (IB)

Hodnota bodu $50
Nejblizsi resistance 350c (front)
Nejblizsi support 320c, 300c (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 19: Historicky vjvoj ceny futures: modra piimka zndazor-

rnuje S/R trovert v oblasti 320 centil.
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Graf 20: Historicky vyvoj ceny futures.
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Graf 21: Historicky vguvoj ceny futures. Graf 24: COT traders index skupiny velkych spekulantii:

Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty indexu.
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Graf 22: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: Sipka

ukazuje na aktudini hodnoty COT indexu. Graf 25: COT traders index skupiny zajist ovateli: Sipka uka-

zuje na aktudlni hodnoty indexu.
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Graf 23: COT index pozic skupiny zajistovateli: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty COT indexu. Graf 26: Podrobnd analyza sezonality.
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Graf 27: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu

ZCZ16.
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Graf 28: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
ZCZ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-

dobi.
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INTERDELIVERY SPREADY

Nazev spreadu SBV17-SBN17

Hodnota bodu $1120

Cukr: SBV17-SBN17 Initial margin $250 (IB)
Technicka analyza mirné pfizniva Nejbl%?i resistance -0.2¢, Oc
V prvni fadé si mtizeme pii pohledu na graf Nejblizsi support -0.4c, -0.5¢

spreadu vsimnout, Ze se dlouhodobé nachazi v kle-
sajicim trendu. Kromeé toho pred par dny zarea-
goval na jednu klesajici trendovou primku, kterou
se mu nepodarilo smérem nahoru zatim prorazit
(grafy 29 a 30).

Pozitivnim faktem je naznak patternu inverzni
hlava a ramena. Pokud se nakonec trendovou
primku podari spreadu prorazit smérem nahoru
a prekona i S/R urovné kolem -0.2 centi, mohly
by to byt dalSi priznivé signdly pro obrat trendu  msuwsw
smérem nahoru (grafy 31 a 32). Technicka analyza

cukru je pro dany spread také prizniva. Cukr se

dostal pri svém ristu na velmi silnou bariéru ko-

lem 20 centt, kterou ma zjevné problém prekonat o
a pokracovat v rustu. Pro vice informaci viz. sekce: 0
Futures: SBH17.

Tabulka 4: Specifikace edukativni prileZitosti

Analyza struktury trhu mirné pfizniva
Struktura trhu i nadale preje bear spreadiim na
cukr. Aktualni hodnota backwardation mezi dru-
hym a tretim a mezi tretim a ¢tvrtym kontraktem
je velmi blizko maxima za posledni tfi roky. Neni
proto vylouceno, Ze backwardation zac¢ne oslabo-
vat, a Ze se dokonce zméni na contango. V takovém
pripadé by zacaly rust praveé bear spready (grafy 33 Graf 29: Cenovy vyvgj spreadu SBV17-SBN17: zelend piimka
a 34). predstavuje rezistence.

Dalsim pozitivem je také castéjsi vyskyt contanga

ve srovnani s backwardation. Na takovych trzich

maji vyhodu praveé bear spready.

2015 Mar May Jul Sep Nov 2016 M May il

® COT analyza pfizniva

Vzhledem k tomu, ze COT indikatory ukazuji na
prekoupeny trh s cukrem, pro dany bear spread

je tato situace velmi pozitivni. Na zakladé toho se

da ocekavat pokles ceny cukru, coz by prospélo i

rustu analyzovaného spreadu (grafy 35 a 36). Mo et
Pro vice informaci o COT analyze u cukru viz sekce

Futures: SBV16.

Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva n
Cena spreadu vzrostla v priabéhu zari: "
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu fijna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

5/15-leta analyza sezonality mirné pfizniva - N
Analyza je prizniva hlavné v pripadé 5-letého pru-

meéru, kde vidime jasnou rustovou tendenci az do

konce ledna. V piipadé 15-letého priiméru je zde Graf 30: Cenovy vyvoj spreadu SBV17-SBN17: zelend primka
patrny spiSe pohyb do strany po nékolik mésicu predstavuje rezistence.

(grafy 37 a 38).
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Graf 31: Cenovy vjvoj spreadu SBV17-SBN17: zelend primka Graf 34: Cf)ntar}g? hlStOngfm . “ tretm’l a Ct”rt%/m exprrac:
= . nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
predstavuje oblast S/R.
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Graf 35: COT index pozic skupiny velkych spekulantii s cenou
Graf 32: Cenovy vyvoj spreadu SBV17-SBN17: ndaznak pat- spreadu: Sipka ukazuje na aktualni hodnoty COT in-
ternu inverzni hlava a ramena. dexu.
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Graf 33: Contango histogram mezi druhym a tfetim expirac- Graf 36: COT index pozic skupiny zgjiStovatelir s cenou

nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let. spreadu: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT in-
dexu.
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Graf 37: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
SBV17-SBN17.
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Graf 38: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

SBV17-SBN17 s vizualizaci miry rozptylu ceny

za dané obdobi.
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Graf 39: Podrobnd analyza sezonality.
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Séjovy olej: ZLN17-ZLH17 —

® Technicka analyza pfizniva

Spread posledni mésic klesal. Nedavno se ale od-
razil od S/R urovné na 0.2 centech a prorazil sil- ,

nou bariéru na 0.25 centech, na kterou v minulosti \\1/ Vs

mnohokrat zareagoval. Pokud se nejedna o falesné
prorazeni, spread ma pravdépodobné dostatek sily
k tomu, aby v rastu pokracoval (graf 40).
Technicka analyza séjového oleje je pro dany
spread také prizniva. Jeho cena se pribliZila opét
k silné rezistenci na 35 centech a odmitla ji preko-
nat. Pokud tedy bude komodita v poklesu pokraco- - "
vat, bude to pozitivni praveé pro bear spready. Viz.
také sekce Futures: ZLZ16.

Graf 40: Cenovy vyjvoj spreadu ZLN17-ZLH17: zelend piimka

® Analyza struktury trhu pfizniva zvyrazriuje hladinu na 0.25 centech.

Na grafu contango histogramu vidime, Ze se trh
nejcastéji nachazi v contangu. V backwardation ho
vidime jen velmi zridka. A prave takové "prostredi”
je pro bear spready priznivé. Jedna se totiZ o nor-
malni stav trhu, ve kterém nejvice profituje prave
tento typ spreadu (grafy 41, 42 a 43). B e

® COT analyza pfizniva s B Sy S
COT indikatory nam naznacuji mozny pokles ceny 3 .
komodity v nasledujicim obdobi, diky cemuZ by
mohly profitovat pravé bear spready (grafy 44 a
45).

Pro vice informaci o COT analyze viz sekce Futu-
res: ZLZ16. =

Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva “
Cena spreadu vzrostla v priibéhu zafi:
v 3 z poslednich 5 let (60%);

v 8 z poslednich 15 let (53%). s ame e e e ome ame o oms ose emr o e amme ame

Cena spreadu vzrostla v priabéhu rijna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Graf 41: Contango histogram mezi pronim a druhym expirac-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Rustovou tendenci spreadu muzZeme vidét v na-
sledujicim obdobi v pripadé obou krivek primeért
(grafy 47 a 48).

M F3-F2)F2

ZL contango histogram (Aug 26, 2016)

Nazev spreadu ZIN17-ZLH17
Hodnota bodu $600
Initial margin $135 (IB)
Nejblizsi resistance 0.35c, 0.45c Y
Nejblizsi support 0.2c

Tabulka 5: Specifikace edukativni prileZitosti

0
2572%  225%  -1929% -1607% -L2B6% -0864% 0643% -032% 0%  0321% 0643% 0964%  1286%  L60T%  1929%  225%

Graf 42: Contango histogram mezi druhym a tretim expirac-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
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Graf 43: Contango histogram mezi tfetim a ¢turtym expirac-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 3 let.
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Graf 46: Podrobnd analyza sezonality.
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Graf 44: COT index pozic skupiny velkych spekulantil s cenou
spreadu: Sipka ukazuje na aktualni hodnoty COT in-
dexu.
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Graf 47:
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5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
ZLN17-ZLH17.
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Graf 45: COT index pozic skupiny zgjisStovatelii s cenou
spreadu: Sipka ukazuje na aktualni hodnoty COT in-
dexu.

Graf 48:
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5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
ZLN17-ZLH17 s vizualizaci miry rozptylu
za dané obdobi.
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Ropa: CLM17-CLH17 Wy

® Technicka analyza pfizniva
Spread proSel od ¢ervna celkem prudkym rastem.

Zacatkem srpna nastala korekce, pri které spread ' MWhWM"ﬂAVVWM "

klesl na hodnotu 0.8 dolart. Tuto hladinu uz ale
neprorazil smérem dola. A pokud se podivame i
do minulosti, tak si miZeme v§imnout, Ze je to po-
meérne silna S/R uroven, na kterou spread mnohdy
zareagoval at uz odrazem smeérem nahoru nebo
dolu (grafy 49 a 50).
Cena ropy se opét nachazi blizko silné rezistence
na 50 dolarech. Hned na prvni pohled je vidét, Ze " N
ma problém tuto bariéru smérem nahoru preko-

nat. Je treba brat ale v ivahu i to, Ze ropa od za-

catku roku roste. Je zde také i naznak patternu in- Graf 49: Cenovy vjuvgj spreadu CLM17-CLH17: zelena primka
verzni hlava a ramena. Proto pokud prece jen dojde zvgraznuyje hladinu na 0.8 dolarech.

k prorazeni 50 dolarti, bude to znak toho, Ze je trh

dost silny na pokracovani v ristovém trendu (grafy

51 a 52). Takovy scénar by ale pro bear spready na

ropu priznivy nebyl.

W cLv7-cLHLT

® COT analyza mirné pfizniva
Analyza je pro dany spread zatim pouze mirné pri-
zniva. COT index velkych spekulantti za posledni o
meésic sice pomérné prudce vzrostl, ale zatim jesté
neni na maximu z kvétna tohoto roku. V kazdém A A\ If
pripadé mutiZzeme rici, Ze trh s ropou zac¢ina byt opét A A A\j
prekoupeny, takZe obrat na pokles neni vyloucen v
(grafy 53 a 54). v

® Podrobna analyza sezonality pfizniva "
Cena spreadu vzrostla v priabéhu zari:
v 4 z poslednich 5 let (80%); ot

v 9 z poslednich 15 let (60%). = u »
Cena spreadu vzrostla v priibéhu fijna:

vdz poslednic‘h 5 let (80%); Graf 50: Cenouvy vjuvoj spreadu CLM17-CLH17: zelend primka
v 11 z poslednich 15 let (73%). zvgraziuje hladinu na 0.8 dolarech.

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
V nasledujicim obdobi jiz tendenci spreadu kle-
sat nevidime. Praveé naopak zde vidime mirny rist,
ktery zacina byt vice zretelny pribliZzneé od zacatku
fijna. Dalsi pozitivum konkrétné 5-letého primeéru L

je to, Ze kromé krivky prumeéru roste i barevny ka- M, ‘
nal znazornujici miru rozptylu (grafy 56 a 57). M' ! M wmv‘*lﬂ" \‘!'
w« WY .
Nazev spreadu CLM17-CLH17 ™ w
Hodnota bodu $1000 “'-T;W A A
Initial margin $385 (IB) '\r ’i,wh‘ “
Nejblizsi resistance $1.1 ‘ *
Nejblizsi support $0.8 Vo
Tabulka 6: Specifikace edukativni prilezitosti ittt i sinsaiiliatebitl

Graf 51: Historicky vyvoj ceny futures: modra primka ozna-
¢uje S/R troven kolem 50 dolartt.
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Graf 52: Historicky vyjvoj ceny futures: vodorovnd primica zvy-
razriyje hladinu 50 dolartt a rostouct primka predsta-

vyje supporty.

Graf 55: Podrobnd analyza sezonality.
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Graf 56: 5-letd a 15-leta analyjza sezonality spreadu
Graf 53: COT index pozic skupiny velkych spekulantit s ce- CLM17-CLH17 Y ysp
nou futures: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT ’
indexu.
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Graf 57: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

Graf 54: COT index pozic skupiny velkych spekulantii s cenou CLM17-CLH17 s vizualizaci miry rozptylu ceny
spreadu: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT in- za dané obdobi.
dexu.
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INTERMARKET SPREADY

Kukufice - Séja: ZCZ17-2SX17

® Technicka analyza pfizniva
Dany spread témeér rok bez prestavky klesal. Za-
catkem cervence se ale odrazil od supportu na -
600 centech. Kromeé toho si muZeme vSimnout,
ze pri konsolidaci se vytvorilo kulaté dno, které
se Casto tvori pravé pred nastavajicim obratem
trendu. Tento pattern je proto pro intermarket
spread priznivy. Samozrejmeé je dobré nezapomi-
nat na to, Ze se spread stale nachazi v klesajicim
trendu, ke kterému se muiZe vratit (grafy 58 a 59).
Technicka analyza kukufice je pro dany spread
pfizniva, protoZze se jeji cena nachazi na velmi
nizké urovni a zaroven na supportu. Proto je zde
nemala pravdépodobnost toho, Ze alespon na né-
jaky cas kukurice vzroste nebo jiz nebude natolik
klesat. Pro blizsi analyzu viz. také sekce Futures:
ZCZ16.
Co se tyce so6ji, pro dany spread by bylo priznivé,
kdyby jeji cena klesala. V tomto pripadé uz ale
technicka analyza neni zcela jednoznac¢na. Vidime
zde totiz prostor pro rist ceny i pro jeji pokles.
V kazdém pripadé komodita je v jasném klesajicim
trendu, pricemz velmi pékné reaguje na trendovou
primku. Séja ma ale za sebou celkem prudky po-
kles a uz neni daleko od dvou supportti - jeden je
v oblasti 900 centti a druhy mirné niZze kolem 850
centll. Proto neni vyloucen i takovy scénar, Ze se
s6ja od téchto hladin odrazi a zacne riist nebo se
bude pohybovat do strany (grafy 60 a 61).
Pii pohledu na roé¢ni graf je vidét cenova formace
trojuhelnik. V nejblizsi dobé by se mélo ukazat,
kterym smérem si to cena zamiri (graf 62).
Velmi zajimavy je nepochybné i cenovy pomér mezi
témito dvéma komoditami. Hned na prvni pohled
je patrné, Ze se nachazi na velmi nizké hladiné. A
dokonce se nachazi na minimu za poslednich pfi-
blizné 10 let. Pro dany spread je to velké pozitivum,
protoZe pro dalsi pokles poméru jiz velky prostor
neni (grafy 63, 64 a 65).

COT analyza mirné pfizniva

Pro dany spread by bylo maximalné priznivé,
kdyby COT naznacoval preprodanost trhu s ku-
kurici a naopak prekoupenost trhu se soéjou.
V pripadé kukurice je podminka splnéna. COT
ukazuje na vyhrocenost trhu a na mozny obrat
ceny smérem nahoru (grafy 66 a 67). Pro vice
informaci o COT analyze u kukurice viz. sekce
Futures: ZCZ16.

V pripadé s6ji jiz nevidime tak vysokou vyhroce-
nost trhu jako tomu bylo jeSté pred par tydny. I
presto je ale pro dany spread situace pomérné pri-
zniva zejména ze strany velkych spekulantti. COT
index jiZ neni na svém maximu, ale i nadale se na-
chazi vysoko a prostor pro jeho pokles je zde stale
znacny. ZajiStovatelé vyhrocenost trhu ve srovnani
s poslednimi lety jiz nehlasi. I zde je ale stale vetsi
prostor pro pokles ceny komodity, nez pro jeji rast
(grafy 68 a 69).

Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priabéhu zari:
v 5 z poslednich 5 let (100%);

v 11 z poslednich 15 let (73%).

Cena spreadu vzrostla v prabéhu rijna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

5/15-leta analyza sezonality pFizniva
Nasledujici zhruba mésic vidime na grafu primert
rostouci tendenci spreadu, ktery je pak vystridan
poklesem (grafy 71 a 72).

Nazev spreadu ZCZ17-ZSX17
Hodnota bodu $50

Initial margin $3405 (IB)
Nejblizsi resistance -540c, -500c
Nejblizsi support -600c

Tabulka 7: Specifikace edukativni prilezZitosti
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Graf 58: Cenovy vyjvoj spreadu ZCZ17-ZSX17.
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Graf 59: Cenovy vyvoj spreadu ZCZ17-ZSX17: na grafu je Graf 62: Historicky vyvoj ceny futures na sdéju: rostouci

zvyraznéno kulaté dno. primlka predstavuje supporty a klesajici primka re-
zistence.
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Graf 60: Historicky vyjvoj ceny futures na séju: modra primka

oznacuje rezistence. Graf 63: Cenovy pomér kukurice/ sdja.
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Graf 61: Historicky vyvoj ceny futures na soju: primky zvy- ) )
raznuji dvé hladiny supportu. Graf 64: Cenovy pomér kukurice/sdja.
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Graf 65: Cenovy pomér kukurice/ sgja.
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Graf 66: COT index pozic skupiny velkych spekulantit s ce-
nou futures na kulkurici: Sipka ukazuje na aktudlni
hodnoty COT indexu.
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Graf 67: COT index pozic skupiny zajist ovatelit s cenou futu-
res na kukurici: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty
COT indexu.
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Graf 68: COT index pozic skupiny velkych spekulantii s cenou
futures na séju: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty
COT indexu.
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Graf 69: COT index pozic skupiny zajist ovatelil s cenou futu-
res na sdju: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT
indexu.
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Graf 70: Podrobnd analyza sezonality.
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Graf 71: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
ZCZ17-ZSX17.
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Graf 72: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

ZCZ17-ZSX17 s vizualizact miry rozptylu ceny

za dané obdobi.
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