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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim dceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Z&ddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti olbcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladové aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES
Cukr: SBV16 - short

® Technicka analyza neutralni

Cena cukru se dostala na pomérné silnou psycho-
logickou bariéru v oblasti 20 centi. V minulosti
na tuto S/R uroven nejednou zareagovala (graf 1).
Rostoucti trend zacal v zari lonského roku, kdy meél
cukr témeér poloviéni hodnotu. Na cesté smeérem
vzhuru cena prorazila nékolik klesajicich trendo-
vych pfimek, coz je dikazem aktualniho silného
trhu s cukrem (graf 2). Proto je tfeba i nadale sle-
dovat vyvoj ceny cukru, zda se dockame korekce
nebo cena prorazi i dalsi silnou bariéru smérem
nahoru.

Pri pohledu na posledni pulrok zde vidime jednu
rostouci trendovou primku, ktera byla nedavno
prorazena smeérem dolt (graf 3). Samozrejmeé muiZe
se jednat i o faleSné proraZeni. Pokud by ale cena
v poklesu pokracovala, mohl by to byt naznak ale-
spon kratkodobé korekce. Na pritomny rostouci
trend je ale nutné i nadale nezapominat.

® COT analyza prizniva
COT analyza nam signalizuje prekoupeny trh
s cukrem, tzn. naznak mozného obratu na klesa-
jici trend.
COT index pozic: Podle tohoto indikatoru je
skupina velkych spekulantt extrémné net long.
COT index se pohybuje nad hodnotou 0.9, takze
témeér vSechny oteviené pozice v této skupiné jsou
long. COT index jsme naposledy vidéli na takové
urovni pred 5 lety. Pri tak vysoké vyhrocenosti
v minulosti témér spolehlivé dochazelo k obratu
na pokles komodity (graf 4).
U druhé skupiny zajisStovateli je situace stejna.
COT index se na prvni pohled nachazi velmi blizko
lokalnich minim. Skupina je tedy extrémné net
short, coZ nam také naznacuje mozny pokles ceny
cukru (graf 5).
Traders index: V pripadé velkych spekulantt byl
traders index pribliZzné pred meésicem na svém
maximu za poslednich pét let. Indikator se dostal
az nad hodnotu 0.8. Naposledy byl traders index
tak vysoko pocatkem roku 2011, kdy nasledné
na to doslo k obratu na pokles komodity (graf 6).
V pripadé druhé skupiny zajistovateld az tak
vyhrocena situace momentalné neni. Indikator ma
prostor pro rust i pro pokles (graf 7).

Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu cervence:

v 2 z poslednich 5 let (40%);

v 4 z poslednich 15 let (27%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu srpna:
v 5 z poslednich 5 let (100%);
v 11 z poslednich 15 let (73%).

® 5/15-leta analyza sezonality prizniva
V pripadé obou priumeéru vidime na grafu klesajici
trend priblizné od konce cervence. Rozptyl kolem
prumeért je ale pomeérné Siroky, proto zde sezona-
lita nemusi byt velmi spolehliva (grafy 8 a 9) .

Nazev kontraktu SBV16
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu rijen 2016
Hodnota bodu $1120
Initial margin $1 820 (IB)
Nejblizsi resistance | 21c, 25c (front)
Nejblizsi support 17c (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativni prileZitosti

price: [ sB

Graf 1: Historicky vjvoj ceny futures: modré pole oznacuje ob-
last S/R.
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Graf 2: Historicky vyvoj ceny futures: vrchni pirimka oznacuje
rezistence a spodni primka supporty.
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Graf 3: Cenovy vyvoj future kontraktu SBV16: piimka ozna- Graf 6: COT traders index skupiny velkych spekulantii: Sipka

Cuje support.
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Graf 4: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 5: COT index pozic skupiny zajist ovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty.
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Graf 7: COT traders index skupiny zajistovatelil: Sipka uka-

zuje na aktualni hodnoty.
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Graf 8: 5-letd a 15-leta analyza sezonality future kontraktu

SBV16.
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Graf 9: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
SBV16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-

dobi.
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Kakao: CCZ16 - short

Technicka analyza mirné prizniva

Pri pohledu na velmi dlouhé casové obdobi smeé-
rem do minulosti je hned jasné, Ze kakao je mo-
mentalné pomérné drahé. Jiz 15 let se kakao na-
chazi v dlouhodobém rostoucim trendu. Za tuto
dobu zvysilo svou cenu témér 5-nasobné (graf 10).
Na grafu si ale také mtZeme vSimnout, Ze hladinu
3400 dolarti se mu podarilo prorazit pouze jednou
a jen na par tydnu. A momentalné se kakao na-
chazi blizko pod touto silnou bariérou (graf 11).
Pii pohledu na vyvoj ceny za posledni rok si mu-
Zeme vSimnout jeden symetricky trojuhelnik, ktery
je vytvoren dvéma trendovymi primkami. Cena se
nedavno pomeérné prudce odrazila od rezistence
predstavujici vrchni pfimku. Pokud se k ni cena
vrati a neprorazi ji, mohl by to byt naznak slabého
trhu (graf 12).

® COT analyza neutralni

COT analyza je pro kakao pomeérné nejedno-
znacna. Velci spekulanti jsou nejvice net long
za posledni rok a pul. Pri pohledu na poslednich
pet let tu ale stale je prostor pro vyssi vyhrocenost
jejich pozic (graf 13).

Druha skupina zajiStovateltt neni naklonéna ani
pro rust ani pro pokles ceny komodity pri po-
hledu na posledni rok. COT index se nenachazi ani
na lokalnim maximu, ale ani na lokalnim minimu.
Pri pohledu na delsi ¢asové obdobi, napriklad po-
slednich 5 let, je situace podobna (graf 14).

Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervence:

v 2 z poslednich 5 let (40%);

v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v pribéhu srpna:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

5/15-leta analyza sezonality mirné pfizniva
5-lety prameér ukazuje pribliZzné do konce srpna
jesté rostouci tendenci future kontraktu. Pak ale
krivka méni smeér a naopak ukazuje na mozny po-
kles az do konce rijna. V pripadé 15-letého pri-
méru vidime na grafu spiSe pohyb do strany asi
polovineé zari, ktery as pak méni na pohyb smérem
dolu (grafy 16 a 15).

Objevuje se zde i tzv. "sezonni signal" v obdobi
30.8.2016 - 22.10.2016 (graf 16) a ma nasledujici

parametry:
@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $1618 $3330 0.49
15 let $364 $5 980 0.06

Nazev kontraktu CCZ16
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu prosinec 2016
Initial margin $2 060 (IB)
Hodnota bodu $10
Nejblizsi resistance | $3 150, $3200 (front)
Nejblizsi support $2 950, $2 900 (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 10: Historicky vyvoj ceny futures: vrchni primka ozna-
Cuje rezistence a spodni primka supporty.
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Graf 11: Historicky vyvoj ceny futures: vrchni primka ozna-
Cuje rezistence a spodni primka supporty.
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Graf 13: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 14: COT index pozic skupiny zajistovatelil: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty.
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Pomerancovy dzus: OJU16 - short 5/15-leta analyza sezonality mirné pf¥izniva
5-lety prameér ukazuje pribliZné do konce srpna
jesté rostouci tendenci future kontraktu. Pak ale
kiivka méni smér a naopak ukazuje na mozZny
pokles az do konce fijna. V pfipadé 15-letého
pruméru vidime na grafu spiSe pohyb do strany
asi do poloviny zari, ktery se pak méni na pohyb
smeérem dolu (grafy 24 a 25).

Technicka analyza mirné pfizniva

Pomerancovy dzus se blizi ke svym historic-
kym maximtim. Cena nedavno dosahla témér 190
centll, kde jsme ji naposledy vidéli pred vice nez
Ctyfmi lety (graf 17). Riist pomerancéového dzusu
zacal jiz v rijnu minulého roku, takZze tu mame
jasny rostouci trend (graf 18). Samoziejmeé ale neni
vylouceno, Ze hladina 190 centi bude dostate¢né
silnou bariérou. Trh muiZze mit silu jeste i na dalsi
rust a muiize otestovat i dalsi silnou hladinu 200

. Nazev kontraktu OJule
centu. —— ————
Ocekavany vyvoj short
® COT analyza pfizniva Expirace kontraktu zari 2016
COT analyza signalizuje prekoupeny trh, tzn. vy- Initial margin 2380 (IB)
soké ceny komodity. Hodnota bodu $150
COT index pozic: u skupiny speculators COT in- Nejblizsi resistance | $190 (front)
dex nedavno dosahl témeér hladinu 1. To znamena, Nejblizsi support $170 (front)
Ze témer vSechny pozice této skupiny byly long.
V minulosti pti dosazeni této hladiny nasledné do- Tabulka 3: Specifikace edukativni prileZitosti
Slo k poklesu ceny témér ve vSech pripadech (graf
19).

V piipadé skupiny zajistovatelt COT index klesl ™ ™"

hledu delsi historie tu stale jesté je prostor pro

vy$S§i vyhrocenost a tedy i pro vyssi ceny dZzusu I\ﬁ P
(graf 20). W M [
/ \ ‘WM\JP

Traders index: Indikator nam také signalizuje ex-
trémneé vyhroceny trh. Ve skupiné velkych speku-

lantti jsou vSichni obchodnici na long. KdyZ se po- otane

divame na poslednich pét let, tak vétSinou jsou ta-
kové situace spojené s lokalnimi cenovymi maximy w
(graf 2 1). 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

U skupiny zajistovateltl se nachazime na hodnoté -

Graf 17: Historicky vyvoj ceny futures: modré pole predsta-

5 let. Takze i z pohledu této skupiny zde vidime ne- vuje oblast rezistence.

malou pravdépodobnost otoceni trendu (graf 22).

Net concentration: Z pohledu nejvétsich ctyr ob-
chodniku tu jesté nevidime az tak vysokou vyhro-

cenost trhu, jako tomu bylo napriklad v dubnu to- peee: Moy
hoto roku. Tehdy byli vice net short dokonce pri ﬂ“m
nizsich cenach. Z jejich pohledu zde tedy jesté vi- Mw ‘
dime prostor i pro vyssi ceny komodity (graf 23).

170

Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva r‘\,hﬂ'"
Cena kontraktu klesla v prabéhu cervence: M"J

v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu srpna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

LY A

Graf 18: Historicky vyvoj ceny futures: primka oznacuje sup-
porty.
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Graf 19: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: Sipka Graf 22: COT traders index skupiny zajist ovatelii: Sipka uka-

ukazuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 20: COT index pozic skupiny zajistovatelil: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 21: COT traders index skupiny velkych spekulantii:
Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty.

zuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 23: COT net concentration index: Sipka ukazuje na aktu-
alni hodnoty.
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Graf 24: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
oJule.
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Graf 25: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
OJU16 s vizualizact miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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INTERDELIVERY SPREADY Nazev spreadu KCH17-KCZ16
. Hodnota bodu $375
Kava: KCH17-KCZ16 Initial margin $275 (IB)
® Technicka analyza neutralni Nejblizsi resistance 2.7c, 3.0c
Spread se zhruba rok pohybuje v mirném kle- Nejblizsi support 2.0c

sajicim trendu. Dokazuje to i klesajici trendova
piimka predstavujici rezistence, na kterou spread
ocividné reaguje (graf 26). Letos sice par mé-
sici spread pomérné prudce rostl, ale opét na-
razil na zminovanou rezistenci. Nedavno se ji po-
kusil prorazit, ale zatim neuspésné. Stale se cena
spreadu pohybuje v okoli této tirovné. Pokud na-
konec dojde k vyznamnéjSimu prorazeni primky,
mohl by to byt pfiznivy signal pro dalsi riist ceny
spreadu. Wrcurkcrs
Kava se poslednich pét let pohybuje v klesajicim
trendu. Dtikazem je opét trendova piimka pred-
stavujici rezistence (graf 27). Od zacatku tohoto
roku ale cena ocividné roste. Reaguje pri tom i na
supporty na modré rostouci trendové primce (graf
28). Pri svém ristu kava nedavno otestovala i hla-
dinu 155 centu, takzZe se jiz nachazi velmi blizko
S/R urovni kolem 160 centd. Neni tedy vylouceno,
Ze bude kava pri svém ristu pokracovat. Pokud
by ale prorazila i dalsi bariéru, popripade i klesa-
jici trendovou primku, trh by mohl byt dostatecné
silny i na otestovani 200 centti. V pripadé tohoto . - - Lo
scénare je ale treba pocitat se znacnym poklesem

daného bear spreadu.

Tabulka 4: Specifikace edukativni prileZitosti

Graf 26: Cenovy vyvgj spreadu KCHI17-KCZ16: Ccervend
COT analyza mirné pfizniva primka predstavuje rezistence.
COT nam naznacuje vysoké ceny kavy pri po-
hledu na posledni rok a pul. Ale pri pohledu na
delsi casové obdobi zde vidime jeSté prostor pro
vySSi vyhrocenost, a to v pripadé velkych speku-
lantd i zajiStovatelti. Z pohledu COT analyzy je
nemala pravdépodobnost alespon kratkodobé ko-
rekce na kave, ale je nutné také brat v uvahu i
moznou jesté vetsi vyhrocenost pozic. V takovém
pripadé by ale rostla také cena kavy, a tedy bear
spready by naopak mohly klesat.

Price:  IKC

Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence:

v 1 z poslednich 5 let (10%);

v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu srpna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva :
Pri pohledu na 5 a 15-leté primeéry je zde jasna MMMM%
rustova tendence spreadu. Podpurnym faktem této o ow mm o o om ms om s om
sezonality jsou i pomérné uzké kanaly kolem kfi-
vek prumeérti. To nam naznacuje vétsi miru spo-
lehlivosti této analyzy (grafy 31 a 32). Graf 27: Historicky vjvoj ceny futures: modra primka ozna-
¢uje rezistence a modrad oblast tirovert S/R.

www.spready.cz 10/ 20


http://app.spreadcharts.com/user/?plo=eyJjYXRlZ29yeSI6IjMiLCJncmFwaCI6eyJpZCI6InNwcmVhZHNQcmljZSIsInJlcXVlc3QiOiJLQ0gxNy1LQ1oxNiJ9LCJwYW5lbHMiOlt7InN0b2NrR3JhcGhzIjpbeyJoaWRkZW4iOmZhbHNlLCJ2aXNpYmxlSW5MZWdlbmQiOnRydWV9XSwiYWxsTGFiZWxzIjpbXSwidHJlbmRMaW5lcyI6W119XSwic3RhcnREYXRlIjoiMjAxNC0wNC0wMVQwMDowMDowMC4wMDBaIiwiZW5kRGF0ZSI6IjIwMTYtMDctMTZUMDA6MDA6MDAuMDAwWiJ9
http://app.spreadcharts.com/user/?plo=eyJjYXRlZ29yeSI6IjEiLCJncmFwaCI6eyJpZCI6Imhpc3RvcmljYWxQcmljZSIsInJlcXVlc3QiOiJrYyJ9LCJwYW5lbHMiOlt7InN0b2NrR3JhcGhzIjpbeyJoaWRkZW4iOmZhbHNlLCJ2aXNpYmxlSW5MZWdlbmQiOnRydWV9XSwiYWxsTGFiZWxzIjpbXSwidHJlbmRMaW5lcyI6W119LHsic3RvY2tHcmFwaHMiOlt7ImhpZGRlbiI6ZmFsc2UsInZpc2libGVJbkxlZ2VuZCI6dHJ1ZX1dLCJhbGxMYWJlbHMiOltdLCJ0cmVuZExpbmVzIjpbXX1dLCJzdGFydERhdGUiOiIxOTczLTA4LTE3VDAwOjAwOjAwLjAwMFoiLCJlbmREYXRlIjoiMjAxNi0wOC0wMVQwMDowMDowMC4wMDBaIn0=
http://spready.cz/

Price: [ KC

| KCHI7-KEz16 W5y ave W 15y ave

Apr May Jan A g Sep Oct Now

Graf 28: Historicky vyvoj ceny futures: primka oznacuje sup- Graf 31: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
porty. KCH17-KCZ16.
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Graf 29: COT index pozic skupiny velkgych spekulantit na Graf 32: 5-letd a 15-letd analgza sezondlity spreadu
kave: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT in- KCHI17-KCZ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny
dexu. za dané obdobi.
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Graf 30: COT index pozic skupiny zajistovatelit na kaveé:
Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Kakao: CCH17-CCZ16 Wcaurcas

Technicka analyza mirné prizniva s
Spread zatim dlouhodobé klesa. Za posledni ptil
rok vytvari nizsi lokalni maxima i nizsi lokalni
minima. Cena se pritom dostala na velmi nizkou
uroven. Poslednich par tydnti se ale zda, Ze cena
spreadu zacala konsolidovat. Nejprve se odrazila
od hladiny -37 dolart a od té doby vytvorila dalsi
dve vyssi lokalni minima. Pokud cena prekona re-
zistenci na hladiné -30 a nasledné i -28 dolar,

mohl by to byt naznak otoceni trendu alespon

na néjakou dobu. . e Lo
Technicka analyza kakaa je pro dany spread mirne

prizniva, protoze je tu konecné naznak obratu

trendu na trhu s kakaem na klesajici. To by vy- Graf 33: Cenouvy vyvoj spreadu CCH17-CCZ16.
razné prospélo i danému spreadu. Pro kompletni

analyzu viz. sekci Futures: CCZ16.

® COT analyza neutralni
Tato analyza je pro dany spread neutralni, stejne,
jako v pripadé samotné komodity. COT index v ™

pripadé obou skupin ucastnikta trhu naznacuje -
jak mozny rast, tak mozny pokles ceny komodity. -
V pripadé skupiny zajiStovatelti je zde dokonce .

vétsi prostor pro ristu kakaa, coz by bylo pro dany
bear spread negativni (grafy 34 a 35). Pro kom- W spcuos
pletni COT analyzu viz. sekci FUTURES:CCZ16. COT pasitions index - CC \ .

) . . L A0,
® Podrobna analyza sezonality neutralni Y/ W“
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence: M "

v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu srpna: me ow o oms o mw ow msom msow
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Graf 34: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: Sipka
5/15-leta analyza sezonality mirné nepfizniva ukazuje na aktualni hodnoty.
ktery naznacuje rtst spreadu pribliZzné do poloviny
zari. Pri pohledu na 5-lety pramér uz je ale situace
jina. Zde naopak vidime pokles ceny az do zacatku
zari (grafy 36 a 37).

3,000
2,500

2,000

1500

Nazev spreadu CCH17-CCZ16 Wrtges

Hodnota bodu $10 conpiigadnif) ¢

Initial margin $125 (IB) W

Nejblizsi resistance -$30 //\ N /f\,\ 7 =
A

Nejblizsi support -$35 VW LR VARLZ b
Tabulka 5: Specifikace edukativni prileZitosti W f s

2012 Jl 2013 Jl 2014 Rl 2015 Rl 2016 Rl

Graf 35: COT index pozic skupiny zagjistovatelil: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 36: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

CCH17-CCZ16.
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Graf 37: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

CCH17-CCZ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny

za dané obdobi.
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PSenice: ZWH17-ZWK17 ® 5/15-leta analyza sezonality neutralni

Pro dany spread je sezonalita pfizniva z hlediska
poslednich 15 let. Krivka praméru ukazuje na rast
spreadu témér do konce srpna. 5-leta krivka prua-
meéru ale ukazuje na pokles, a pak spiSe na pohyb
do strany. Rozptyl hlavné kolem 15-letého prii-
meéru je ale pomérneé Siroky, coz pri bull spreadech
neni nic vyjimecného. Proto je rozumné brat ana-
lyzu sezonality s rezervou (grafy 47 a 48).

® Technicka analyza nepfizniva
Spread na psenici je dlouhodobé v jasném Kklesaji-
cim trendu. Nedavno narazil na support kolem -12
centtll, ale pak ho prudce prorazil smérem doli a
zastavil se az pod -14 centy. Prorazil pritom i jednu
klesajici trendovou primku. Bude tedy urcité ro-
zumné pockat na dalsi vyvoj spreadu, protoze za-
tim zde neni Zadny naznak obratu na rust (graf

38).

PSenice se momentalné nachazi blizko pomeérné _

dualezité drovné S/R kolem 400 centd (graf 39). Nazev spreadu ZWHI17-ZWK17
Reakce na tuto hladinu jsou patrné na prvni po- Hodnota bodu $50
hled. KdyZ se podivime na poslednich 5 let, tak Initial margin $250 (IB)
vidime jasny klesajici trend. Dosvédcuje to i kle- Nejblizsi resistance -10c, -8c
sajici trendova primka, na kterou komodita témeér Nejblizsi support -

presné reaguje (graf 41). Naposledy se od ni cena
odrazila zacatkem cervna. Cena od té doby prudce
spadla, pricemz prorazila i support v oblasti 450
centll (graf 42).

Zatim cena sv(ij prudky pokles zastavila, ale stale
zde neni vylouceno, Ze otestuje i silny support na ‘
400c. V takovém pripadé by i dany bull spread

mohl klesnout jesSté nize. ’

Tabulka 6: Specifikace edukativni prileZitosti

[ 2V7HLT-ZWK17

® COT analyza pfizniva
COT index pozic: COT analyza na pSenici na-
znacuje extrémné preprodany trh. To znamena,
Ze je tu naznak mozného otoceni trendu na rust.
Ocividné je to hlavné u skupiny velkych speku-
lantd. COT index klesl pod -0.5, kde jsme ho vidéli
naposledy pred rokem. I tehdy doslo nasledné
k rtstu ceny pSenice. Tato uroven je zaroven i o u
historické minimum COT indexu (graf 43).
Skupina zajiStovatell je momentalné net long.
Opét je to znak prilis nizkych cen, kdy se této sku-
piné vyplati komoditu nakupovat. Kdyz aktualni
hodnotu COT indexu ale porovname s hodnotou v
breznu, je tu prece jen jeSté maly prostor pro vétsi
vyhrocenost a tedy i pro nizsi ceny pSenice (graf s mav
44). Tim padem neni vyloucen ani dalSi pokles
bull spreadu. ‘

Graf 38: Cenovy vyjvoj spreadu ZWHI17-ZWKI17: zelené
pirimlky predstavuji supporty.

Traders index: V pripadé tohoto indikatoru zde
také vidime extrémni vyhrocenost trhu na prvni il
pohled. Obzvlast zretelné je to u skupiny hedgers,
kde traders index dosahl urovné 0.05. I za po-
sledni tri roky po dosazeni této urovné nasledné
dochazelo k rustu psSenice alespon na néjakou
dobu (grafy 45 a 46).

® Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priabéhu cervence:
v 5 z poslednich 5 let (100%);

v 11 z poslednich 15 let (73%). o . i

L Graf 39: Historicky vyvoj ceny futures na pSenici: modré pole
Cena spreadu vzrostla v priibéhu srpna: oznacuje oblast S/R kolem 400 centit.
v 3 z poslednich 5 let (60%);

v 9 z poslednich 15 let (60%).
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Graf 40: Historicky vyvoj ceny futures na psSenici: modra Graf 43: COT index pozic skupiny velkiych spekulantii: Sipka
primka oznacuje oblast S/R kolem 400 centtl. ukazuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 41: Historicky vyvgj ceny futures na pSenici: modra

primka predstavuje rezistence Graf 44: COT index pozic skupiny zaqjistovateli: Sipka uka-

zuje na aktudlni hodnoty.

580

k :
W :
“ “W%wwwwmmﬁmﬁ :

Wz

100k

Sep Wov 2016 Mar May Jul

Graf 42: Historicky vyvgj ceny futures na pSenici: modra
primka naznacuje support v oblasti 450 centtl.
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Graf 45: COT traders index skupiny velkich spekulantii: Graf 47: 5-letd a 15-letd analjza sezonality spreadu
- . 1. ZWH17-ZWK17.
Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty.
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Graf 48: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
Graf 46: COT traders index skupiny zaqjist ovateliti: Sipka uka- ZWH17-ZWK17 s vizualizaci miry rozptylu ceny
zuje na aktualni hodnoty. za dané obdobi.
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INTERMARKET SPREADY
Plyn - Topny olej: NGG17-HOG17

Technicka analyza mirné pfizniva

Spread se nékolik meésicti nachazel v klesajicim
trendu. Nedavno se ale odrazil od supportu na hla-
diné -36ti tisic dolaru a zacal rist. Pri tomto rastu
prorazil rezistenci, ktera byla dikazem predcho-
ziho poklesu. Mtize to byt tedy naznak mozného
obratu trendu na rostouci (graf 49).

Plyn: Cena plynu se po vétSinu ¢asu pohybuje
nad 2 dolary. Tato hladina je zaroven i velmi sil-
nym supportem (graf 50). Letos méla cena snahu
parkrat tuto bariéru na cesté doli prekonat. Ale
dlouho se pod ni neudrzela a uz nékolik mésict
plyn pomérné prudce roste (graf 52).

Nedavno se ale cena plynu zastavila na okrouhlé
bariéfe 3 dolarti. Pritom cena narazila i na jednu
klesajici trendovou primku (graf 51). Proto se zda,
Ze se plyn nachazi na pomeérne silné hladine, kte-
rou bude pravdépodobné téZké prekonat smérem
nahoru. Neni vylouceno, Ze plyn néjakou dobu
jesteé bude klesat a o prorazeni se pokusi pozdéji.
Pokud ale nakonec k proraZeni dojde, mtiZe to byt
velmi priznivy signal silného trhu s plynem.
Topny olej: Tato komodita dlouhodobé klesa jiz
pet let. Na zacatku roku se pokles zastavil, cena
se odrazila od urovné S/R kolem 1 dolaru. Rust se
zastavil zacatkem cervna na dalsi urovni S/R ko-
lem 1.5 dolaru. Na tuto uroven i v minulosti cena
nékolikrat zareagovala odrazem smérem dolt nebo
nahoru (graf 53).

Urcité bude rozumneé sledovat i dalsi vyvoj této ko-
modity. Pokud cena zacne klesat, narazi pritom na
rostouci trendovou primku (graf 54). Pokud ji smé-
rem doli prorazi, miiZze to byt naznak toho, Ze se
cena vrati k dlouhodobému klesajicimu trendu.

® COT analyza pfizniva
Plyn: V pripadé plynu nam COT index zajiSto-
vatela jednoznaéné naznacuje mozZny rust ceny.
Tato skupina je dokonce extrémné net long, coz
znamena, Ze long pozice prevySuji pozice short
(graf 56).
COT index druhé skupiny jiz tak extrémni vyhro-
cenost trhu nenaznacuje. Ten naopak naznacuje
i pomeérné velky prostor pro pokles ceny komodity
(graf 55). V pripadé plynu je ale smérodatnéjsi
sledovat skupinu zajiStovatelti, ktera dokaze lépe
indikovat dalsi vyvoj ceny.
Topny olej: V pripadé topného oleje COT ana-
Iyza naznacuje pokles ceny komodity v pripadé
obou skupin ucastnikti trhu. COT index skupiny
velkych spekulanttt dosahl hodnoty 0.4, ktera
byla naposledy zaznamenana pred dvéma lety.
Z pohledu na delsi historii se COT index dostal
i na vysSSi urovné. Proto zde jeSté z dlouhodobéj-
Siho pohledu je prostor pro vyssi vyhrocenost a
tedy i pro vyssi ceny topného oleje (graf 57).

Druha skupina zajiStovateli velmi jasné nazna-
cuje mozny obrat na pokles. Naposledy jsme COT
index na tak extrémnim minimu videli pred vice
nez péti lety. Co je také velmi zajimavé a stoji za po-
vSimnuti je fakt, Ze se tato skupina zajistuje vice
(jsou vice net short) jak napriklad pred rokem pfi
vyssich cenach (graf 58). Toto je také signal moz-
ného poklesu v nasledujicim obdobi.

® Podrobna analyza sezonality nepfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 4 z poslednich 15 let (27%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu srpna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 5 z poslednich 15 let (33%).

5/15-leta analyza sezonality mirné pfizniva
Obé krivky primeérti naznacuji do konce srpna po-
kles tohoto spreadu. Pak ale dlouhodobé naznacuji
rostouci tendenci (grafy 59 a 60).

Nazev spreadu NGG17-HOG17
Ekvitni spread 10000*NGG17-42000*HOG17
Initial margin $7200 (IB)
Nejblizsi resistance -$24k, -$18k
Nejblizsi support -$36k

Tabulka 7: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 49: Cenovy vyvoj spreadu NGG17-HOG17: zelend
piimlka oznacuje supporty a modra piimka re-
zistence.
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Graf 50: Historicky vyvoj ceny futures na plyn: modra piimka Graf 53: Historicky vjvoj ceny futures na topny olej: modré
oznacuje support na hladiné 2 dolarti. pole predstavuje oblast S/R kolem 1.5 dolartl.
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Graf 51: Historicky vgjvoj ceny futures na plyn: modrd piimka Graf 54: Historicky vjuvgj ceny futures na topny olej: primka
oznacuje rezistence. oznacuje supporty.

Graf 52: Historicky vyvoj ceny futures na plyn: modra primka
oznacuje supporty.
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Graf 55: COT index pozic skupiny velkych spekulantit Graf 58: COT index pozic skupiny zajist ovatelii na topny olej:
na plynu: Sipka ukazuje na aktualni hodnoty. Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty.
W
5 M 10000*NGG17-42000*HOG1T Wy ave
4 M 15y ave
3

1 -18,000

W Hedgers N 20,000
COT net positions - NG . 22000
w o

0k
A
W WW
20k 26,000
-40% 28,000
60k 30,000
80k \ e

34,000

2012 il 2013 il 2014 1l 2015 ul 2016 ul #8000

38,000
Mar Jan Jl Aug Sep et Hav Dec 2017

Graf 56: COT index pozic skupiny zagjiStovatelit na plynu:
$ipka ukazuje na aktudlni hodnoty. Graf 59: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
NGG17-HOG17.
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Graf 57: COT index pozic skupiny velkych spekulantit

na topny olej: sipka ukazuje na aktudlni hodnoty. . . . .
Graf 60: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

NGG17-HOG17 s vizualizaci miry rozptylu ceny
za dané obdobi.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte
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