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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES
Méd': HGU16 - long

Technicka analyza mirné pfizniva

Cena meédi se z dlouhodobého hlediska nachazi v
rostoucim trendu. Dokazuje to i trendova primka,
ktera zacina jiz v roce 2002. Cena na ni ocividné
reaguje. Naposledy se od této primky odrazila v
lednu tohoto roku. Pro méd’ je to priznivé, protoze
jak se zda, tak tato primka je skutec¢né silnym sup-
portem (graf 1).

Kromeé toho se cena nachazi na okrouhlé hladinée 2
dolarti, kterou odmitla dlouhodobé¢ji prorazit sme-
rem doli. Pokusila se o to v lednu tohoto roku,
ale zanedlouho se vratila nad tuto hladinu. To byl
prave ten moment, kdy cena reagovala na jiZ zmi-
novanou rostouci trendovou piimku (graf 2).

Je ale nutné brat v uvahu ten fakt, Ze posled-
nich 5 let se cena pohybuje v klesajicim trendu.
A také si miiZeme vSimnout, Ze reaguje na klesa-
jici trendovou primku, ktera zacina jiz v roce 2011.
Proto bude jisté velmi rozumné sledovat, jak bude
meéd reagovat na setkani s touto dlouhodobou re-
zistenci.

Meéd' navic reaguje i na druhou klesajici primku
predstavujici supporty. Po vykresleni téchto dvou
primek zjiStujeme, Ze se méd uz dva roky pohy-
buje v uzkém kanalu smeérujicim dold (graf 3).

Od vydani posledniho reportu cena meédi jesté
klesla a je zde patrna vyssi volatilita. Méd ma ale
ocividné problém prekonat oblast 2 dolartt smérem
dold.

® COT analyza pfizniva

Tato analyza nas jednoznacné upozornuje na pre-
prodany trh s meédi, a tim souvisejici mozny ob-
rat trendu smérem nahoru. Pozice skupiny velkych
spekulanti jsou extrémné short a COT index se jiz
nachazi dokonce pod hladinou -0.4. Zde jsme ho
naposledy vidéli v roce 2013 (graf 4).

Zajimava situace je také u druhé skupineé zajisSto-
vatela. Jejich COT index se dostal nad nulu, coz
znamena, Ze jsou extrémne long. Za poslednich 10
let tato situace nastala pouze parkrat, pricemz to
vzdy znamenalo nadchazejici obrat trendu smérem
nahoru (graf 5).

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu ¢ervna:

v 3 z poslednich 5 let (60%);

v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu ¢ervence:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

® 5/15-leta analyza sezonality neutralni
V pripadé medi je tato analyza sezonality pomeérne
nejednoznacna. U 15-letého primeéru je patrny
hlavné pohyb do strany. 5-lety primér upozornuje
spiSe na klesajici trend v nasledujicich meésicich

(grafy 6 a 7) .

Nazev kontraktu HGU16
Ocekavany vyvoj long
Expirace kontraktu zari 2016
Hodnota bodu $25000
Initial margin $2 880 (IB)
Nejblizsi resistance | $2.3 (front)
Nejblizsi support $2.0 (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 1: Historicky vyvoj ceny futures: modra piimka oznacuje
supporty.

price: [l HG

d““* 26

| U
“hy W M*\, Moo
ol AN,

2015 Sep Nov 2016 Mar May

Graf 2: Historicky vyjvoj ceny futures: modra primka oznacuje
support na 2 dolarech.
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Graf 3: Historicky vjuoj ceny futures: modré pfimky ohrani- Graf 6: 5-letd a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
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Graf 4: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka- - Graf 7: 5-letd a 15-letd analyza sezonality future kontraktu
zyje na aktualni hodnoty COT indexu. HGUI16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Graf 5: COT analyza skupiny zagjistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Zlato: GCQ16 - short

Technicka analyza mirné prizniva

Pii pohledu na 5-lety graf vidime, Ze dlouhodobé se
jesteé zlato nachazi v klesajicim trendu. A momen-
talneé se blizi k velmi dtilezité oblasti rezistence,
ktera je oznacena trendovou primkou zacinajici jiz
v roce 2011 (graf 8). Kromeé toho se zlato nachazi
na hladiné $1 300, ktera se muize povazovat rovnéz
za silnou bariéru pri cesté zlata smérem vzhtiru.
Je ale treba si uvédomit, Ze cena zlata je v kratko-
dobém rostoucim trendu od zacatku tohoto roku.
Pii rastu prorazila i nékolik trendovych pfimek a
jedna z nich je vyznacena i na grafu 8.

Pokud tedy zlato bude pokracovat v riéistu a za-
roven prorazi hladinu $1300 a také dlouhodobou
klesajici primku, tak nebude vylouceno, Ze nastava
obrat na dlouhodoby rostouci trend na trhu se zla-
tem.

Pri zobrazeni ro¢niho cenového grafu zde vidime
ten vyrazny rust po zhruba tfi mésice od zacatku
roku. Od brezna se ale zlato pohybuje vice méné
do strany v rozmezi $1 200 - $1 300 (graf 9). Proto
bude urcité klicové sledovat, zda cena prorazi tu
silnou bariéru $1 300. Pokud ne a cena zaé¢ne kle-
sat, pak bude dulezité sledovat mozZné prorazZeni
dulezitého supportu $1 200 smérem dolt1. Pfi ana-
Iyze trhu zlata je ale nutné brat v uvahu i funda-
mentalni analyzu. Trh se zlatem je totiZ do znacné
miry ovliviiovan vyhledem na meénovou politiku
USA.

® COT analyza pfizniva

Analyza Commitment of Traders nam uZ par me-
sicu signalizuje prekoupeny trh se zlatem. COT in-
dex velkych spekulantt opét dosahl hodnoty 0.8,
kde posledni dva roky dochazelo vzdy k obratu na
pokles. A k tomu vSemu jsou cisté pozice (COT po-
sitions) velmi blizko svému historickému maximu
na 250 tisic (graf 10).

COT index druhé skupiny je naopak extrémneé vy-
hroceny na druhou stranu a blizi se k hladiné -
0.6. Také si ale miZeme vSimnout, Ze COT index je
vyhroceny méné nez tomu bylo pocatkem kvétna
pri skoro stejnych cenach. Zajistovatelé tedy méné
"shortuji", coZ mtiZe naznacovat jesté prostor i pro
rust ceny zlata (graf 11).

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervence:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva
Obé analyzy naznacuji v nasledujicim obdobi spiSe
rustovou tendenci future kontraktu (grafy 12 a 13).

Nazev kontraktu GCQl6
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu srpen 2016
Initial margin $5640 (IB)
Hodnota bodu $100
Nejblizsi resistance | $1400 (front)
Nejblizsi support $1200 (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativni prileZitosti

price: [l cC

Graf 8: Historicky vyvoj ceny futures: modré primky oznacuji
rezistence.
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Graf 9: Historicky vyjvoj ceny futures: vrchni pfimka predsta-
vuje rezistenci a spodni piimka support.
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Graf 10: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 11: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 12: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
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Graf 13: 5-leta a 15-letd analyza sezonality future kontraktu
GCQ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Kukurice: ZCZ16 - short

Nazev kontraktu ZCZ16
Technicka analyza mirné pfizniva Ocekavany vyvoj short
Pfi zobrazeni 5-letého grafu kukufice si muzeme Expirace kontraktu | prosinec 2016
vSimnout pfiblizné dvoulety pokles ceny od roku Initial margin $1320 (IB)
2012, za kterym nastala konsolidace. Kukurice Hodnota bodu $50
se jiz néjakou dobu pohybuje spiSe do strany v Nejblizsi resistance 450c (front)
rozmezi 350-450 centth a momentalné se nachazi Nejblizsi support 400c (front)
blizko horni hranice tohoto rozpéti (graf 14). Napo-
sledy jsme tak vysoko cenu kukuiice vidéli pied Tabulka 3: Specifilkace edukativni prileZitosti

rokem v cervenci, kdy nasledné doslo k obratu

ceny na pokles.

Rezistenci na 450 centech mutiZeme povazovat za
skutecné silnou oblast. Podivame-li se na jesté

delsi casovy usek, napriklad poslednich 10 let, tak

vidime nékolik cenovych reakci na tuto oblast sup-
port/rezistence (graf 15). ——
Momentalné se tedz kukurice nachazi pred velkou N

prekazkou. Proto neni vylouceno, Ze se od ni odrazi r !W ‘ ™
a otestuje znovu i nizsi hladinu na 400 centech. Je J MI'* ™
ale tfeba brat v uvahu i ten fakt, Ze v kvétnu kuku- | 'ﬂm%‘ Ir &

fice prorazila jednak tuto oblast S/R na 400 cen-

tech (graf 16), ale také klesajici trendovou primku *&1‘ wh iZZ
dlouhou jiz dva roky (graf 17). ““‘m/ i ; 7

k 1-9 Mr T 0

® COT analyza pfizniva Mw'ﬂ N SN =

Pozice jednotlivych skupin ucastnika trhu nam ...
naznacuji, Ze trh s kukurici zacina byt prekou-

peny. To pro nas znamena upozornéni na vysoké Wm
ceny komodity. COT index velkych spekulantti pre- >+ 22 5 s mw s oa oo '

sahl hodnotu 0.6. Je tedy velmi blizko hladiné 0.7,
na které v prubéhu poslednich dvou let docha-
zelo k cenovému obratu na pokles (graf 18). Je ale
pravda, Ze z dlouhodobe¢jsiho hlediska je prostor i
pro vyssi vyhrocenost pozic.

COT index skupiny zajiStovateltt dosahl -0.4. Tato
hodnota je ale niz$i ve srovnani s tou, ktera byla
pred rokem pri stejné cené kukurice. Zajistovatelé
tedy pri stejné cené prodavaji vice a tento fakt pod-
poruje mysSlenku mozZného poklesu ceny (graf 19).

Graf 14: Historicky vjvoj ceny futures: modré primky oznacuji
rezistence (vrchni) a supporty (spodni).

Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva ric Mz

Cena kontraktu klesla v priabéhu cervna: |

v 3 z poslednich 5 let (60%); ‘ ‘

v 11 z poslednich 15 let (73%). WWM ‘ ‘T ™

Cena kontraktu klesla v prabéhu cervence: j l‘i | / f \q ‘I
! /]

5/15-leta analyza sezonality neutralni
5-lety primér naznacuje vyraznéjsi pokles az od
srpna. Do té doby spiSe signalizuje rust ceny fu- v

postupné klesani ceny (grafy 20 a 21). - . - - — - - )

v 3 z poslednich 5 let (60%); r 1, | / 0
v 9 z poslednich 15 let (60%). LK [ e .ﬂwl 5 =
ITT HH“‘ \*‘T 1 ‘
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Graf 15: Historicky vyjvoj ceny futures: modré pole oznacuje
oblast S/R kolem 450 centii.
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Graf 16: Historicky vyvoj ceny futures: modra primka ozna-

¢uje oblast S/R kolem 400 centil.
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Graf 17: Historicky vyvoj ceny futures: modra piimka ozna-

¢uje klesajici trendline.
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Graf 18: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka

ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 19: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje

na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 20: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
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Graf 21: 5-letd a 15-letd analyza sezonality future kontraktu

ZCZ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Veprové: HEQ16 - short

Technicka analyza mirné prizniva

V letech 2014 a 2015 si veprové maso proslo vyraz-
nym poklesem. Od konce minulého roku vidime na
kontinualnim grafu naopak pomérné vyrazny rust,
ktery trva az dodnes (graf 22). Napriklad srpnovy
kontrakt se jiZ nachazi na hladiné 90 centu (graf
23).

Tuto kulatou hladinu mtiZeme povaZovat za oblast
S/R, protoZe na ni uz nékolikrat cena i v minu-
losti zareagovala. Neni proto vylouceno, Ze i nyni
na hladinu cena zareaguje odrazem a naslednym
poklesem.

Opét je ale nutné uvazovat i o nepriznivém scénari.
Pri tak prudkém rtistu mtiZe mit cena dostatek sily
na to, aby hladinu 90 centt1 prorazila a otestovala
jeste vySsi a silnéjsi rezistenci na 100 centech.

® COT analyza prizniva

COT nam znovu hlasi pomérné vysoké ceny komo-
dity. Velci spekulanti jsou extrémneé long a hodnota
jejich COT indexu dosahla témeér 0.8. Pri pohledu
na COT index této skupiny si hned vSimeme, Ze od
svych maxim skutec¢né neni moc daleko (graf 24).
COT index druhé skupiny dosahl naopak hodnotu
-0.7, coz signalizuje mozny obrat na pokles ceny
veprového. Z dlouhodobého hlediska tu ale stale je
prostor i pro vyssi vyhrocenost a tedy i pro vyssi
ceny komodity (graf 25).

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervna:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu cervence:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva
Tato analyza je neprizniva, protoZe prameéry na-
znacuji rust ceny daného kontraktu v nasledujicim
obdobi (grafy 26 a 27).

Nazev kontraktu HEQ16
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu | prosinec 2016
Initial margin $1 580 (IB)
Hodnota bodu $400
Nejblizsi resistance | 100c (HEQ16)
Nejblizsi support 82c (HEQ16)

Tabulka 4: Specifikace edukativni prileZitosti

price: [ HE

Graf 22: Historicky vyjvoj ceny futures: modra oblast oznacuje
S/R kolem 90 centil.

Price: [ HEQI6
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Graf 23: Cenovy vyvgj future kontraktu HEQ16.

COT index:

Graf 24: COT analyza skupiny velkych spekulanti: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 25: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje Graf 27: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
na aktudlni hodnoty COT indexu. HEQ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Graf 26: 5-letd a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
HEQI6.
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INTERDELIVERY SPREADY

Veprové: HEG17-HEZ16

® Technicka analyza neutralni
Spread se jiz nékolik mésicti pohybuje spiSe do
strany mezi 2.0 az 3.6 centy. Mirny rostouci trend
zacal zacatkem brezna, ale od zacatku cervna az
dosud si spread prosel znovu poklesem a dostal se
tak opét na nizsi hladinu.
Technicka analyza veprového je mirné prizniva.
Cena se nachazi na okrouhlé hladiné S/R kolem
90 centu, a proto neni vylouceno, Ze zacne kle-
sat. Tento pokles by mohl byt priznivy i pro dany
bear spread. Pokud by ale cena veprového v prud-
kém riistu pokracovala, bear spread by se mohl
dostat na jesté nizsi hladinu. Mohl by opét otesto-
vat i support na 2.2 centech.
Vice byl vyvoj ceny podkladové komodity rozebran
v sekci Futures: HEQ16.

COT analyza pfizniva

Analyza COT je pro dany bear spread také prizniva.
Obé skupiny ucastniki trhu, tzn. velci spekulanti
i zajistovatelé, naznacuji mozny pokles ceny, pro-
toze jejich pozice jsou extrémneé vyhrocené na po-
kles (grafy 29 a 30).

Viz. také sekce Futures: HEQ16.

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervna:

v 3 z poslednich 5 let (60%);

v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Oba prameéry naznacuji rust ceny daného spreadu
v nasledujicim obdobi (grafy 33 a 32).
Objevuje se zde i tzv. "sezénni signal" v obdobi
29.6.2016 - 23.8.2016 (graf 32) a ma nasledujici
parametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $1220 $710 1.72
15 let $430 $1409 0.31

Nazev spreadu HEG17-HEZ16
Hodnota bodu $400
Initial margin $1710
Nejblizsi resistance 3.5¢
Nejblizsi support 2.2¢

Tabulka 5: Specifikace edulkativni prileZitosti

M HEG17-HEZ16

et Nov Dec 2018 Feb Mar Apr May un

Graf 28: Cenovy vyjvoj spreadu HEG17-HEZ16.
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Graf 29: COT analyza skupiny velkych spekulanti: Sipka

ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 30: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje

na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 33: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
HEG17-HEZ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny
za dané obdobi.

Graf 31: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
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Graf 32: Tzv. "sezonni signdl” na spread HEG17-HEZ16.
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Hovézi na vykrm: GFV16-GFX16 Likvidita mirné pfizniva
Denni volume u obou noh spreadu se zatim po-
hybuje pod 1000 kontraktt za den. Ve srovnani s
predchozimi lety se nartst likvidity ocekava jiz v
prubéhu éervna. (graf 42).

® Technicka analyza neutralni
Spread se par tydnti pohybuje v mirném klesa-
jicim trendu, a proto neni vylouceno, Ze bude v
tomto poklesu jesté pokracovat. Mirné priznivym
faktem ale je, Ze nedavno spread prorazil kratkodo-
bou trendovou primku. Toto prorazeni neni zatim

nijak zasadni, ale je zde alesponi naznak odmitnuti Nazev spreadu GFV16-GFX16
pokracovani v poklesu (graf 34). Hodnota bodu $500
Technicka analyza hovéziho na vykrm je momen- Initial margin $1630 (IB)
talné mirné nepfizniva pro dany spread. Bull Nejblizsi resistance 4.6¢
spreadu totiz svéd¢i spiSe rostouci cena podkla- Nejblizsi support 2.8c

dové komodity. Cena hovéziho se jiz nékolik let na-
chazi v silném klesajicim trendu. Na druhé strané
jsou zde ale také pozitivni naznaky. Cena se pohy-
buje okolo 140c, kde v minulosti dochazelo k odra-
zam (graf 35). Zaroven se na grafu da identifikovat
formace klesajiciho klinu, ktera obvykle predzna- *
menava rist ceny (graf 36). .

Tabulka 6: Specifikace edukativni prileZitosti

M GFV16-GFX16

COT analyza mirné pfizniva "
V pripadé této komodity neni COT momentalné

zcela jednoznac¢ny u obou skupin. U velkych spe-

kulantd si miZeme vSimnout jasny naznak pre-

prodanosti trhu. Tato skupina je extrémné short a

COT index dosahl hodnoty -0.2. Naposledy jsme ho

tady videéli v roce 2013, kdy pak nasledoval dlou-

hodoby rostouci trend (graf 37).

Skupina zajiStovatel je ale spiSe neutralni. Uz né- -
kolik mésicti se COT index pohybuje kolem nuly.
Z kratkodobého pohledu je zde sice jasny naznak
preprodanosti trhu, ale z dlouhodobého hlediska je
zde stale prostor pro vétsi vyhrocenost. Napriklad
v roce 2015 dosahl COT index hodnotu témer 0.13
a v roce 2013 dokonce témér 0.4 (graf 38).

Graf 34: Cenovy vyvoj spreadu GFV16-GFX16: zelenad piimka
predstavuje oblast rezistence.

» - 3 rd ~ - 3 ra Price: .GF
Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva

Cena spreadu vzrostla v pribéhu ¢ervna: I w
v 4 z poslednich 5 let (80%); ‘
v 10 z poslednich 15 let (67%). f

Cena spreadu vzrostla v priabéhu ¢ervence: ‘ # ﬁ"’l
v 3 z poslednich 5 let (60%); T L i h’!' ﬁm =
v 9 z poslednich 15 let (60%). gt g ‘

5/15-leta analyza sezonality mirné prizniva
Tato analyza sezonality naznacuje mirné rostouci Voume:

tendenci daného spreadu v nasledujicich mésicich | | I" .
(grafy 40 a 41). MMW W

Graf 35: Historicky vyvoj ceny futures na hovézi na vykrm:
modra primka oznacuje oblast S/R kolem 140 centii.
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Graf 36: Historicky vyjvoj ceny futures na hovézi na vgkrm:
modré primky oznacuji rezistence a supporty.
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Graf 39: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
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Graf 37: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou Graf 40: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

Jfutures na hovézi na vgkrm: Sipka ukazuje na aktu-
alni hodnoty COT indexu.
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Graf 38: COT analyza skupiny zajistovatell s cenou futures
na hovézi na vgkrm: sipka ukazuje na aktudlni hod-
noty COT indexu.
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Graf 41: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

GFV16-GFX16 s vizualizaci miry rozptylu ceny

za dané obdobi.
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Graf 42: Komparativni analyza likvidity.
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INTERMARKET SPREADY
Meéd’ - Stfibro: HGZ16-SIZ16

Technicka analyza mirné pfizniva

Dany spread je jiz od roku 2014 v klesajicim
trendu. Nékolik poslednich mésicti se pohybuje v
tzv. klesajicim cenovém kanalu (graf 43). Tento ka-
nal je ohranicen jednou trendovou pfimkou, ktera
oznacuje rezistence a druhou, ktera oznacuje sup-
porty. A momentalné se spread nachazi prave v
oblasti té spodni primky, ktera predstavuje sup-
porty, takZe bariéru pri cesté smérem dolti. Pokud
na tuto primku zareaguje obratem na rist, muiiZe
to byt priznivy signal pro dany intermarket spread.
Technicka analyza médi je pro tento spread priz-
niva, jelikoz je zde naznak na mozny rust ceny ko-
modity. Vice viz. v sekci Futures: HGU16.
Technicka analyza stribra je velmi podobna tech-
nické analyze zlata. I stribro si proslo od zacatku
roku pomérné vyraznym ruastem, pri kterém prora-
zilo i jednu z rezistenci (graf 44). Zacatkem kvétna
se cena zastavila na hladiné 18 dolart a asi meé-
sic klesala. Tento mésic opét roste a opét se pri-
blizuje k rezistenci na 18 dolarech. Neni vylou-
¢eno, Ze na tuto oblast opét zareaguje poklesem.
Takovy scénar by byl samozrejmé priznivy i pro
dany spread. Nezapominejme ale také na rostouci
trendovou primku, na kterou stribro pri cesté smeé-
rem dolu narazi (graf 45).

® COT analyza pFizniva

COT analyza meédi je pro tento spread velmi pfi-
zniva. Naznacuje totiz rGst ceny meédi v pripadé
obou skupin ucastnikd trhu. Podrobna COT ana-
Iyza médi je rozepsana v sekci Futures:HGU16.

V pripadé strfibra COT analyza naznacuje mozny
pokles ceny, coz by bylo pro dany spread také pri-
znivé. Hlavné COT index velkych spekulanti je ex-
trémneé vyhroceny a je velmi blizko svych maxim. V
pripadé zajistovatelti neni COT index az tak vyhro-
ceny. Dostal se nad hodnotu -0.5 a k extrémni vy-
hrocenosti ma jesté prostor. Proto neni vyloucena
i vétsi vyhrocenost, coZ by mohlo znamenat i dalsi
rust ceny stribra (grafy 46 a 47).

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v pribéhu cervna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva
Tato analyza je neprizniva, protoze naznacuje po-
kles spreadu v nasledujicich meésicich. Obrat na
rust se objevuje u 5-letého prameéru az v zari (grafy
48 a 49).

HGZ16-SIZ16
25000*HGZ16-5000*SIZ16
Initial margin $6 280 (IB)
Nejblizsi resistance -$28k
Nejblizsi support -

Nazev spreadu
Ekvitni spread

Tabulka 7: Specifikace edulativni prileZitosti

[l 25000°HG 216500051216

2015 Sep Tow 2016 Mar May

Graf 43: Cenovy vyvoj spreadu HGZ16-SIZ16: zelené piimky
oznacuji rezistence (vrchni) a supporty (spodni).
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Graf 44: Historicky vyvoj ceny futures na stiibro: modrd
pirimlka oznacuje S/R.
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Graf 45: Historicky vyvoj ceny futures na stiibro: modra Graf 48: 5-leta a 15-leta analyjza sezonality spreadu HGZ16-
primka oznacuje supporty. SIZ16.
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Graf 46: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou Graf 49: 5-letd a 15-letd analyza sezonality spreadu HGZ16-
spreadu. SIZ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Graf 47: COT analyza skupiny zajiStovatelii s cenou
spreadu.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte
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