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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES

Nazev kontraktu HGU16

. 4 Ocekavany vyvoj long
Med': HGU16 - long Expirace kontraktu zari 2016
Technicka analyza mirné pfizniva H‘?anta bosiu $25000
Cena médi se nachazi na dlouhodobé trendové Initial margin $2 880 (IB)
primce, ktera zacina jiz v roce 2002. Cena na ni Nejblizsi resistance | $2.3 (front)
o¢ividné reaguje. Naposledy se od této primky od- Nejblizsi support $2.0 (front)

razila v lednu tohoto roku. Pro méd’ je to priznivé,
protozZe jak se zda, tak tato primka je skutecné sil-

nym supportem (graf 1).

Kromé toho je cena nad okrouhlou hladinou 2 do-

lary, kterou zatim odmita definitivné prorazit smé-

rem dold. Pokusila se o to v lednu tohoto roku, ale
zanedlouho se cena vratila zase nad tuto hladinu.

To byl prave ten moment, kdy zaroven reagovala na

jiZ zminovanou rostouci trendovou primku (graf 2). == =
Je ale nutné brat v uvahu ten fakt, Ze posled-
nich 5 let se cena pohybuje v klesajicim trendu.

A také si miiZzeme vSimnout, Ze reaguje na klesa-
jici trendovou primku, ktera zacina jiZ v roce 2011.
Proto bude jisté velmi rozumné sledovat, jak bude
meéd reagovat na setkani s touto dlouhodobou re-
zistenci.

Meéd navic reaguje i na druhou klesajici pfimku +
predstavujici supporty. Po vykresleni téchto dvou
primek zjiStujeme, Ze se méd uz dva roky pohy- *=
buje v uzkém kanalu smeérujicim dola (graf 3).

Tabulka 1: Specifikace edukativni prileZitosti

® COT analyza pfizniva e E e
Tato analyza nas jasné upozornuje na budouci
mozny rust ceny meédi. Zejména skupina velkych
spekulanti je extrémné short. V takovych situa-
cich v minulosti dochazelo k obratu na rust s vel-
kou uspésnosti (graf 4). Pozice skupiny zajiStova-
teli jesté nejsou tak vyhrocené, jak tomu bylo v
lednu tohoto roku. Tehdy byla tato skupina do-
konce net long, tzn. Zze meéli vice nakupnich nez
prodejnich pozic. I presto jsou ale jejich short po-
zice extrémneé zredukované, a proto také naznacuji
mozny rust ceny médi (graf 5).

Graf 1: Historicky vyvoj ceny futures: modra piimka oznacuje
supporty.

Price: [ HG
Podrobna analyza sezonality mirné prizniva M
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu ¢ervna: T‘W"“ .
v 3 z poslednich 5 let (60%); »»h

v 8 z poslednich 15 let (53%).
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Cena kontraktu vzrostla v prabéhu cervence: i w
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v 3 z poslednich 5 let (60%); 1 ‘ ﬁ'jw L\L‘NJMI :
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® 5/15-leta analyza sezonality neutralni
V pripadé meédi je analyza sezonality pomérné ne-
jednoznacna. Na 15-letém primeéru je zde patrny | I I | ik “ | | ||| " ||| " “ |||||| Ilif’
hlavné pohyb do strany. 5-leta analyza sezonality - - - 0

upozornuje spise na klesajici trend v nasledujicich

meésicich.
Oba prumeéry se ale shoduji v tom, ze v kratkém Graf 2: Historicky vguvoj ceny futures: modra piimka oznacuje
obdobi koncem c¢ervna a zacatkem cCervence ma support na 2 dolarech.

cena kontraktu tendenci rust. (grafy 7 a 8).
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Graf 3: Historicky vyvoj ceny futures: modré piimky ohrani-
¢uji klesaqjici cenovy kandl.
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Graf 4: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 5: COT analyza skupiny zajistovatelil:
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 6: Podrobna analyza sezonality od roku 2007.
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Graf 7: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
HGU16.
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Graf 8: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
HGUI16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Pomerancovy dzus: OJU16 - short Likvidita mirné pfizniva

Volume na daném kontraktu dosahl pocatkem
cervna 800 zobchodovanych kontraktti za den. Na
zakladeé vyvoje volume pri predchozich letech je zde
predpoklad zvySovani likvidity v prubéhu tohoto
meésice (graf 16).

® Technicka analyza pfizniva
Na 5-letém grafu pomerancového dZusu si mtiZeme
hned vSimnout, Ze se jeho cena pohybuje pribliZzné
v ur¢itém rozmezi. Ze spodni strany je ohraniceno
hladinou 100 centt a z vrchni strany hladinou 160
centldl. V roce 2014 se sice cena pokusila o prora-
Zeni této rezistence, ale trvale se nad ni udrzet ne-

dokézala (graf 9). Nazev kontraktu oJule
Momentalné se cena nachazi pravé na této hladiné Ocekavany vyvoj __short
160 centti. Naposledy cena tuto bariéru testovala Expirace kontraktu zari 2016
v listopadu lofiského roku, ale neprekonala ji. Initial margin $2 190 (IB)
Nemeélo by se ale zapominat i na kratkodoby rtst, Hodnota bodu $150
ktery trva od zafi loniského roku. Rostouci tren- Nejblizsi resistance 160c (front)
dova pfimka tuto skuteénost potvrzuje, jelikoz Nejblizsi support 140c, 125c (front)

cena na ni oc¢ividné reaguje (graf 10).
Tabulka 2: Specifikace edulkativni prilezZitosti

® COT analyza pfizniva
Pozice téch nejvétsich skupin, které na burze ob-

choduiji, jsou vyhrocené nejvice za posledni zrhuba = ™ ¥

dva roky. o
Zaroven je COT index velkych spekulantii na vys-
§ich urovnich nez v listopadu minulého roku. Za- q -
jimavé ale je, Ze cena je na stejné hodnoté 160 ‘ W ‘

centt. KdyZ se podivame na tuto analyzu z dlou- 1

’ - w,pf' 1 "SI
hodobéjsiho pohledu, tak COT index neni tak ex- h f{ﬁwmw““ m‘*‘ﬁ ‘ M’F“T.N ”“
trémné vyhroceny, jak v roce 2014. Tehdy dokonce M’k | rl»'mww L
dosahl hodnotu 1 (tzn., Ze vSechny pozice této sku- ‘

100

piny byly long). Vilans i
U skupiny zajiStovatela je COT index na stejné

arovni jako v listopadu pfi stejné cené komodity. MM‘MM
Takze i tato Skuplna nam naznaéuje moZny Opé_ 2011 2012 i 2013 o 2014 a 2015 T 2016 ’

tovny odraz od rezistence 160 centti. Z dlouhodo-
bé&jsiho pohledu i zde plati, Ze jejich pozice jeSté
nejsou tak extrémneé short jako v minulosti. Proto
zde je stale i prostor pro vyssi vyhrocenost a tedy i
vySSi ceny dZusu.

Graf 9: Historicky vyvoj ceny futures: modré primky oznacuji
supporty a rezistence.

Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva

Cena kontraktu klesla v priitbéhu ¢ervna: e B

v 2 z poslednich 5 let (40%);

v 6 z poslednich 15 let (40%). ‘ m q./'t‘(

Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervence: ! ﬂ*’! lm A,

v 2 z poslednich 5 let (40%); tmw‘ l rmm rl T“\kr .

v 7 z poslednich 15 let (47%). m WHW“ dlmuml r g y
t}

® 5/15-leta analyza sezonality neutralni
Tato analyza je spiSe neutrdlni z toho davodu, Ze
nenaznacuje zadny vyznamny trend. SpiSe nazna- Vlume
cuje pohyb ceny do strany s kratkodobymi trendy. I I || I ||| ||| ” I I | "
Napiiklad koncem tohoto mésice je tu naznak N
kratSiho poklesu, pak je ale patrny rust a pak opét ) - )
pokles. (grafy 14 a 15).

Graf 10: Historicky vyvgj ceny futures: vodorovnd piimka
oznacuje rezistenci a rostouci piimka oznacuje sup-

porty.
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Graf 11: COT analyza skupiny velkjch spelulantt: sipka Graf 14: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
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Graf 15: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
OJU16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-

COTindex: [l Hedgers

Graf 12: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 16: Cenouvy vyvoj future kontraktu OJU16: Sipka ukazuje

Graf 13: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007. na aktudlni volume.
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30-leté vladni dluhopisy: ZBU16 - short ™ "~

Technicka analyza mirné prizniva

Pri zobrazeni celé historie vyvoje ceny je hned
jasné, Ze uz od zacatku se dluhopisy pohybuji
v rustovém trendu. Dukazem jsou dvé trendové
pifimky. Jedna oznacuje supporty a zacina uz v
roce 1984. Ta druha naznacuje rezistence a zacina
v roce 1986. Cena na tyto dvé pfimky ocividneé re-
aguje. Zajimavé je, Ze se cena dluhopisti momen-
talne blizi k rezistenci oznacenou jednou z téchto
trendovych primek. Zde je proto dobré si dat po-
zor, protoZe k této bariére ma jizZ sice cena blizko,
ale porad tu jesté prostor pro rust je (graf 17).

Na druhou stranu, kdyz se podivame na kratkodo-
bejsi 5-lety graf, tak vidime, Ze dluhopisy maji oci-
vidny problém dlouhodobé prekonat hladinu nad
hodnotou 165. Nepodarilo se jim to v dubnu mi-
nulého roku a zatim ani letos. Pokus zde byl letos
v unoru, kdy cena otestovala i hladinu 170 centu.
Opét ale zadny dlouhodobégjsi rast nenastal (graf
18). pice W2

Od konce unora se dluhopisy pohybuji do strany -
v rozmezi, které ohranicuji dvé pfimky. Ta spodni ~ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ' ‘ 0=
naznacuje support a ta vrchni rezistenci (graf 19). o

Graf 17: Historicky vjvoj ceny futures: modré primky oznacuji
rezistence (vrchni) a supporty (spodni).

® COT analyza pfizniva ,Mﬂq,«"
Tato analyza naznacuje prekoupeny trh s dluho- i ul W *
pisy, a tim pokles jejich ceny. Spekulanti jsou n’
extrémné long a zajiStovatelé naopak extrémné | \
short. Nejvice je na tom zajimavy ten fakt, ze COT  #}/ 5
index skupiny zajistovateli byl naposledy na tak ... =

extrémnich urovnich v roce 1991 (grafy 20 a 21). | | l | ]

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva T TS S R ——

Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervna:

v 5 z poslednich 5 let (100%);

v 7 z poslednich 15 let (47%). Graf 18: Historicky vyvoj ceny futures: modré pole oznacuje

Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervence: oblast rezistence.

v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 4 z poslednich 15 let (27%).

® 5/15-leta analyza sezonality neutralni

Klesajici tendence daného future kontraktu je pa- ™ **
trna hlavné pri 5-leté analyze sezonality. Pri 15-
leté analyze zde spiSe vidime tendenci pohybu do k"
strany. Od zacatku cervence je tu ale v obou pripa- W’M\ MM, 105
dech velmi jasna rostouci tendece (grafy 23 a 24). f . #i ut‘l B
,‘JM Ww i
o
Nazev kontraktu ZBU16 NWW“ -
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu zari 2016 _— *
Initial margin $4 570 (IB)
Hodnota bodu $1000 MMM
Nejblizsi resistance 167 (front) = - "
Nejblizsi support $161 (front)

Graf 19: Historicky vjvoj ceny futures: modré primky oznacuji

Tabulka 3: Specifikace edukativni prileZitosti ! ; -
rezistence (vrchni) a supporty (spodni).
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Graf 20: COT analyza skupiny velkgch spelulanti: sipka Graf 23: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
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Graf 24: 5-letd a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
ZBU16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.

Graf 21: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
na aktualni hodnoty COT indexu.

price: [l 2BU16 M z5U15 W zBU14 2BU13 2BU12
W zBU1L W zBUL0 2BU0Y ZBU0B 2BUIT
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Graf 22: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
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INTERDELIVERY SPREADY

Nazev spreadu CLG17-CLF17

Hodnota bodu $1000

Ropa: CLG17-CLF17 Initial margin $140
Technicka analyza mirné nepfizniva Nejbl%%i resistance | $0.15, $0.20
Spread od tinora prosel pomérné prudkym pokle- Nejblizsi support $0.1

sem. V poloviné kvétna zareagoval na oblast sup-
portu 0.05-0.10 dolart. Tuto oblast se spreadu ne-
podarilo prorazit dlouhodobé ani loni (graf 25). Woccsy

Nyni se zda, Ze spread ma tendenci odrazit se od

tohoto dna. BliZi se ale ke klesajici trendové primce »
a také k dalsi oblasti support/rezistence na 0.15 "
dolarti. Proto bude rozhodujici, zda se mu podaii
tuto bariéru prekonat nebo ne (graf 26).

Cena ropy se dlouhodobé nachazi v klesajicim
trendu, coz jisté hraje do karet i danému bear o
spreadu. Zacatkem minulého roku cena prorazila i .
dominantni oblast supportu. Tento support je na-

znacen rostouci trendovou primkou, ktera zacina

jiz v roce 1999 (graf 27).
Od tnora tohoto roku cena ropy ale kratkodobé - . - - oo
roste. Od oblasti 30 dolart1 se vySplahala az na 50

dolarti. Naposledy jsme ropu vidéli na této cené v

fijnu minulého roku. Bude tedy jisté velmi dtlezité Graf 25: Cenovy vyvoj spreadu CLG17-CLF17.
sledovat, zda se opét od této okrouhlé bariéry od-
razi smérem dol nebo ji prorazi. Pokud se odrazi,
tak dalsi bariérou na cesté dolt bude kratkodoba
rostouci trendova piimka (graf 28).

Tabulka 4: Specifikace edukativni prileZitosti

M cLGL7-CLF1T

COT analyza mirné prizniva

V pripadeé ropy je smérodatna analyza velkych spe-
kulantt a nikoliv zajistovatelti.

COT index spekulantti jiz par tydni upozornuje na
to, Ze miZe dojit k obratu ceny na pokles. A je za-
jimavé, Ze tato skupina je nyni vice net long nez
tomu bylo v fijnu lonského roku na stejné cené

ropy 50 dolaru (graf 29).

Je také pravda, ze prostor pro vétsi vyhrocenost a

vy$5§i hodnoty COT indexu ve srovnani s minulosti = -
tu jeste je.

Pri zobrazeni COT analyzy s cenou spreadu vidime,
Ze za posledni zhruba rok a putl bear spread v
pripadé podobné vyhrocenosti nasledné rostl (graf
30).

Graf 26: Cenovy vyjuvoj spreadu CLG17-CLF17: zelena piimka
oznacuje rezistence.

Price: [l cL

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervna:

v 4 z poslednich 5 let (80%);

v 9 z poslednich 15 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Obé analyzy naznacuji mirnou rostouci tendeci

spreadu a pozdéji od fijna i pomérné vyrazny rast M;
(grafy 33 a 32). !

1008 2000 2002 2004 2008 2008 2010 2012 2014 2016

Graf 27: Historicky vyjvgj ceny futures na ropu: modra piimka
oznacuje supporty.
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Graf 28: Historicky vyvoj cen tures na ropu: vodorovnd . . .
. Y vy ceny Ju . P S Graf 31: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
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Graf 32: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

Graf 29: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou CLG17-CLF17.
futures na ropu.
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Graf 33: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
Graf 30: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou CLG17-CLF17 s vizualizaci miry rozptylu ceny
spreadu. za dané obdobi.
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PSenice: ZWH17-ZWN17

Nazev spreadu ZWH17-ZWN17
® Technicka analyza nepfizniva Hodnota bodu $50
Spread se od unora pohyboval v mirném rostou- Initial margin $315 (IB)
cim trendu. Koncem kvétna ale prorazil support na Nejblizsi resistance -10c
trendové primce smérem dolti a pokracuje v po- Nejblizsi support -
klesu. Zatim zde neni Zzadny priznivy pattern na-
znacujici obrat trendu na rust (graf 34). Tabulka 5: Specifikace edukativni prileZitosti

Pii pohledu na 5-lety graf ceny pSenice je patrné,

Ze uz ctyri roky cena klesa. Dukazem je i klesa-

jici trendova primka, na kterou cena ctyfrikrat za-

reagovala. Momentalneé je pSenice velmi blizko této

silné bariéry. Proto bude velmi dulezité sledovat,

zda tuto rezistenci prekona nebo se od ni znovu

odrazi (graf 35).

Posledni rok cena vytvari mnoho lokalnich maxim  mzwwww

a lokalnich minim. Experti na technickou analyzu

se zde mohou doslova vyradit. Pfi pohledu na graf #
jsou ale hned patrné dvé dualezité oblasti. Jednou «
je oblast rezistence okolo 520 centl, ke které se
cena momentalné blizi. Tou druhou je oblast sup-
portu kolem 460 centu (graf 36). !
Takze ted’ se pSenice blizi k velmi silné bariére ur- s
¢ené jednak rezistenci v oblasti 520 centti a také
klesajici trendovou primkou.

©® COT analyza pfizniva
Tato analyza nam od zacatku roku naznacuje pre-
prodany trh s pSenici a tedy mozny obrat na ros-
touci trend.
COT index velkych spekulantt je jiz po nékolikat€ Gr.¢ 34. Cenovy vyvoj spreadu ZWHI7-ZWN17: zelend
v tomto roce na hodnoté -0.5. Ve srovnani s dlou- piimka oznacuje supporty.
hou historii je trh skutecné extrémneé vyhroceny.
COT index zajist ovateltl neni jeSté na maximu, jak
tomu bylo v breznu tohoto roku. No i presto tato
skupina extrémneé redukuje své short pozice a opét
je blizko tomu, aby byla net long. A to je naznak
obratu na ruist ceny pSenice.
V pripadé rostouciho scénare by mohl profitovat i
dany bull spread.

MNor Dec 2016 Feb Mar Apr May Jn

® Podrobna analyza sezonality neutralni price; Wzw
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 5 z poslednich 15 let (33%).

!
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence: “ '
v 4 z poslednich 5 let (80%); W‘ &#»l]g‘rpp
v 9 z poslednich 15 let (60%). d

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Obé analyzy ukazuji na nasledujici rtst tohoto
spreadu. V pripadé 5-leté analyzy je to prudky,
ale kratky rust trvajici do konce cervna. 15-leta W
analyza naznacuje rust az do poloviny srpna (grafy aomwn owo owm ow owsowo ows o oawe
40 a 41).

Graf 35: Historicky vyvoj ceny futures na ps$enici: modrd
primka oznacuje rezistence.
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Graf 36: Hvl‘storwky Lyvg) ceny Ji l.itures na pSenict: modré Graf 39: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
primky oznacuji rezistenci na 520 centech a support
na 460 centech.
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Graf 40: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu ZWH17-
Graf 37: COT analyza skupiny velkych spekulanttt s cenou ZWN17.

futures na pSenici: Sipka ukazuje na aktudlni hod-
noty COT indexu.

Wz W ZWHI17-2WN1T Wy ave W 5y ave 5y +MAD
o0 15y tMAD
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Graf 38: COT analyza skupiny zajistovateltl s cenou futures Graf 41: g;i?;g?;i}lzeizlg;iliy;? se’i(;nctlélltg ng r:eaziudza“r?ejligz
na pSenici: Sipka ukazuje na aktualni hodnoty COT dobi 'y rozp Y
indexu. )
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Hovézi na vykrm: GFU16-GFV16

® Technicka analyza neutralni
Spread od pocatku tohoto roku klesa. Posledni vy-
razné minimum dosahl koncem dubna a v kvétnu
se cena spreadu pohybovala viceméné do strany
(graf 42).
Cena hovéziho se od rijna roku 2014 nachazi v kle-
sajicim trendu. V kvétnu ale cena narazila na sil-
nou oblast support/rezistence v oblasti 140 centti.
Pfi pohledu do minulosti cena nejednou na tuto
hladinu zareagovala (graf 43).
Dlouhodoby klesajici trend je podporen i tim fak-
tem, Ze i pri pohledu na tento rok cena vytvari nizsi
maxima a nizs$i minima. Reaguje pritom na dve
trendové primKky, na jednu oznacujici rezistence a
na druhou oznacujici supporty (graf 44).
Kromé toho se komodita momentalné setkala s
jednou Kklesajici trendovou primkou. Nepochybneé
bude tedy dulezité sledovat pohyb ceny v nejbliz-
Sich dnech, zda bude mit silu tuto bariéru preko-
nat nebo ne (graf 45).

COT analyza mirné pfizniva

V pripadé této komodity neni COT momentalne
zcela jednoznacny u obou skupin. U velkych spe-
kulanttd si mtGzZeme vSimnout jasny naznak pre-
prodanosti trhu. Tato skupina je extrémné short a
COT index dosahl hodnoty -0.2. Naposledy jsme ho
tady vidéli v roce 2013, kdy pak nasledoval dlou-
hodoby rostouci trend (graf 46).

Skupina zajiSt ovatelti je ale spiSe neutralni. UZ né-
kolik mésicti se COT index pohybuje kolem nuly.
Z kratkodobého pohledu je zde sice jasny naznak
preprodanosti trhu, ale z dlouhodobého hlediska je
zde stale prostor pro vétsi vyhrocenost. Napriklad
v roce 2015 dosahl COT index hodnotu témeér 0.13
a vroce 2013 dokonce témeér 0.4 (graf 47).

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v pritbéhu ¢ervna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 5 z poslednich 15 let (33%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Obé analyzy ukazuji na rastovou tendenci spreadu
skoro do konce cervna. Pak je vidét tlak na pokles
a dalsi riist aZ v srpnu (grafy 49 a 50).

Likvidita mirné pfizniva
Denni volume u obou noh spreadu se zatim po-
hybuje pod 1000 kontrakti za den. Ve srovnani s
predchozimi lety se nartst likvidity ocekava jiz v
prubéhu éervna. (graf 51).

Nazev spreadu GFU16-GFV16
Hodnota bodu $500
Initial margin $1630 (IB)
Nejblizsi resistance 2c, 2.6¢
Nejblizsi support 0.5¢

Tabulka 6: Specifikace edukativni prileZitosti

M GFUL6-GFV16

2016 Fb Mar Apr May un

Graf 42: Cenovy vyvoj spreadu GFU16-GFV16.
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Graf 43: Historicky vyvoj ceny futures na hovézi na vgkrm:

modrad primka oznacuje oblast S/R kolem 140 centit.
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Graf 44: Historicky vyvoj ceny futures na hovézi na vgkrm: Graf 47: COT analyza skupiny zajistovatelil s cenou futures
modré primky oznacuji rezistence a supporty. na hovézi na vgkrm: Sipka ukazuje na aktudlni hod-
noty COT indexu.
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Graf 45: Historicky vgvoj ceny futures na hovézi na vgkrnu

modrd primika oznacuje rezistence.
Graf 48: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
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Graf 46: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou ) ) ; ]
futures na hovézi na vykrm: Sipka ukazuje na aktu- Graf 49: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu
alni hodnoty COT indexu. GFU16-GFV16.

www.spready.cz 13/ 18


http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=gf
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=gf
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=gf
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=gf
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsSeasonality&request=GFU16-GFV16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsSeasonalityAverage&request=GFU16-GFV16
http://spready.cz/

M GFU16-GFV16 Wy W5y ave

Sy MAD 15y +MAD

Now Dec 2016 Feb Mar

Graf 50: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu

GFU16-GFV16 s vizualizaci miry rozptylu ceny
za dané obdobi.
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Graf 51: Komparativni analyza likvidity.
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INTERMARKET SPREADY ® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva
Tyto analyzy naznacuji v nejblizSi dobé pokles
Plyn - Ropa: NGG17-CLG17 spreadu. Tendence na rust je vidét aZz od konce
cervence (grafy 59 a 60).
Technicka analyza mirné pfizniva
Spread prosel od zacatku roku poklesem. Od po-
loviny kvétna kratkodobé roste, pricemz vytvoril i
vys$§i lokalni minimum. Samozfejmeé obrat trendu
smérem nahoru to jesté znamenat nemusi. Na

spread cekaji dvé bariéry v podobné trendovych | Nazev spreadu NGG17-CLG17
primek, které bude muset prekonat (graf 52). Ekvitni spread 10000*NGG17-1000*CLG17
Cena plynu se letos nachazi na svych historickych Initial margin $5760 (IB)
minimech kolem 2 dolarti. Pfi pohledu na histo- Nejblizsi resistance -$15k
ricky cenovy vyvoj je vidét, Ze se plynu nikdy ne- Nejblizsi support -$21k
podarilo dlouhodobé udrzet pod touto hladinou.

Proto je mozné tuto oblast povazovat za skuteéné Tabulka 7: Specifikace edukativni prilezitosti

silné dno. Zda se, Ze se plynu i nyni podarilo odra-

zit od tohoto supportu (graf 53).

Je dobré ale nezapominat také na to, Ze plyn se

nachazi dlouhodobé v klesajicim trendu. A zaroven

se blizi do oblasti rezistence, ktera je naznacena az I 100004617 10001617
dvéma klesajicimi trendovymi pfimkami (graf 54).

Pii zobrazeni ro¢niho grafu je vidét kratkodoby

rostouci trend od brezna tohoto roku. Tento trend
bude potvrzen i tim, pokud cena prekona nejblizsi .
rezistenci na 2.5 dolarech a také i zminéné tren-

dové primky. Pokud tedy bude rtst plynu pokra-

covat, mohlo by to byt priznivé i pro dany spread
(graf 55).
Technicka analyza ropy byla podrobné rozepsana v
sekci Interdelivery spready: CLG17-CLF17. Pokud
se tedy cena ropy od rezistence na 50 dolarti od-
razi a bude klesat, bude to dalsi podpurny fakt pro o o
tento intermarket spread.

® COT analyza pfizniva Graf 52: Cenouvy vyjvoj spreadu NGG17-CLG17: zelené primky
Pri zobrazeni COT indexu velkych spekulanta u oznaduji rezistence.

obou komodit vidime, Ze je tato analyza pro dany
spread pomérné prizniva. V pripadé plynu je zde
veétsi prostor pro riast ceny komodity a v pripade
ropy je zde naopak vetsi prostor pro pokles ceny
komodity (graf 58). .
Skupina zajiStovateld v pripadé plynu je momen- u
talné net long. Proto je jejich COT index kladny.
Podobnou vyhrocenost jsme naposledy vidéli v
breznu, ale to bylo dokonce pri niz§ich cenach. A to
je naznak toho, Ze tato skupina vidi aktualni cenu
jesté méneé férovou a pravdépodobné proto ocekava
jeji rast (graf 57).

Podrobna COT analyza ropy je rozepsan v sekci In-
terdelivery spready:CLG17-CLF17.

Price: NG

Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva
Cena spreadu vzrostla v pribéhu ¢ervna:

v 3 z poslednich 5 let (60%);

v 5 z poslednich 15 let (33%). Graf 53: Historicky vjvogj ceny futures na plyn: modra piimka

ol 1. Cuyj rt v oblasti $2.
Cena spreadu vzrostla v priabéhu cervence: oznacuje support v oblasti $

v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 5 z poslednich 15 let (33%).
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Graf 54: Historicky vgvoj ceny futures na plyn: modré primky Graf 57: COT analyza skupiny zajistovatelil s cenou futures

oznacuji rezistence.
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Graf 55: Historicky vyvoj ceny futures na plyn: modra piimika
oznacuje supporty.
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Graf 56: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
Jfutures na plyn: Sipka ukazuje na aktudlni hodnoty
COT indexu.

na plyn: sipka ukazuje na aktudlni hodnoty COT in-
dexu.
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Graf 58: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou

spreadu.
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Graf 59: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu NGG17-
CLG17.
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Graf 60: 5-letd a 15-leta analyza sezonality spreadu NGG17-
CLG17 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte
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