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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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FUTURES

Měd’: HGU16 – long

• Technická analýza mírně příznivá
Cena mědi se nachází na dlouhodobé trendové
přímce, která začíná již v roce 2002. Cena na ni
očividně reaguje. Naposledy se od této přímky od-
razila v lednu tohoto roku. Pro měd’ je to příznivé,
protože jak se zdá, tak tato přímka je skutečně sil-
ným supportem (graf 1).
Kromě toho je cena nad okrouhlou hladinou 2 do-
lary, kterou zatím odmítá definitivně prorazit smě-
rem dolů. Pokusila se o to v lednu tohoto roku, ale
zanedlouho se cena vrátila zase nad tuto hladinu.
To byl právě ten moment, kdy zároveň reagovala na
již zmiňovanou rostoucí trendovou přímku (graf 2).
Je ale nutné brát v úvahu ten fakt, že posled-
ních 5 let se cena pohybuje v klesajícím trendu.
A také si můžeme všimnout, že reaguje na klesa-
jící trendovou přímku, která začíná již v roce 2011.
Proto bude jistě velmi rozumné sledovat, jak bude
měd’ reagovat na setkání s touto dlouhodobou re-
zistencí.
Měd’ navíc reaguje i na druhou klesající přímku
představující supporty. Po vykreslení těchto dvou
přímek zjišt’ujeme, že se měd’ už dva roky pohy-
buje v úzkém kanálu směřujícím dolů (graf 3).

• COT analýza příznivá
Tato analýza nás jasně upozorňuje na budoucí
možný růst ceny mědi. Zejména skupina velkých
spekulantů je extrémně short. V takových situa-
cích v minulosti docházelo k obratu na růst s vel-
kou úspěšností (graf 4). Pozice skupiny zajišt’ova-
telů ještě nejsou tak vyhrocené, jak tomu bylo v
lednu tohoto roku. Tehdy byla tato skupina do-
konce net long, tzn. že měli více nákupních než
prodejních pozic. I přesto jsou ale jejich short po-
zice extrémně zredukované, a proto také naznačují
možný růst ceny mědi (graf 5).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu července:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality neutrální
V případě mědi je analýza sezonality poměrně ne-
jednoznačná. Na 15-letém průměru je zde patrný
hlavně pohyb do strany. 5-letá analýza sezonality
upozorňuje spíše na klesající trend v následujících
měsících.
Oba průměry se ale shodují v tom, že v krátkém
období koncem června a začátkem července má
cena kontraktu tendenci růst. (grafy 7 a 8).

Název kontraktu HGU16
Očekávaný vývoj long
Expirace kontraktu září 2016
Hodnota bodu $25 000
Initial margin $2 880 (IB)
Nejbližší resistance $2.3 (front)
Nejbližší support $2.0 (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka označuje
supporty.

Graf 2: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka označuje
support na 2 dolarech.
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Graf 3: Historický vývoj ceny futures: modré přímky ohrani-
čují klesající cenový kanál.

Graf 4: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 5: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 6: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 7: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
HGU16.

Graf 8: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
HGU16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Pomerančový džus: OJU16 – short

• Technická analýza příznivá
Na 5-letém grafu pomerančového džusu si můžeme
hned všimnout, že se jeho cena pohybuje přibližně
v určitém rozmezí. Ze spodní strany je ohraničeno
hladinou 100 centů a z vrchní strany hladinou 160
centů. V roce 2014 se sice cena pokusila o prora-
žení této rezistence, ale trvale se nad ní udržet ne-
dokázala (graf 9).
Momentálně se cena nachází právě na této hladině
160 centů. Naposledy cena tuto bariéru testovala
v listopadu loňského roku, ale nepřekonala ji.
Nemělo by se ale zapomínat i na krátkodobý růst,
který trvá od září loňského roku. Rostoucí tren-
dová přímka tuto skutečnost potvrzuje, jelikož
cena na ni očividně reaguje (graf 10).

• COT analýza příznivá
Pozice těch největších skupin, které na burze ob-
chodují, jsou vyhrocené nejvíce za poslední zrhuba
dva roky.
Zároveň je COT index velkých spekulantů na vyš-
ších úrovních než v listopadu minulého roku. Za-
jímavé ale je, že cena je na stejné hodnotě 160
centů. Když se podíváme na tuto analýzu z dlou-
hodobějšího pohledu, tak COT index není tak ex-
trémně vyhrocený, jak v roce 2014. Tehdy dokonce
dosáhl hodnotu 1 (tzn., že všechny pozice této sku-
piny byly long).
U skupiny zajišt’ovatelů je COT index na stejné
úrovni jako v listopadu při stejné ceně komodity.
Takže i tato skupina nám naznačuje možný opě-
tovný odraz od rezistence 160 centů. Z dlouhodo-
bějšího pohledu i zde platí, že jejich pozice ještě
nejsou tak extrémně short jako v minulosti. Proto
zde je stále i prostor pro vyšší vyhrocenost a tedy i
vyšší ceny džusu.

• Podrobná analýza sezonality mírně nepříznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

Cena kontraktu klesla v průběhu července:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

• 5/15-letá analýza sezonality neutrální
Tato analýza je spíše neutrální z toho důvodu, že
nenaznačuje žádný významný trend. Spíše nazna-
čuje pohyb ceny do strany s krátkodobými trendy.
Například koncem tohoto měsíce je tu náznak
kratšího poklesu, pak je ale patrný růst a pak opět
pokles. (grafy 14 a 15).

• Likvidita mírně příznivá
Volume na daném kontraktu dosáhl počátkem
června 800 zobchodovaných kontraktů za den. Na
základě vývoje volume při předchozích letech je zde
předpoklad zvyšování likvidity v průběhu tohoto
měsíce (graf 16).

Název kontraktu OJU16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu září 2016
Initial margin $2 190 (IB)
Hodnota bodu $150
Nejbližší resistance 160c (front)
Nejbližší support 140c, 125c (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 9: Historický vývoj ceny futures: modré přímky označují
supporty a rezistence.

Graf 10: Historický vývoj ceny futures: vodorovná přímka
označuje rezistenci a rostoucí přímka označuje sup-
porty.
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Graf 11: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 12: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 13: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 14: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
OJU16.

Graf 15: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
OJU16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.

Graf 16: Cenový vývoj future kontraktu OJU16: šipka ukazuje
na aktuální volume.
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30-leté vládní dluhopisy: ZBU16 – short

• Technická analýza mírně příznivá
Při zobrazení celé historie vývoje ceny je hned
jasné, že už od začátku se dluhopisy pohybují
v růstovém trendu. Důkazem jsou dvě trendové
přímky. Jedna označuje supporty a začíná už v
roce 1984. Ta druhá naznačuje rezistence a začíná
v roce 1986. Cena na tyto dvě přímky očividně re-
aguje. Zajímavé je, že se cena dluhopisů momen-
tálně blíží k rezistenci označenou jednou z těchto
trendových přímek. Zde je proto dobré si dát po-
zor, protože k této bariéře má již sice cena blízko,
ale pořád tu ještě prostor pro růst je (graf 17).
Na druhou stranu, když se podíváme na krátkodo-
bější 5-letý graf, tak vidíme, že dluhopisy mají oči-
vidný problém dlouhodobě překonat hladinu nad
hodnotou 165. Nepodařilo se jim to v dubnu mi-
nulého roku a zatím ani letos. Pokus zde byl letos
v únoru, kdy cena otestovala i hladinu 170 centů.
Opět ale žádný dlouhodobější růst nenastal (graf
18).
Od konce února se dluhopisy pohybují do strany
v rozmezí, které ohraničují dvě přímky. Ta spodní
naznačuje support a ta vrchní rezistenci (graf 19).

• COT analýza příznivá
Tato analýza naznačuje překoupený trh s dluho-
pisy, a tím pokles jejich ceny. Spekulanti jsou
extrémně long a zajišt’ovatelé naopak extrémně
short. Nejvíce je na tom zajímavý ten fakt, že COT
index skupiny zajišt’ovatelů byl naposledy na tak
extrémních úrovních v roce 1991 (grafy 20 a 21).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 5 z posledních 5 let (100%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v průběhu července:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 4 z posledních 15 let (27%).

• 5/15-letá analýza sezonality neutrální
Klesající tendence daného future kontraktu je pa-
trná hlavně při 5-leté analýze sezonality. Při 15-
leté analýze zde spíše vidíme tendenci pohybu do
strany. Od začátku července je tu ale v obou přípa-
dech velmi jasná rostoucí tendece (grafy 23 a 24).

Název kontraktu ZBU16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu září 2016
Initial margin $4 570 (IB)
Hodnota bodu $1 000
Nejbližší resistance 167 (front)
Nejbližší support $161 (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 17: Historický vývoj ceny futures: modré přímky označují
rezistence (vrchní) a supporty (spodní).

Graf 18: Historický vývoj ceny futures: modré pole označuje
oblast rezistence.

Graf 19: Historický vývoj ceny futures: modré přímky označují
rezistence (vrchní) a supporty (spodní).
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Graf 20: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 21: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 22: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 23: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
ZBU16.

Graf 24: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
ZBU16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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INTERDELIVERY SPREADY

Ropa: CLG17-CLF17

• Technická analýza mírně nepříznivá
Spread od února prošel poměrně prudkým pokle-
sem. V polovině května zareagoval na oblast sup-
portu 0.05-0.10 dolarů. Tuto oblast se spreadu ne-
podařilo prorazit dlouhodobě ani loni (graf 25).
Nyní se zdá, že spread má tendenci odrazit se od
tohoto dna. Blíží se ale ke klesající trendové přímce
a také k další oblasti support/rezistence na 0.15
dolarů. Proto bude rozhodující, zda se mu podaří
tuto bariéru překonat nebo ne (graf 26).
Cena ropy se dlouhodobě nachází v klesajícím
trendu, což jistě hraje do karet i danému bear
spreadu. Začátkem minulého roku cena prorazila i
dominantní oblast supportu. Tento support je na-
značen rostoucí trendovou přímkou, která začíná
již v roce 1999 (graf 27).
Od února tohoto roku cena ropy ale krátkodobě
roste. Od oblasti 30 dolarů se vyšplahala až na 50
dolarů. Naposledy jsme ropu viděli na této ceně v
říjnu minulého roku. Bude tedy jistě velmi důležité
sledovat, zda se opět od této okrouhlé bariéry od-
razí směrem dolů nebo ji prorazí. Pokud se odrazí,
tak další bariérou na cestě dolů bude krátkodobá
rostoucí trendová přímka (graf 28).

• COT analýza mírně příznivá
V případě ropy je směrodatná analýza velkých spe-
kulantů a nikoliv zajišt’ovatelů.
COT index spekulantů již pár týdnů upozorňuje na
to, že může dojít k obratu ceny na pokles. A je za-
jímavé, že tato skupina je nyní více net long než
tomu bylo v říjnu loňského roku na stejné ceně
ropy 50 dolarů (graf 29).
Je také pravda, že prostor pro větší vyhrocenost a
vyšší hodnoty COT indexu ve srovnání s minulostí
tu ještě je.
Při zobrazení COT analýzy s cenou spreadu vidíme,
že za poslední zhruba rok a půl bear spread v
případě podobné vyhrocenosti následně rostl (graf
30).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu července:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Obě analýzy naznačují mírnou rostoucí tendeci
spreadu a později od října i poměrně výrazný růst
(grafy 33 a 32).

Název spreadu CLG17-CLF17
Hodnota bodu $1 000
Initial margin $140
Nejbližší resistance $0.15, $0.20
Nejbližší support $0.1

Tabulka 4: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 25: Cenový vývoj spreadu CLG17-CLF17.

Graf 26: Cenový vývoj spreadu CLG17-CLF17: zelená přímka
označuje rezistence.

Graf 27: Historický vývoj ceny futures na ropu: modrá přímka
označuje supporty.
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Graf 28: Historický vývoj ceny futures na ropu: vodorovná
přímka označuje rezistenci na $50 a rostoucí přímka
znázorňuje supporty.

Graf 29: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na ropu.

Graf 30: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 31: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 32: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
CLG17-CLF17.

Graf 33: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
CLG17-CLF17 s vizualizací míry rozptylu ceny
za dané období.
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Pšenice: ZWH17-ZWN17

• Technická analýza nepříznivá
Spread se od února pohyboval v mírném rostou-
cím trendu. Koncem května ale prorazil support na
trendové přímce směrem dolů a pokračuje v po-
klesu. Zatím zde není žádný příznivý pattern na-
značující obrat trendu na růst (graf 34).
Při pohledu na 5-letý graf ceny pšenice je patrné,
že už čtyři roky cena klesá. Důkazem je i klesa-
jící trendová přímka, na kterou cena čtyřikrát za-
reagovala. Momentálně je pšenice velmi blízko této
silné bariéry. Proto bude velmi důležité sledovat,
zda tuto rezistenci překoná nebo se od ní znovu
odrazí (graf 35).
Poslední rok cena vytváří mnoho lokálních maxim
a lokálních minim. Experti na technickou analýzu
se zde mohou doslova vyřádit. Při pohledu na graf
jsou ale hned patrné dvě důležité oblasti. Jednou
je oblast rezistence okolo 520 centů, ke které se
cena momentálně blíží. Tou druhou je oblast sup-
portu kolem 460 centů (graf 36).
Takže ted’ se pšenice blíží k velmi silné bariéře ur-
čené jednak rezistencí v oblasti 520 centů a také
klesající trendovou přímkou.

• COT analýza příznivá
Tato analýza nám od začátku roku naznačuje pře-
prodaný trh s pšenicí a tedy možný obrat na ros-
toucí trend.
COT index velkých spekulantů je již po několikáté
v tomto roce na hodnotě -0.5. Ve srovnání s dlou-
hou historií je trh skutečně extrémně vyhrocený.
COT index zajišt’ovatelů není ještě na maximu, jak
tomu bylo v březnu tohoto roku. No i přesto tato
skupina extrémně redukuje své short pozice a opět
je blízko tomu, aby byla net long. A to je náznak
obratu na růst ceny pšenice.
V případě rostoucího scénáře by mohl profitovat i
daný bull spread.

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 5 z posledních 15 let (33%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu července:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Obě analýzy ukazují na následující růst tohoto
spreadu. V případě 5-leté analýzy je to prudký,
ale krátký růst trvající do konce června. 15-letá
analýza naznačuje růst až do poloviny srpna (grafy
40 a 41).

Název spreadu ZWH17-ZWN17
Hodnota bodu $50
Initial margin $315 (IB)
Nejbližší resistance -10c
Nejbližší support –

Tabulka 5: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 34: Cenový vývoj spreadu ZWH17-ZWN17: zelená
přímka označuje supporty.

Graf 35: Historický vývoj ceny futures na pšenici: modrá
přímka označuje rezistence.
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Graf 36: Historický vývoj ceny futures na pšenici: modré
přímky označují rezistenci na 520 centech a support
na 460 centech.

Graf 37: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na pšenici: šipka ukazuje na aktuální hod-
noty COT indexu.

Graf 38: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na pšenici: šipka ukazuje na aktuální hodnoty COT
indexu.

Graf 39: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 40: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu ZWH17-
ZWN17.

Graf 41: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu ZWH17-
ZWN17 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Hovězí na výkrm: GFU16-GFV16

• Technická analýza neutrální
Spread od počátku tohoto roku klesá. Poslední vý-
razné minimum dosáhl koncem dubna a v květnu
se cena spreadu pohybovala víceméně do strany
(graf 42).
Cena hovězího se od října roku 2014 nachází v kle-
sajícím trendu. V květnu ale cena narazila na sil-
nou oblast support/rezistence v oblasti 140 centů.
Při pohledu do minulosti cena nejednou na tuto
hladinu zareagovala (graf 43).
Dlouhodobý klesající trend je podpořen i tím fak-
tem, že i při pohledu na tento rok cena vytváří nižší
maxima a nižší minima. Reaguje přitom na dvě
trendové přímky, na jednu označující rezistence a
na druhou označující supporty (graf 44).
Kromě toho se komodita momentálně setkala s
jednou klesající trendovou přímkou. Nepochybně
bude tedy důležité sledovat pohyb ceny v nejbliž-
ších dnech, zda bude mít sílu tuto bariéru překo-
nat nebo ne (graf 45).

• COT analýza mírně příznivá
V případě této komodity není COT momentálně
zcela jednoznačný u obou skupin. U velkých spe-
kulantů si můžeme všimnout jasný náznak pře-
prodanosti trhu. Tato skupina je extrémně short a
COT index dosáhl hodnoty -0.2. Naposledy jsme ho
tady viděli v roce 2013, kdy pak následoval dlou-
hodobý rostoucí trend (graf 46).
Skupina zajišt’ovatelů je ale spíše neutrální. Už ně-
kolik měsíců se COT index pohybuje kolem nuly.
Z krátkodobého pohledu je zde sice jasný náznak
přeprodanosti trhu, ale z dlouhodobého hlediska je
zde stále prostor pro větší vyhrocenost. Například
v roce 2015 dosáhl COT index hodnotu téměř 0.13
a v roce 2013 dokonce téměř 0.4 (graf 47).

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu července:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 5 z posledních 15 let (33%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Obě analýzy ukazují na růstovou tendenci spreadu
skoro do konce června. Pak je vidět tlak na pokles
a další růst až v srpnu (grafy 49 a 50).

• Likvidita mírně příznivá
Denní volume u obou noh spreadu se zatím po-
hybuje pod 1 000 kontraktů za den. Ve srovnání s
předchozími lety se nárůst likvidity očekává již v
průběhu června. (graf 51).

Název spreadu GFU16-GFV16
Hodnota bodu $500
Initial margin $1 630 (IB)
Nejbližší resistance 2c, 2.6c
Nejbližší support 0.5c

Tabulka 6: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 42: Cenový vývoj spreadu GFU16-GFV16.

Graf 43: Historický vývoj ceny futures na hovězí na výkrm:
modrá přímka označuje oblast S/R kolem 140 centů.
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Graf 44: Historický vývoj ceny futures na hovězí na výkrm:
modré přímky označují rezistence a supporty.

Graf 45: Historický vývoj ceny futures na hovězí na výkrm:
modrá přímka označuje rezistence.

Graf 46: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na hovězí na výkrm: šipka ukazuje na aktu-
ální hodnoty COT indexu.

Graf 47: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na hovězí na výkrm: šipka ukazuje na aktuální hod-
noty COT indexu.

Graf 48: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 49: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
GFU16-GFV16.
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Graf 50: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu
GFU16-GFV16 s vizualizací míry rozptylu ceny
za dané období.

Graf 51: Komparativní analýza likvidity.
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INTERMARKET SPREADY

Plyn – Ropa: NGG17-CLG17

• Technická analýza mírně příznivá
Spread prošel od začátku roku poklesem. Od po-
loviny května krátkodobě roste, přičemž vytvořil i
vyšší lokální minimum. Samozřejmě obrat trendu
směrem nahoru to ještě znamenat nemusí. Na
spread čekají dvě bariéry v podobně trendových
přímek, které bude muset překonat (graf 52).
Cena plynu se letos nachází na svých historických
minimech kolem 2 dolarů. Při pohledu na histo-
rický cenový vývoj je vidět, že se plynu nikdy ne-
podařilo dlouhodobě udržet pod touto hladinou.
Proto je možné tuto oblast považovat za skutečně
silné dno. Zdá se, že se plynu i nyní podařilo odra-
zit od tohoto supportu (graf 53).
Je dobré ale nezapomínat také na to, že plyn se
nachází dlouhodobě v klesajícím trendu. A zároveň
se blíží do oblasti rezistence, která je naznačena až
dvěma klesajícími trendovými přímkami (graf 54).
Při zobrazení ročního grafu je vidět krátkodobý
rostoucí trend od března tohoto roku. Tento trend
bude potvrzen i tím, pokud cena překoná nejbližší
rezistenci na 2.5 dolarech a také i zmíněné tren-
dové přímky. Pokud tedy bude růst plynu pokra-
čovat, mohlo by to být příznivé i pro daný spread
(graf 55).
Technická analýza ropy byla podrobně rozepsána v
sekci Interdelivery spready: CLG17-CLF17. Pokud
se tedy cena ropy od rezistence na 50 dolarů od-
razí a bude klesat, bude to další podpůrný fakt pro
tento intermarket spread.

• COT analýza příznivá
Při zobrazení COT indexu velkých spekulantů u
obou komodit vidíme, že je tato analýza pro daný
spread poměrně příznivá. V případě plynu je zde
větší prostor pro růst ceny komodity a v případě
ropy je zde naopak větší prostor pro pokles ceny
komodity (graf 58).
Skupina zajišt’ovatelů v případě plynu je momen-
tálně net long. Proto je jejich COT index kladný.
Podobnou vyhrocenost jsme naposledy viděli v
březnu, ale to bylo dokonce při nižších cenách. A to
je náznak toho, že tato skupina vidí aktuální cenu
ještě méně férovou a pravděpodobně proto očekává
její růst (graf 57).
Podrobná COT analýza ropy je rozepsán v sekci In-
terdelivery spready:CLG17-CLF17.

• Podrobná analýza sezonality mírně nepříznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 5 z posledních 15 let (33%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu července:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 5 z posledních 15 let (33%).

• 5/15-letá analýza sezonality nepříznivá
Tyto analýzy naznačují v nejbližší době pokles
spreadu. Tendence na růst je vidět až od konce
července (grafy 59 a 60).

Název spreadu NGG17-CLG17
Ekvitní spread 10000*NGG17-1000*CLG17
Initial margin $5 760 (IB)
Nejbližší resistance -$15k
Nejbližší support -$21k

Tabulka 7: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 52: Cenový vývoj spreadu NGG17-CLG17: zelené přímky
označují rezistence.

Graf 53: Historický vývoj ceny futures na plyn: modrá přímka
označuje support v oblasti $2.
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Graf 54: Historický vývoj ceny futures na plyn: modré přímky
označují rezistence.

Graf 55: Historický vývoj ceny futures na plyn: modrá přímka
označuje supporty.

Graf 56: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na plyn: šipka ukazuje na aktuální hodnoty
COT indexu.

Graf 57: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na plyn: šipka ukazuje na aktuální hodnoty COT in-
dexu.

Graf 58: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.
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Graf 59: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu NGG17-
CLG17.

Graf 60: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu NGG17-
CLG17 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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