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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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FUTURES

Sójový šrot: ZMQ16 – short

• Technická analýza mírně příznivá
Sójový šrot se dlouhodobě nachází v klesajícím
trendu, což potvrzují i trendové přímky na grafu 1.
Začátkem tohoto roku cena začala konsolidovat
a pohybovala se pár měsíců do strany. Na grafu
je patrné, že cena přitom odmítla prorazit support
kolem 250 centů směrem dolů. V dubnu cena za-
čala velmi prudce růst, přičemž tento růst pokra-
čuje až dodnes. Při tomto pohybu cena prorazila
i jednu krátkodobější klesající trendovou přímku
a momentálně se nachází blízko 400 centů.
Z pohledu na graf 2 můžeme usoudit i to, že hla-
dina 400 centů, je poměrně významná oblast sup-
port/rezistence (S/R). I v delší historii najdeme ob-
dobí, kdy na tuto hladinu cena zareagovala (graf 3).
V minulosti ale najdeme i takové období, kdy
na 400 centů sojový šrot nezareagoval. Proto sa-
mozřejmě není vyloučen i takový scénář, že bude
šrot ve svém prudkém růstu ještě pokračovat.

• COT analýza příznivá
Při pohledu na COT analýzu je hned na první po-
hled zřejmé, že trh se sójovým šrotem je překou-
pený.
V případě skupiny velkých spekulantů jsme COT
index naposledy na aktuální úrovni viděli v roce
2012. Na grafu si můžeme všimnout i toho, že
v roce 2014, kdy byla cena šrotu stejná, neproje-
vovali spekulanti až takovou chut’ nakupovat jako
nyní (graf 4).
V případě skupiny zajišt’ovatelů je COT index
na stejně vyhrocené úrovni jako před rokem v čer-
venci. Cena v této době byla ale nižší. To znamená,
že zajišt’ovatelé se zajišt’ují stejně, ale při vyšších
cenách. Takže z jejich pohledu je férová cena ko-
modity vyšší než byla předtím.

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 3 z posledních 15 let (20%).

Cena kontraktu klesla v průběhu července:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

• 5/15-letá analýza sezonality nepříznivá
Tyto analýzy jsou nepříznivé, protože ukazují
na růstovou tendenci sójového šrotu v následují-
cím období (graf 7 a 8).

Název kontraktu ZMQ16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu srpen 2016
Hodnota bodu $100
Initial margin $2 730 (IB)
Nejbližší resistance $400 (front)
Nejbližší support $350 (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: modré přímky označují
rezistence.

Graf 2: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka označuje
oblast S/R kolem 400 centů.
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Graf 3: Historický vývoj ceny futures: modré pole označuje ob-
last S/R kolem 400 centů.

Graf 4: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 5: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 6: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 7: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
ZMQ16: šipka ukazuje na rostoucí tendenci future
kontraktu.

Graf 8: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
ZMQ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Cukr: SBV16 – short

• Technická analýza mírně příznivá
Cukr se od roku 2011 nacházel v klesajícím
trendu. Zajímavý je průběh klesající trendové
přímky na grafu 9. Nejprve tato přímka představo-
vala rezistence, v roce 2014 se ale změnila na ob-
last supportů.
Naposledy se od supportu na zmíněné přímce cena
odrazila v srpnu minulého roku. Od té doby vy-
tváří vyšší minima, takže krátkodobě lze konstato-
vat rostoucí trend cukru (graf 10). Je tedy důležité
brát v úvahu i tuto možnou změnu dlouhodobého
klesajícího trendu na rostoucí.
Faktem je ale i to, že se cena cukru momentálně
nachází na rezistenci, kterou představuje klesající
trendová přímka na grafu 11.
Momentálně se cena cukru nachází v oblasti 17
centů. Pokud prorazí trendovou přímku, na které
se nachází nyní, další bariérou při jejím růstu
může být oblast 18 centů (graf 12).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders signalizuje překoupenost
trhu s cukrem, tzn. vysoké ceny komodity.
Hodnota COT indexu velkých spekulantů dosáhla
úrovně z prosince loňského roku, kdy následně do-
šlo k obratu ceny na pokles. Zajímavé je, že čisté
pozice (net positions) jsou nejvyšší od roku 2008
(graf 13).
Skupina zajišt’ovatelů také indikuje vysoké ceny
cukru. Její COT index je zároveň nižší ve srovnání
s prosincem loňského roku. Momentálně testuje
hodnotu z roku 2013 (graf 14).

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 3 z posledních 15 let (20%).

Cena kontraktu klesla v průběhu července:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 4 z posledních 15 let (27%).

• 5/15-letá analýza sezonality nepříznivá
Analýzy sezonality jsou nepříznivé, protože v ná-
sledujícím období ukazují na růstovou tendenci fu-
ture kontraktu (grafy 16 a 17).

Název kontraktu SBV16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu říjen 2016
Initial margin $1 680 (IB)
Hodnota bodu $1 120
Nejbližší resistance 18c (front)
Nejbližší support 14.5c (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 9: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka označuje
rezistence a od roku 2014 supporty.

Graf 10: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka zobra-
zuje supporty.

Graf 11: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka nazna-
čuje rezistence.

www.spready.cz 4/ 19

http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=sb
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=sb
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=sb
http://spready.cz/


Graf 12: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka nazna-
čuje rezistenci kolem 18 centů.

Graf 13: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 14: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 15: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 16: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
SBV16: šipka ukazuje na sezónní tendenci pohybu
do strany.

Graf 17: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
SBV16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Zlato: GCQ16 – short

• Technická analýza příznivá
Cena zlata od počátku tohoto roku poměrně
prudce vzrostla. Dostala se až na hladinu 1 300 do-
larů, kterou začátkem května odmítla prorazit. Na-
posledy jsme tak vysoko cenu zlata viděli v lednu
minulého roku a ani tehdy tuto bariéru zlato ne-
překonalo.
Při letošním růstu cena prorazila i jednu klesající
trendovou přímku začínající v roce 2013 (graf 18).
Ale ani to ještě není všechno. Nejzajímavější bude
to, pokud bude cena zlata pokračovat v růstu nebo
se bude pohybovat do strany. V tomto případě se
totiž setká s velmi důležitou trendovou přímkou,
která potvrzuje dlouhodobý klesající trend zlata
od roku 2011 (graf 19).
Když se podíváme na roční graf zlata, můžeme
si všimnout krátkodobě zajímavé situace, kdy se
cena už téměř čtyři měsíce pohybuje v kanále mezi
dvěma trendovými přímkami (graf 20). Cena tedy
vytváří vyšší minima i vyšší maxima. A právě ted’ se
nachází na přímce označující supporty. Bude tedy
určitě rozumné sledovat, zda tuto přímku směrem
dolů prorazí nebo ne.

• COT analýza příznivá
COT nám již několik týdnů velmi jasně naznačuje
vyhrocený trh se zlatem. U skupiny velkých spe-
kulantů COT index dosáhl hodnoty 0.8, při které
za poslední dva roky vždy došlo k obratu ceny
na pokles (graf 21). Očividný je také enormní ná-
růst čistých pozic, které dosahují historických ma-
xim (graf 22).
Bez zajímavosti není ale ani vývoj pozic skupiny za-
jišt’ovatelů. Zajímavý je hlavně vývoj COT indexu,
který se přiblížil k hodnotě -0.7 (graf 23). Na tak
nízké úrovni jsme ho zatím ještě nikdy nezazna-
menali (graf 24).
COT analýza u obou skupin nám tedy signalizuje
překoupenost trhu se zlatem, a tím velký prostor
pro jeho pokles.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena kontraktu klesla v průběhu července:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Zejména u 5-leté analýzy sezonality je patrná kle-
sající tendence future kontraktu (grafy 26 a 27).

Název kontraktu GCQ16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu srpen 2016
Initial margin $5 630 (IB)
Hodnota bodu $100
Nejbližší resistance $1 300 (front)
Nejbližší support $1 200 (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 18: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka ozna-
čuje rezistence.

Graf 19: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka ozna-
čuje rezistence.
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Graf 20: Historický vývoj ceny futures: modré přímky označují
rezistence a supporty.

Graf 21: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 22: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty čistých pozic.

Graf 23: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 24: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 25: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.
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Graf 26: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
GCQ16: šipka ukazuje na klesající tendenci future
kontraktu.

Graf 27: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
GCQ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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INTERDELIVERY SPREADY

Pšenice: ZWH17-ZWK17

• Technická analýza příznivá
Spread se dlouhodobě pohyboval v klesajícím
trendu. Na začátku března se pokles zastavil a do-
sud se spread pohybuje spíše do strany. Reaguje
přitom na oblast supportu kolem -10 centů, kterou
se mu zatím nepodařilo prorazit směrem dolů. Ne-
dávno spread prorazil i klesající trendovou přímku
označující rezistence (graf 28).
Technická analýza samotné komodity je spíše ne-
utrální a to ze dvou hlavních důvodů. Na jedné
straně se cena pšenice dlouhodobě nachází v kle-
sajícím trendu. Zároveň se cena blíží k velmi dů-
ležité klesající trendové přímce, která představuje
silnou oblast rezistence (graf 29). Proto není vylou-
čeno, že znovu odmítne tuto bariéru prorazit smě-
rem nahoru.
Na druhé straně zde máme i spodní bariéru, kte-
rou je poměrně silná oblast S/R kolem 450 centů
(graf 30). I na ročním grafu ceny pšenice můžeme
vidět dvojité dno, kdy cena tuto hladinu odmítla
překonat a pokračovat v poklesu (graf 31). Takže
z tohoto pohledu není vyloučeno, že se cena pše-
nice odrazí od supportu a bude růst.

• COT analýza mírně příznivá
V případě Commitment of Traders je trh s pšenicí
také poměrně zajímavý.
U skupiny velkých spekulantů je COT index vy-
hrocený a dokonce záporný už pár měsíců. Dva-
krát v tomto roce spadl na hodnotu -0.5, na které
jsme ho viděli jen velmi málokrát za celou historii
(graf 32).
V případě druhé skupiny zajišt’ovatelů je COT in-
dex také vyhrocený a ukazuje nám prostor pro
růst ceny pšenice. Je pravda, že už není na ma-
ximu, na kterém jsme ho viděli v únoru. Přesto má
i nyní vysokého hodnoty ve srovnání s minulostí
(graf 33).
Na ceně pšenice se tato situace na trhu sice
ještě neprojevila, ale to je při analýze pozic běžné.
Je totiž přirozené, že vyhrocenost trhu se na ceně
komodity projeví až za nějakou dobu.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu července:
v 5 z posledních 5 let (100%);
v 11 z posledních 15 let (73%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
V následujících týdnech nám tyto analýzy nazna-
čují růstovou tendenci daného spreadu (grafy 36
a 35).

• Likvidita neutrální
Volume vzdálenější nohy spreadu, tzn. ZWK17, je
v tomto období pod 1 000 (graf 37) obchodů. Na zá-
kladě předchozího roku můžeme očekávat zvyšo-
vání likvidity v průběhu června.

Název spreadu ZWH17-ZWK17
Hodnota bodu $50
Initial margin $250 (IB)
Nejbližší resistance -5c
Nejbližší support -10c

Tabulka 4: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 28: Cenový vývoj spreadu ZWH17-ZWK17: zelené pole
označuje supporty.

Graf 29: Historický vývoj ceny futures na pšenici: modrá
přímka označuje rezistence.
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Graf 30: Historický vývoj ceny futures na pšenici: modrá
přímka označuje oblast S/R.

Graf 31: Historický vývoj ceny futures na pšenici: modrá
přímka označuje oblast S/R.

Graf 32: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na pšenici.

Graf 33: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na pšenici.

Graf 34: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 35: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu ZWH17-
ZWK17: šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.

www.spready.cz 10/ 19

http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=zw
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=zw
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=zw
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=zw
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsSeasonality&request=ZWH17-ZWK17
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsSeasonalityAverage&request=ZWH17-ZWK17
http://spready.cz/


Graf 36: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu ZWH17-
ZWK17 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.

Graf 37: Srovnávací analýza volume.
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Cukr: SBH17-SBV16

• Technická analýza mírně příznivá
Když se podíváme na spread již od roku 2014, tak
vidíme, že se od určitého měsíce pohybuje většinou
nad hladinou 0.35 centů (graf 38). Zároveň od pro-
since loňského roku reaguje hlavně na dvě hladiny
suuportu, kterými jsou 0.36 a 0.39 centů.
Při kratším zobrazení spreadu je zjevné, že v po-
sledních týdnech je zvýšená mezidenním volatilita
spreadu (graf 39). Toto je důležité brát v úvahu.
Technická analýza cukru je mírně příznivá
(viz. sekce Futures: SBV16). Jelikož daný spread
je bear spread, pokles ceny cukru nebo minimálně
pohyb do strany by představovaly příznivé scénáře.

• COT analýza příznivá
Daná analýza siginalizuje možný pokles ceny
cukru. Více byl COT s cenou cukru popsán v sekci
Futures: SBV16.
Při pohledu na COT analýzu spreadu vidíme, že
jeho cena na vývoj pozic reaguje. Nyní je COT index
u velkých spekulantů i u zajišt’ovatelů vyhrocený
podobně, jako tomu bylo koncem minulého roku.
Spread se v tomto období vyhrocenosti pohyboval
do strany a poté následoval prudký pohyb nahoru
(grafy 40 a 41).

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu července:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

• 5/15-letá analýza sezonality nepříznivá
Na grafu této analýzy je velmi jasná klesající
tendence spreadu od začátku června (grafy 43
a 44).
Ale v případě podrobné analýzy nemůže být
bez povšimnutí, že tento pokles na grafech prů-
měrů je způsoben hlavně dvěma dominantními
lety. Když si tyto dva roky skryjeme, tak vidíme
i roky, kdy naopak cena spreadu v dalším období
rostla (graf 42).

Název spreadu SBH17-SBV16
Hodnota bodu $1 120
Initial margin $125 (IB)
Nejbližší resistance 0.66c, 0.7c
Nejbližší support 0.39c, 0.36c

Tabulka 5: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 38: Cenový vývoj spreadu SBH17-SBV16.

Graf 39: Cenový vývoj spreadu SBH17-SBV16.

Graf 40: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.
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Graf 41: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.

Graf 42: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 43: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu SBH17-
SBV16: šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.

Graf 44: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu SBH17-
SBV16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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INTERMARKET SPREADY

Měd’ – Zlato: HGZ16-GCZ16

• Technická analýza nepříznivá
Spread je očividně v klesajícím trendu. V únoru
svůj pokles zastavil a pár týdnů se pohyboval
do strany nad hladinou -$74k. Začátkem května
ale tuto hladinu směrem dolů prorazil a zastavil se
na -$76k. Z pohledu technické analýzy zde zatím
není indikátor ohlašující možnou změnu trendu
(graf 45).
Technická analýza mědi je poměrně příznivá. Kon-
cem minulého roku cena zareagovala na kulatou
hladinu 2 dolary. I když ji v lednu na chvíli pro-
razila směrem dolů, dlouhodoběji se pod ní ne-
dokázala udržet. Od začátku tohoto roku se měd’
pohybuje spíše do strany. V průběhu května kle-
sala a přiblížila se opět k supportu na 2 dolarech
(graf 46).
Kromě toho se cena mědi z dlouhodobého pohledu
nachází na rostoucí trendové přímce, která začíná
již v roce 2001 (graf 47).
Technická analýza zlata je pro daný spread také
příznivá. Podrobně byla rozebrána v sekci Futures:
GCQ16.

• COT analýza mírně příznivá
Analýza je pro daný spread příznivá, protože v pří-
padě mědi naznačuje růst a v případě zlata nao-
pak pokles ceny (grafy 48 a 49). Měd’ začíná být
z pohledu COT přeprodaná. To nám naznačuje její
nízké ceny a prostor pro možný růst. COT index se
již nachází na úrovních, kde v minulosti docházelo
následně k obratu na růst ceny mědi.
Podrobná analýza COT při zlatě již byla rozebrána
v sekci Futures. Trh se zlatem je už déle překou-
pený, což naznačuje možný pokles jeho ceny.

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu července:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality mírně příznivá
Z hlediska této analýzy je zde příznivé období
pro daný spread přibližně první dvě třetiny června.
Pak je zde patrná klesající tendence (grafy 50 a 51).

Název spreadu HGZ16-GCZ16
Ekvitní spread 25000*HGZ16-100*GCZ16
Initial margin $6 430 (IB)
Nejbližší resistance -$66k
Nejbližší support -$76k

Tabulka 6: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 45: Cenový vývoj spreadu HGZ16-GCZ16.

Graf 46: Historický vývoj ceny futures na měd’: modrá přímka
označuje support.

Graf 47: Historický vývoj ceny futures na měd’: modrá přímka
označuje supporty.
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Graf 48: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 49: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.

Graf 50: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu HGZ16-
GCZ16: šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.

Graf 51: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu HGZ16-
GCZ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.

www.spready.cz 15/ 19

http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsCot&request=25000*HGZ16-100*GCZ16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsCot&request=25000*HGZ16-100*GCZ16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsSeasonalityAverage&request=25000*HGZ16-100*GCZ16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsSeasonalityAverage&request=25000*HGZ16-100*GCZ16
http://spready.cz/


Hovězí na výkrm – vepřové: GFQ16-
HEQ16

• Technická analýza nepříznivá
Spread je v klesajícím trendu od počátku své exis-
tence. První kvartál tohoto roku se zdálo, že cena
vytvoří dno kolem $43k, ale v dubnu i tuto hladinu
prorazila směrem dolů. Koncem dubna se spread
zastavil v oblasti $38k a v květnu je zatím v krát-
kodobém rostoucím trendu.
Pokud se bude cena v následujícím období pohy-
bovat do strany nebo poroste, setká se s důleži-
tou trendovou přímkou (graf 52). Proto bude dobré
sledovat její reakci na tuto bariéru, zda ji prorazí
nebo ne. Pokud ano, mohl by to být náznak obratu
na dlouhodobější rostoucí trend.
Technická analýza hovězího je spíše neutrální.
Na jedné straně je zde dlouhodobý klesající trend,
který začal v říjnu roku 2014. Dalším nepříznivým
faktem je i to, že cena od začátku roku vytváří nižší
maxima a nižší minima (graf 53).
Na druhou stranu se cena nachází blízko okrouhlé
hladiny 140 centů, na kterou komodita již nejed-
nou zareagovala i v minulosti (graf 54). I začátkem
května se od této hodnoty cena odrazila a pár dní
rostla.
Cena vepřového také naznačuje možný pokles
v následujícím období, což by prospělo i danému
spreadu. Nedávno komodita odmítla už podruhé
za poslední dva měsíce prorazit oblast rezistence
okolo 85 centů (graf 55). I z dlouhodobého grafu si
můžeme všimnout, že na tuto oblast cena v minu-
losti také reagovala (graf 56).

• COT analýza mírně příznivá
Možný růst ceny hovězího naznačuje hlavně COT
index velkých spekulantů (graf 57). Na první po-
hled je vidět, že je na extrémně nízké hladině.
Zajišt’ovatelé až tak jednoznační nejsou. Už velmi
dlouho se COT index pohybuje kolem nuly a je zde
ještě prostor jak pro jeho růst, tak i pro jeho pokles
(graf 58).
V případě vepřového je COT analýza poměrně
jasná. COT index u obou skupin je na extrém-
ních hodnotách (grafy 59 a 60). Naznačuje tedy
možný pokles ceny komodity, což by bylo příznivé
i pro daný intermarket spread.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 12 z posledních 15 let (80%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu července:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě této analýzy můžeme vidět růstovou
tendenci spreadu (grafy 61 a 62). Objevuje se zde
i tzv. "sezónní signál"a má následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $4 083 $4 442 0.92
15 let $3 183 $4 442 0.72

Název spreadu GFQ16-HEQ16
Ekvitní spread 500*GFQ16-400*HEQ16
Initial margin $5 720 (IB)
Nejbližší resistance $43k
Nejbližší support $38k

Tabulka 7: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 52: Cenový vývoj spreadu GFQ16-HEQ16.

Graf 53: Historický vývoj ceny futures na hovězí: modré
přímky označují supporty a rezistence.
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Graf 54: Historický vývoj ceny futures na hovězí: modrá
přímka označuje oblast S/R kolem 140 centů.

Graf 55: Historický vývoj ceny futures na vepřové: modrá
přímka označuje rezistenci v oblasti 85 centů.

Graf 56: Historický vývoj ceny futures na vepřové: modrá
přímka označuje rezistenci v oblasti 85 centů.

Graf 57: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na hovězí.

Graf 58: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na hovězí.
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Graf 59: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na vepřové.

Graf 60: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na vepřové.

Graf 61: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" na spread GFQ16-HEQ16.

Graf 62: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu GFQ16-
HEQ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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