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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES
Séjovy Srot: ZMQ16 - short

Technicka analyza mirné pfizniva

Séjovy Srot se dlouhodobé nachazi v klesajicim
trendu, coz potvrzuji i trendové pfimky na grafu 1.
Zacatkem tohoto roku cena zacala konsolidovat
a pohybovala se par mésicti do strany. Na grafu
je patrné, Ze cena pritom odmitla prorazit support
kolem 250 centi smérem dolt. V dubnu cena za-
¢ala velmi prudce rist, pricemz tento rist pokra-
Ccuje az dodnes. Pfi tomto pohybu cena prorazila
i jednu kratkodobégjsi klesajici trendovou piimku
a momentalné se nachazi blizko 400 centti.

Z pohledu na graf 2 miiZzeme usoudit i to, Ze hla-
dina 400 centt, je pomérné vyznamna oblast sup-
port/rezistence (S/R). I v delsi historii najdeme ob-
dobi, kdy na tuto hladinu cena zareagovala (graf 3).
V minulosti ale najdeme i takové obdobi, kdy
na 400 centl sojovy Srot nezareagoval. Proto sa-
moziejme neni vyloucen i takovy scénar, Ze bude
Srot ve svém prudkém rustu jesté pokracovat.

® COT analyza prizniva
Pri pohledu na COT analyzu je hned na prvni po-
hled zfejmé, ze trh se sdjovym Srotem je prekou-
peny.
V pripadé skupiny velkych spekulantt jsme COT
index naposledy na aktualni urovni vidéli v roce
2012. Na grafu si miizeme vSimnout i toho, Ze
v roce 2014, kdy byla cena Srotu stejna, neproje-
vovali spekulanti az takovou chut nakupovat jako
nyni (graf 4).
V piipadé skupiny zajistovatelt je COT index
na stejné vyhrocené urovni jako pred rokem v cer-
venci. Cena v této dobé byla ale nizsi. To znamena,
Ze zajiStovatelé se zajiStuji stejne, ale pri vyssich
cenach. TakzZe z jejich pohledu je férova cena ko-
modity vySsi nez byla predtim.

® Podrobna analyza sezonality nepfizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 3 z poslednich 15 let (20%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu cervence:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva
Tyto analyzy jsou nepriznivé, protoze ukazuji
na rustovou tendenci séjového Srotu v nasleduji-
cim obdobi (graf 7 a 8).

Nazev kontraktu ZMQ16
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu | srpen 2016
Hodnota bodu $100
Initial margin $2 730 (IB)
Nejblizsi resistance | $400 (front)
Nejblizsi support $350 (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 1: Historicky vyvoj ceny futures: modré piimky oznacuji
rezistence.
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Graf 2: Historicky vgvoj ceny futures: modra piimka oznacuje
oblast S/R kolem 400 centti.
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Graf 3: Historicky vgvoj ceny futures: modré pole oznacuje ob- Graf 6: Podrobna analyza sezonality od roku 2007.
last S/R kolem 400 centil.
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Graf 7: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
ZMQ@16: Sipka ukazuje na rostouci tendenci future

Graf 4: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka- lontraltu

zuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 8: 5-letd a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
Graf 5: COT analyza skupiny zgjistovateli: Sipka ukazuje ZMQ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
na aktudlni hodnoty COT indexu. dobi.
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Cukr: SBV16 - short

Technicka analyza mirné prizniva

Cukr se od roku 2011 nachazel v klesajicim
trendu. Zajimavy je prubéh Kklesajici trendové
primky na grafu 9. Nejprve tato pfimka predstavo-
vala rezistence, v roce 2014 se ale zmeénila na ob-
last supportu.

Naposledy se od supportu na zminéné primce cena
odrazila v srpnu minulého roku. Od té doby vy-
tvari vyS$Si minima, takZe kratkodobé 1ze konstato-
vat rostouci trend cukru (graf 10). Je tedy dulezité
brat v ivahu i tuto moznou zménu dlouhodobého
klesajiciho trendu na rostouci.

Faktem je ale i to, Zze se cena cukru momentalné
nachazi na rezistenci, kterou predstavuje klesajici
trendova primka na grafu 11.

Momentalné se cena cukru nachazi v oblasti 17
centd. Pokud prorazi trendovou primku, na které
se nachazi nyni, dalsi bariérou pri jejim rastu
muZe byt oblast 18 centt (graf 12).

® COT analyza pfizniva
Commitment of Traders signalizuje prekoupenost
trhu s cukrem, tzn. vysoké ceny komodity.
Hodnota COT indexu velkych spekulanti dosahla
urovneé z prosince lonského roku, kdy nasledné do-
Slo k obratu ceny na pokles. Zajimavé je, Ze Cisté
pozice (net positions) jsou nejvyssi od roku 2008
(graf 13).
Skupina zajiStovatelt také indikuje vysoké ceny
cukru. Jeji COT index je zaroven nizsi ve srovnani
s prosincem lonského roku. Momentalné testuje
hodnotu z roku 2013 (graf 14).

® Podrobna analyza sezonality nepfizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu cervna:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 3 z poslednich 15 let (20%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu cervence:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 4 z poslednich 15 let (27%).

® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva
Analyzy sezonality jsou nepriznivé, protoze v na-
sledujicim obdobi ukazuji na riistovou tendenci fu-
ture kontraktu (grafy 16 a 17).

Nazev kontraktu SBV16
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu rijen 2016
Initial margin $1680 (IB)
Hodnota bodu $1120
Nejblizsi resistance 18c (front)
Nejblizsi support 14.5c¢ (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativni prileZitosti

Price: [ SB

Graf 9: Historicky vyvoj ceny futures: modra piimka oznacuje
rezistence a od roku 2014 supporty.
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Graf 10: Historicky vjvoj ceny futures: modrd primka zobra-
zuje supporty.
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Graf 11: Historicky vyvoj ceny futures: modrad primka nazna-
Cuje rezistence.
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Graf 12: Historicky vyvoj ceny futures: modrd primka nazna- Graf 15: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
Cuje rezistenci kolem 18 centil.
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Graf 16: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu

SBV16: Sipka ukazuje na sezénni tendenci pohybu
Graf 13: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka do strany.

ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 17: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu

Graf 14: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje SBV16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
na aktudlni hodnoty COT indexu. dobi.
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Zlato: GCQ16 - short

® Technicka analyza pfizniva
Cena zlata od pocatku tohoto roku pomeérné
prudce vzrostla. Dostala se aZ na hladinu 1 300 do-
lard, kterou zacatkem kvétna odmitla prorazit. Na-
posledy jsme tak vysoko cenu zlata vidéli v lednu
minulého roku a ani tehdy tuto bariéru zlato ne-
prekonalo.
Pri letoSnim ristu cena prorazila i jednu klesajici
trendovou primku zacinajici v roce 2013 (graf 18).
Ale ani to jeSté neni vSechno. Nejzajimavéjsi bude
to, pokud bude cena zlata pokracovat v ristu nebo
se bude pohybovat do strany. V tomto pfipadé se
totiz setka s velmi diilezitou trendovou primkou,
ktera potvrzuje dlouhodoby klesajici trend zlata
od roku 2011 (graf 19).
Kdyz se podivame na ro¢ni graf zlata, mtizeme
si vSimnout kratkodobé zajimavé situace, kdy se
cena uz témer ctyri meésice pohybuje v kanale mezi
dvéma trendovymi primkami (graf 20). Cena tedy
vytvari vyssi minima i vy$S§i maxima. A pravée ted’ se
nachazi na pfimce oznacujici supporty. Bude tedy
urcité rozumné sledovat, zda tuto primku smeérem
dolt1 prorazi nebo ne.

® COT analyza prizniva

COT nam jiZ nékolik tydnti velmi jasné naznacuje
vyhroceny trh se zlatem. U skupiny velkych spe-
kulanttt COT index dosahl hodnoty 0.8, pri které
za posledni dva roky vzdy doslo k obratu ceny
na pokles (graf 21). Oc¢ividny je také enormni na-
rust ¢istych pozic, které dosahuji historickych ma-
xim (graf 22).

Bez zajimavosti neni ale ani vyvoj pozic skupiny za-
jistovatelt. Zajimavy je hlavné vyvoj COT indexu,
ktery se priblizil k hodnoté -0.7 (graf 23). Na tak
nizké urovni jsme ho zatim jesté nikdy nezazna-
menali (graf 24).

COT analyza u obou skupin nam tedy signalizuje
prekoupenost trhu se zlatem, a tim velky prostor
pro jeho pokles.

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervna:

v 3 z poslednich 5 let (60%);

v 9 z poslednich 15 let (60%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervence:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Zejména u 5-leté analyzy sezonality je patrna kle-
sajici tendence future kontraktu (grafy 26 a 27).

Nazev kontraktu GCQle
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu srpen 2016
Initial margin $5630 (IB)
Hodnota bodu $100
Nejblizsi resistance | $1 300 (front)
Nejblizsi support $1200 (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 18: Historicky vyvoj ceny futures: modra primka ozna-
Cuje rezistence.
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Graf 19: Historicky vyvoj ceny futures: modra primka ozna-
Cuje rezistence.
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Graf 20: Historicky vyvoj ceny futures: modré primky oznacuji

rezistence a supporty.
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Graf 21: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 22: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty ¢istych pozic.
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Graf 23: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 24: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 25: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.

www.spready.cz

7/ 19


http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=gc
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=gc
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=gc
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=gc
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=gc
http://app.spreadcharts.com/user/?category=2&graph=futuresSeasonality&request=QCQ16
http://spready.cz/

Mocais M sy ave M 15y ave

1300
1250
1200
Liso
L1oo

\ Loso

1,000
oct 2015 apr Jul oct 2016 Apr il

Graf 26: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
GCQ@16: sipka ukazuje na klesajici tendenci future

kontralktu.
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Graf 27: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
GCQ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-

dobi.
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INTERDELIVERY SPREADY

PSenice: ZWH17-ZWK17

® Technicka analyza pfizniva
Spread se dlouhodobé pohyboval v klesajicim
trendu. Na zacatku brezna se pokles zastavil a do-
sud se spread pohybuje spiSe do strany. Reaguje
pritom na oblast supportu kolem -10 centti, kterou
se mu zatim nepodarilo prorazit smérem dolti. Ne-
davno spread prorazil i klesajici trendovou primku
oznacujici rezistence (graf 28).
Technicka analyza samotné komodity je spiSe ne-
utralni a to ze dvou hlavnich dGvodi. Na jedné
strané se cena pSenice dlouhodobé nachazi v kle-
sajicim trendu. Zaroven se cena bliZzi k velmi du-
lezité klesajici trendové primce, ktera predstavuje
silnou oblast rezistence (graf 29). Proto neni vylou-
ceno, Ze znovu odmitne tuto bariéru prorazit smeé-
rem nahoru.
Na druhé strané zde mame i spodni bariéru, kte-
rou je pomeérneé silna oblast S/R kolem 450 centti
(graf 30). I na roénim grafu ceny pSenice muZeme
vidét dvojité dno, kdy cena tuto hladinu odmitla
prekonat a pokracovat v poklesu (graf 31). Takze
z tohoto pohledu neni vylouceno, Ze se cena pSe-
nice odrazi od supportu a bude rtst.

COT analyza mirné pfizniva

V pripadé Commitment of Traders je trh s pSenici
také pomeérneé zajimavy.

U skupiny velkych spekulantd je COT index vy-
hroceny a dokonce zaporny uz par mésici. Dva-
krat v tomto roce spadl na hodnotu -0.5, na které
jsme ho videéli jen velmi malokrat za celou historii
(graf 32).

V pripadé druhé skupiny zajistovateld je COT in-
dex také vyhroceny a ukazuje nam prostor pro
rust ceny pSenice. Je pravda, Ze uZ neni na ma-
ximu, na kterém jsme ho vidéli v inoru. Pfesto ma
i nyni vysokého hodnoty ve srovnani s minulosti
(graf 33).

Na cené psSenice se tato situace na trhu sice
jesté neprojevila, ale to je pri analyze pozic béZné.
Je totiz prirozené, Ze vyhrocenost trhu se na cené
komodity projevi az za néjakou dobu.

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena spreadu vzrostla v priabéhu ¢ervna:

v 3 z poslednich 5 let (60%);

v 6 z poslednich 15 let (40%).

Cena spreadu vzrostla v priabéhu ¢ervence:
v 5 z poslednich 5 let (100%);
v 11 z poslednich 15 let (73%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
V nasledujicich tydnech nam tyto analyzy nazna-
¢uji ristovou tendenci daného spreadu (grafy 36
a 35).

® Likvidita neutralni
Volume vzdalen€jsi nohy spreadu, tzn. ZWK17, je
v tomto obdobi pod 1000 (graf 37) obchodu. Na za-
kladé predchoziho roku muZeme ocekavat zvysSo-
vani likvidity v prabéhu cervna.

Nazev spreadu ZWH17-ZWK17
Hodnota bodu $50
Initial margin $250 (IB)
Nejblizsi resistance -5¢
Nejblizsi support -10c

Tabulka 4: Specifikace edukativni prileZitosti

W 2WHL7-2WKLT

10

et HNor Dec 2016 Feb Mar Apr May

Graf 28: Cenovy vyvoj spreadu ZWH17-ZWK17: zelené pole
oznacuje supporty.

Graf 29: Historicky vyvoj ceny futures na ps$enici: modrd
pirimlka oznacuje rezistence.
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Graf 30: Historicky vyvoj ceny futures na psenici: modra Graf 33: COT analyza skupiny zajistovatelil s cenou futures

primka oznacuje oblast S/R. na pSenici.
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Graf 31: Historicky vyvoj ceny futures na pSenici: modrd i 3 )
piimka oznacuje oblast S/R. Graf 34: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
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Graf 32: COT analyza skupiny velkijch spekulantit s cenou Graf 35: 5-letd a 15-leta analyza sezonality spreadu ZWH17-
futures na psenici. ZWK17: Sipka ukazuje na rostouci tendenci spreadu.
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Graf 36: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu ZWH17-
ZWK17 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-

dobi.
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Graf 37: Srovndvaci analyjza volume.
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Cukr: SBH17-SBV16

Technicka analyza mirné prizniva

Kdyz se podivame na spread jiz od roku 2014, tak
vidime, Ze se od urc¢itého mésice pohybuje vétSinou
nad hladinou 0.35 centu (graf 38). Zaroven od pro-
since lonského roku reaguje hlavné na dvé hladiny
suuportu, kterymi jsou 0.36 a 0.39 centti.

Pri kratSim zobrazeni spreadu je zjevné, Ze v po-
slednich tydnech je zvySena mezidennim volatilita
spreadu (graf 39). Toto je dulezité brat v uvahu.
Technicka analyza cukru je mirné prizniva
(viz. sekce Futures: SBV16). Jelikoz dany spread
je bear spread, pokles ceny cukru nebo minimalné
pohyb do strany by predstavovaly priznivé scénare.

® COT analyza pfizniva

Dana analyza siginalizuje mozZny pokles ceny
cukru. Vice byl COT s cenou cukru popsan v sekci
Futures: SBV16.

Pri pohledu na COT analyzu spreadu vidime, Ze
jeho cena na vyvoj pozic reaguje. Nyni je COT index
u velkych spekulantt i u zajistovateli vyhroceny
podobné, jako tomu bylo koncem minulého roku.
Spread se v tomto obdobi vyhrocenosti pohyboval
do strany a poté nasledoval prudky pohyb nahoru
(grafy 40 a 41).

® Podrobna analyza sezonality nepfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervna:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva

Na grafu této analyzy je velmi jasna klesajici
tendence spreadu od zacatku cervna (grafy 43
a 44).

Ale v pripadé podrobné analyzy nemtzZe byt
bez povSimnuti, Ze tento pokles na grafech pri-
meéru je zplusoben hlavné dvéma dominantnimi
lety. Kdyz si tyto dva roky skryjeme, tak vidime
i roky, kdy naopak cena spreadu v dalSim obdobi
rostla (graf 42).

Nazev spreadu SBH17-SBV16
Hodnota bodu $1120
Initial margin $125 (IB)
Nejblizsi resistance 0.66¢, 0.7c
Nejblizsi support 0.39c, 0.36¢

Tabulka 5: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 38: Cenovy vyvoj spreadu SBH17-SBV16.
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Graf 39: Cenovy vyvoj spreadu SBH17-SBV16.
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Graf 40: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou

spreadu.
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Graf 41: COT analyza skupiny zajistovateli s cenou Graf 43: 5-leta a 15-leta analyjza sezonality spreadu SBH17-

spreadu. SBV16: Sipka ukazuje na rostoucti tendenci spreadu.
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Graf 44: 5-letd a 15-letd analyza sezonality spreadu SBH17-
SBV16 s vizualizacti miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.

Graf 42: Podrobna analyza sezonality od roku 2007.
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INTERMARKET SPREADY Wiz

Méd’ - Zlato: HGZ16-GCZ16

® Technicka analyza neprizniva
Spread je ocividné v klesajicim trendu. V unoru
svllj pokles zastavil a par tydni se pohyboval
do strany nad hladinou -$74k. Zacatkem kvétna o
ale tuto hladinu smérem doli prorazil a zastavil se
na -$76k. Z pohledu technické analyzy zde zatim
neni indikator ohlasujici moZnou zménu trendu
(graf 45).
Technicka analyza médi je pomérné prizniva. Kon- -
cem minulého roku cena zareagovala na kulatou
hladinu 2 dolary. I kdyZ ji v lednu na chvili pro-
razila smérem doli, dlouhodobéji se pod ni ne- Graf 45: Cenovy vguvoj spreadu HGZ16-GCZ16.
dokazala udrzet. Od zacatku tohoto roku se med
pohybuje spiSe do strany. V priibéhu kvétna kle-
sala a priblizila se opét k supportu na 2 dolarech
(graf 46).
Kromé toho se cena médi z dlouhodobého pohledu
nachazi na rostouci trendové primce, ktera zac¢ina
jiz v roce 2001 (graf 47). \w’
Technicka analyza zlata je pro dany spread také ‘ 5“&“"'
prizniva. Podrobné byla rozebrana v sekci Futures: %MN
| j"M

Price: M HG

GCQ16. » f‘ﬁull“ o
COT analyza mirné pfizniva W * Mﬂ\, W& ”"‘”‘!fl,

Analyza je pro dany spread prizniva, protozZe v pri- ‘TM ,A'M i u.,n] N y n ‘lgwl
padé médi naznacuje rust a v pripadé zlata nao- : e
pak pokles ceny (grafy 48 a 49). Méd' zacina byt =
z pohledu COT preprodana. To nam naznacuje jeji -
nizké ceny a prostor pro mozny rast. COT index se “MMWW
jiZ nachazi na urovnich, kde v minulosti dochazelo v e
nasledné k obratu na rist ceny meédi.

Podrobna analyza COT pri zlaté jiz byla rozebrana

v sekci Futures. Trh se zlatem je uz déle prekou-
peny, coz naznacuje mozny pokles jeho ceny.

Graf 46: Historicky vyjvoj ceny futures na méd’: modra piimika
oznacuje support.

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v pritbéhu ¢ervna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Price: I HG

5/15-leta analyza sezonality mirné pfizniva

Z hlediska této analyzy je zde priznivé obdobi
pro dany spread priblizné prvni dve tretiny cervna.
Pak je zde patrna klesajici tendence (grafy 50 a 51).

Nazev spreadu HGZ16-GCZ16

Ekvitni spread 25000*HGZ16-100*GCZ16 e e
Initial margin $6 430 (IB)

Nejblizsi resistance -$66k

Nejblizsi support -$76k Graf 47: Historicky vjvoj ceny futures na méd’: modra piimka

oznacuje supporty.
Tabulka 6: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 48: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou Graf 50: 5-leta a 15-leta analyjza sezonality spreadu HGZ16-
spreadu. GCZ16: sipka ukazuje na rostouci tendenci spreadu.
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Graf 49: COT analyza skupiny zgjistovateliit s cenou Graf 51: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu HGZ16-
spreadu. GCZ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Hovézi na vykrm - veprové: GFQ16- o zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
HEQ16 5let | $4083 $4442 0.92
15 let | $3183 $4 442 0.72

® Technicka analyza nepfizniva
Spread je v klesajicim trendu od pocatku své exis-
tence. Prvni kvartal tohoto roku se zdalo, ze cena
vytvori dno kolem $43k, ale v dubnu i tuto hladinu
prorazila smérem dolti. Koncem dubna se spread
zastavil v oblasti $38k a v kvétnu je zatim v krat-

kodobém rostoucim trendu. Naz?v §preadu . GFQIG;HEQIG
Pokud se bude cena v nasledujicim obdobi pohy- E@tnl spre.ad 500*GFQ16-400*HEQ 16
bovat do strany nebo poroste, setka se s duilezi- Im.tla'lvrvr‘larg{n $5 720 (IB)
tou trendovou pfimkou (graf 52). Proto bude dobré NeJ_bl%? resistance $43k
sledovat jeji reakci na tuto bariéru, zda ji prorazi Nejblizsi support $38k

nebo ne. Pokud ano, mohl by to byt naznak obratu
na dlouhodobéjsi rostouci trend.

Technicka analyza hovéziho je spiSe neutralni.
Na jedné strané je zde dlouhodoby klesajici trend,
ktery zacal v fijnu roku 2014. DalSim nepriznivym
faktem je i to, Ze cena od zac¢atku roku vytvari nizsi
maxima a nizZsi minima (graf 53). [ JRRep——r

Na druhou stranu se cena nachazi blizko okrouhlé
hladiny 140 centd, na kterou komodita jiz nejed-
nou zareagovala i v minulosti (graf 54). I zacatkem
kvétna se od této hodnoty cena odrazila a par dni
rostla. "
Cena veprového také naznacuje mozny pokles
v nasledujicim obdobi, coZ by prospélo i danému
spreadu. Nedavno komodita odmitla uzZ podruhé
za posledni dva mésice prorazit oblast rezistence
okolo 85 centt (graf 55). I z dlouhodobého grafu si
muZeme vSimnout, Ze na tuto oblast cena v minu-
losti také reagovala (graf 56). e

Sep Oct How Dec 2016 Feb Mar Apr May

Tabulka 7: Specifikace edulkativni prileZitosti

COT analyza mirné pfizniva

Mozny rust ceny hovéziho naznacuje hlavné COT Graf 52: Cenovy vyjvoj spreadu GFQ16-HEQ]16.
index velkych spekulanti (graf 57). Na prvni po-

hled je vidét, Ze je na extrémné nizké hladiné.

Zajistovatelé az tak jednoznacni nejsou. Uz velmi

dlouho se COT index pohybuje kolem nuly a je zde

jesté prostor jak pro jeho rtst, tak i pro jeho pokles

(graf 58).

V pripadé veprového je COT analyza pomérnée ™ :GF

jasna. COT index u obou skupin je na extrém- s ,.,-.l*w . 0
nich hodnotach (grafy 59 a 60). Naznacuje tedy W "
mozny pokles ceny komodity, coz by bylo priznivé i

i pro dany intermarket spread.

Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervna:

v 3 z poslednich 5 let (60%);

v 12 z poslednich 15 let (80%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu ¢ervence:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

® 5/15-leta analyza sezonality prizniva
Na zakladé této analyzy muzeme vidét rastovou Graf 53: Historicky vyvgj ceny futures na hovézi: modré
tendenci spreadu (grafy 61 a 62). Objevuje se zde primicy oznacuji supporty a rezistence.
i tzv. "sezénni signal"a ma nasledujici parametry:
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Graf 54: Historicky vyvoj ceny futures na hovézi: modra Graf 57: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou

primka oznacuje oblast S/R kolem 140 centtl.
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Graf 55: Historicky vgvgj ceny futures na veprové: modrd Graf 58: COT analyjza skupiny zajistovatelil s cenou futures

piimica oznacuje rezistenci v oblasti 85 centil.
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Graf 56: Historicky vyvoj ceny futures na veprové: modra
primka oznacuje rezistenci v oblasti 85 centil.

na hovézi.
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Graf 59: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
futures na vepiové.
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Graf 61: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezénni
signal” na spread GFQ16-HEQ16.

»  Graf 62: 5-letd a 15-leta analyza sezonality spreadu GFQ16-

HEQ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-

dobi.

Graf 60: COT analyza skupiny zajistovatelit s cenou futures
na veprové.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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