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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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FUTURES

Sója: ZSN16 – short

• Technická analýza příznivá
Cena sóji prošla v březnu a následně i v dubnu
velmi prudkým růstem. Zastavila se až v oblasti
1 050 centů. Na tuto oblast cena zareagovala po-
klesem i před rokem v lednu (graf 1).
Na denním grafu si také můžeme všimnout po-
měrně velký nárůst denní volatility ve srovnání
s předchozími měsíci.
Na pětiletém grafu vidíme, že se sója pohybuje
v klesajícím trendu od roku 2012. Kromě toho je
zde patrná i oblast rezistence, v níž se cena mo-
mentálně nachází (graf 2).
Na grafu s cenovou historií již od roku 1973 je ob-
last rezistence také velmi zřetelná (graf 3).

• COT analýza mírně příznivá
Commitment of Traders naznačuje překoupenost
trhu se sójou, tzn. naznačuje momentálně vysokou
cenu.
COT index skupiny velkých spekulantů i skupiny
zajišt’ovatelů je na úrovni z roku 2014. Z dlouho-
dobějšího hlediska tu ještě je prostor pro vyšší vy-
hrocenost, což znamená prostor pro vyšší ceny sóji
(grafy 4 a 5).
Z krátkodobějšího pohledu na analýzu COT je trh
v extrémní vyhrocenosti a indikuje pokles ceny
(graf 6 a 7).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu května:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 4 z posledních 15 let (27%).

• 5/15-letá analýza sezonality nepříznivá
Na grafu 5 a 15-leté analýzy sezonality je patrné, že
cena kontraktu v následujícím období v průměru
rostla (grafy 8 a 9).

Název kontraktu ZSN16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu červenec 2016
Hodnota bodu $50
Initial margin $2 500 (IB)
Nejbližší resistance 1 060c (front)
Nejbližší support 900c (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: šipka ukazuje na
prudký růst ceny od začátku března.

Graf 2: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka zobra-
zuje hladinu rezistence.

Graf 3: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka zobra-
zuje hladinu rezistence.
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Graf 4: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 5: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 6: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 7: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 8: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
ZSN16: šipka ukazuje na rostoucí tendenci future kon-
traktu.

Graf 9: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
ZSN16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.

www.spready.cz 3/ 20

http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=zs
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=zs
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=zs
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=zs
http://app.spreadcharts.com/user/?category=2&graph=futuresSeasonalityAverage&request=ZSN16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=2&graph=futuresSeasonalityAverage&request=ZSN16
http://spready.cz/


US Dollar index: DXM16 – long

• Technická analýza příznivá
Dollar index se od roku 2008 nachází v rostoucím
trendu (graf 10).
Poslední zhruba rok se pohybuje spíše do strany.
Od prosince loňského roku prošel dolar poklesem.
Začátkem tohoto měsíce se pokles zastavil a dolar
zareagoval na support. Přítomnost supportu potvr-
zují i dvě významné trendové přímky na grafech 11
a 12.

• COT analýza mírně příznivá
COT začíná naznačovat přeprodanost dolaru,
tzn. příliš nízkou hodnotu amerického dolaru.
COT index velkých spekulantů se blíží k minimu,
které bylo naposledy v březnu 2014 (graf 13).
COT index druhé skupiny zajišt’ovatelů je ještě da-
leko od maxima z roku 2014. Přesto se již nachází
na nejvyšší úrovni za poslední dva roky a také za-
číná naznačovat přeprodanost trhu (graf 14).

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu května:
v 5 z posledních 5 let (100%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Obě tyto analýzy ukazují na růstovou tendenci do-
laru v následujícím období (graf 15 a 16).

Název kontraktu DXM16
Očekávaný vývoj long
Expirace kontraktu červen 2016
Hodnota bodu $1 000
Initial margin $3 700 (IB)
Nejbližší resistance 100 (front)
Nejbližší support 92 (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 10: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka nazna-
čuje supporty.

Graf 11: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka nazna-
čuje supporty.

Graf 12: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka nazna-
čuje supporty.
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Graf 13: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 14: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 15: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
DXM16: šipka ukazuje na rostoucí tendenci future
kontraktu.

Graf 16: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
DXM16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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30-leté vládní dluhopisy: ZBM16 – short

• Technická analýza mírně příznivá
Dluhopisy prošly začátkem roku prudkým růs-
tem. V únoru cena otestovala dokonce nové his-
torické maximum v oblasti hladiny 170. Tuto hla-
dinu se ceně ale nepodařilo prorazit a dá se říci,
že od té doby jsou dluhopisy spíše v krátkodo-
bém klesajícím trendu. Momentálně se cena na-
chází blízko oblasti rezistence nakreslenou mod-
rou přímkou na grafu (graf 17).
Z pohledu na 5-letý graf dluhopisů vidíme, že
se cena nachází na svých maximech. Už třikrát
se dluhopisům tyto maxima prorazit směrem na-
horu nepodařilo (graf 18).
Stále je třeba brát v potaz i ten fakt, že se dluhopisy
dlouhodobě nacházejí v rostoucím trendu (graf 19).

• COT analýza příznivá
COT analýza již několik týdnů naznačuje extrémně
překoupený trhu s dluhopisy.
Tuto vyhrocenost můžeme vidět například na COT
indexu u obou hlavních skupin účastníků trhu
(grafy 20 a 21). COT index zajišt’ovatelů je na ob-
zvláště nízkých úrovních. Naposledy jsme ho tak
nízko viděli před 12 lety.

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena kontraktu klesla v průběhu května:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality neutrální
Na grafu této analýzy vidíme, že v průměru se ná-
sledující období dluhopisy pohybovaly do strany
(grafy 22 a 23).

Název kontraktu ZBM16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu červen 2016
Initial margin $4 560 (IB)
Hodnota bodu $1 000
Nejbližší resistance 168 (front)
Nejbližší support 160, 152 (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 17: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka ozna-
čuje rezistence.

Graf 18: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka zobra-
zuje oblast rezistence.

Graf 19: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka nazna-
čuje supporty.
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Graf 20: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 21: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 22: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
ZBM16: šipka ukazuje na sezónní tendenci pohybu
do strany.

Graf 23: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
ZBM16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Zlato: GCQ16 – short

• Technická analýza příznivá
Cena zlata začátkem roku prošla prudkým růstem.
Pak cena zkonsolidovala a pohybovala se spíše
do strany. Koncem minulého měsíce ale cena opět
vystřelila vzhůru a momentálně testuje oblast re-
zistence na hladině $1 300 (graf 24).
Naposledy se cena od této hladiny odrazila v lednu
minulého roku (graf 25).
Přítomnost rezistence v oblasti $1 300 dokládá
i klesající trendová přímka na 5-letém grafu ceny
zlata (graf 26). Na tomto grafu je také patrný dlou-
hodobý klesající trend trvající již od roku 2011.

• COT analýza příznivá
COT analýza již na první pohled naznačuje velmi
vysokou cenu zlata, čili extrémně překoupený trh.
COT index u skupiny velkých spekulantů dosáhl
hodnoty 0.8. Za poslední dva roky po takové vy-
hrocenosti došlo vždy k obratu ceny na pokles (graf
27).
COT index druhé skupiny zajišt’ovatelů je dokonce
na tak nízké úrovni, na které jsme ho ještě nikdy
v historii nezaznamenali. A to bereme v potaz COT
data od roku 1986 (graf 28)!

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu května:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality mírně příznivá
Zejména u 5-leté analýze sezonality je patrná kle-
sající tendence future kontraktu (grafy 29 a 30).

Název kontraktu GCQ16
Očekávaný vývoj short
Expirace kontraktu srpen 2016
Initial margin $5 630 (IB)
Hodnota bodu $100
Nejbližší resistance $1 300 (front)
Nejbližší support $1 220 (front)

Tabulka 4: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 24: Vývoj ceny nejbližšího future kontraktu GCM16.

Graf 25: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka nazna-
čuje rezistenci.

Graf 26: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka nazna-
čuje rezistenci.
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Graf 27: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 28: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 29: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
GCQ16: šipka ukazuje na klesající tendenci future
kontraktu.

Graf 30: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future kontraktu
GCQ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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INTERDELIVERY SPREADY

Bavlna: CTH17-CTZ16

• Technická analýza nepříznivá
Cena spreadu za poslední zhruba dva měsíce kle-
sala až na hodnotu 0.1 centů. Začátkem tohoto
měsíce se cena od této hladiny odrazila a začala
růst. Zatím se ale na grafu nevytvořila formace po-
tvrzující obrat trendu směrem nahoru (graf 31).
Technická analýza bavlny je poměrná příz-
nivá. Po skoro dvouměsíčním kontinuálním růstu
se cena bavlny zastavila v oblasti rezistence okolo
64 centů. Po pár dnech se jí tuto oblast nepodařilo
překonat a cena začala klesat (graf 32).
Samozřejmě není ani vyloučeno, že cena bavlny
hladinu 64 centů překoná a zamíří výše k další re-
zistenci v oblasti 68 centů (graf 33).

• COT analýza mírně příznivá
COT analýza bavlny začíná naznačovat překoupe-
nost trhu.
COT index skupiny velkých spekulantů má ještě
poměrně velký prostor pro vyšší vyhrocenost.
Proto z hlediska této skupiny je zde ještě prostor
pro vyšší ceny bavlny (graf 34).
Naopak COT index druhé skupiny zajišt’ovatelů už
příliš prostoru pro vyšší ceny bavlny nenaznačuje.
Nachází se velmi blízko úrovně, kde v minulosti ná-
sledně docházelo k obratu ceny na pokles (graf 35).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu května:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality mírně příznivá
Tato analýza ukazuje na rostoucí tendenci daného
spreadu. Je však důležité upozornit na větší roz-
ptyl následující 2 měsíce, což může ukazovat na
větší volatilitu spreadu (grafy 36 a 37).

• Likvidita nepříznivá
První noha spreadu, CTH17, měla poslední tři ob-
chodované dny poměrně nízké volume (graf 38).
Zvyšování likvidity se očekává v průběhu měsíce.

Název spreadu CTH17-CTZ16
Hodnota bodu $500
Initial margin $250 (IB)
Nejbližší resistance 0.9c
Nejbližší support 0.1c

Tabulka 5: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 31: Cenový vývoj spreadu CTH17-CTZ16.

Graf 32: Historický vývoj ceny futures na bavlnu: modrá
přímka naznačuje rezistenci.

Graf 33: Historický vývoj ceny futures na bavlnu: modrá
přímka naznačuje další vyšší rezistenci.
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Graf 34: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 35: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 36: Srovnávací analýza volume.

Graf 37: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu CTH17-
CTZ16: šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.

Graf 38: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu CTH17-
CTZ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Vepřové: HEG17-HEZ16

• Technická analýza příznivá
Spread se pár měsíců pohybuje nad hodnotou
2 centy. Od začátku března spread začal mírně
růst, přičemž vzrostla i průměrná mezidenní vo-
latilita (graf 39).
Technická analýza ceny vepřového je poměrně pří-
znivá. Cena se v březnu po několikaměsíčním
růstu zastavila v oblasti rezistence okolo 85 centů.
Pak pár týdnů klesala a momentálně opět mírně
roste. Proto není vyloučeno, že oblast rezistence
opět otestuje (graf 40).

• COT analýza mírně příznivá
Analýza COT už pár měsíců naznačuje přeproda-
nost trhu s masem,tzn. vysoké ceny.
COT index velkých spekulantů v dubnu mírně
klesl, proto zde vznikl ještě prostor pro vyšší vy-
hrocenost a zároveň prostor pro vyšší ceny komo-
dity (graf 42).
COT index zajišt’ovatelů už také několik týdnů na-
značuje velké prodeje komodity, tzn. vysoké ceny
vepřového. I v tomto případě COT index v dubnu
mírně klesl, takže i na základě toho není vyloučen
následný růst ceny komodity (graf 43).
I přesto ale platí, že COT naznačuje velkou vy-
hrocenost na trhu a tedy prostor pro pokles
ceny komodity. Tento pokles by mohl být příznivý
i pro daný bear spread.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu května:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 12 z posledních 15 let (80%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Tato analýza je pro daný spread příznivá. Rozptyl
se ale postupně zvětšuje, to znamená že pohyby
spreadu budou čím dál větší. Od půlky června
začínají trendovat nahoru i samotné rozptyly, což
je pro spread jednoznačně pozitivní (grafy 44 a
45). Objevuje se zde i tzv. "sezónní signál" v období
mezi 29.6.2016 – 23.8.2016 (graf 41).

Tzv. "sezónní signál"na spread má následující pa-
rametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $1 220 $710 1.72
15 let $430 $1 409 0.31

Název spreadu HEG17-HEZ16
Hodnota bodu $400
Initial margin $1 250 (IB)
Nejbližší resistance –
Nejbližší support 2.6c

Tabulka 6: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 39: Cenový vývoj spreadu HEG17-HEZ16: zelená
přímka označuje supporty.

Graf 40: Historický vývoj ceny futures na vepřové: modré pole
zobrazuje oblast S/R.

Graf 41: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu HEG17-
HEZ16 a tzv. "sezónní signál".
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Graf 42: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na vepřové.

Graf 43: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na vepřové.

Graf 44: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu HEG17-
HEZ16: šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.

Graf 45: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu HEG17-
HEZ16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Ropa: CLG17-CLF17

• Technická analýza nepříznivá
Spread na ropu se nachází od února v poměrně
prudkém klesajícím trendu. Pokles se nezastavil
ani v oblasti supportu okolo $0.16 a nedávno klesl
dokonce až pod $0.15 (graf 46). Zatím se nevy-
tvořila žádná formace potvrzující následný obrat
trendu na růst.
Ropa se dlouhodobě nachází v klesajícím trendu.
Od února tohoto roku ale krátkodobě roste. Kon-
cem dubna dosáhla oblast rezistence $45. Není ale
vyloučeno, že bude v růstu pokračovat a otestuje
i další rezistenci okolo $50 (graf 47).

• COT analýza mírně příznivá
Při COT analýze je směrodatné chování skupiny
velkých spekulantů.
Zde je jasně patrné, že COT index naznačuje pře-
koupený trh s ropou a tedy vysoké ceny ropy.
Tento závěr lze říci při pohledu na krátkodobou
analýzu, tzn. přibližně jeden rok. V případě dlou-
hodobější analýzy tu ještě je prostor pro vyšší vy-
hrocenost trhu, a proto i vyšší ceny ropy (graf 49).
Když se podíváme na COT analýzu s cenou
spreadu, tak si můžeme všimnout, že na vývoj
pozic spread velmi zřetelně reaguje. Při poslední
podobné vyhrocenosti trhu před rokem v květnu
došlo následně i k obratu ceny spreadu na růst
(graf 50).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu května:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu června:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při pohledu na průměry je jasně patrná růstová
tendence spreadu. Rozptyl se ale bude světšovat a
spolu s ním i rizikovost spreadu. Na podzim potom
trendují i samotné rozptyly spolu s průměry, což je
pozitivní (grafy 51 a 52). Objevuje se zde i tzv. "se-
zónní signál" v období mezi 7.9.2016 – 10.12.2016
(graf 48).
Tzv. "sezónní signál" a má následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $652 $300 2.17
15 let $699 $700 1

Název spreadu CLG17-CLF17
Hodnota bodu $1 000
Initial margin $140 (IB)
Nejbližší resistance $0.4
Nejbližší support $0.15

Tabulka 7: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 46: Cenový vývoj spreadu CLG17-CLF17.

Graf 47: Historický vývoj ceny futures na ropu: modrá přímka
naznačuje rezistenci v oblasti $50.

Graf 48: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu CLG17-
CLF17 a tzv. "sezónní signál".
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Graf 49: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na ropu.

Graf 50: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 51: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu CLG17-
CLF17: šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.

Graf 52: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu CLG17-
CLF17 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Cukr: SBH17-SBV16

• Technická analýza příznivá
Spread se v březnu po poklesu odrazil od supportu
na hladině 0.36 centů. Od té doby je cena spreadu
v rostoucím trendu. Od supportu se sice již po-
měrně vzdálila, ale na růst je zde stále ještě velký
prostor.
Technická analýza samotného cukru je již po-
měrně příznivá. Cena se sice stále nachází v oblast
S/R, nedávno ale už podruhé odmítla prorazit re-
zistenci těsně nad 16.5 centů. Vznikl tak náznak
dvojitého vrcholu, což je příznivý signál pro možný
další pokles. Tento pokles komodity by mohl zna-
menat růst daného bear spreadu.

• COT analýza mírně příznivá
COT již několik týdnů naznačuje překoupený trh s
cukrem.
COT index velkých spekulantů od posledního vy-
dání reportu vzrostl, čímž naznačuje ještě větší
prostor pro pokles ceny komodity.
COT index zajišt’ovatelů se naopak snížil a dostal
se do úrovně, kde jsme ho naposledy viděli v říjnu
minulého roku. I při pohledu do historie při po-
dobné vyhrocenosti trhu následně došlo k obratu
na pokles ceny cukru.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu května:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu června:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Tato analýza ukazuje na rostoucí tendenci daného
spreadu ještě do začátku června, kdy se trend
v průměru obrací (grafy 36 a 37).

Název spreadu SBH17-SBV16
Hodnota bodu $1 120
Initial margin $130 (IB)
Nejbližší resistance 0.66c, 0.7c
Nejbližší support 0.42c, 0.36c

Tabulka 8: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 53: Cenový vývoj spreadu SBH17-SBV16.

Graf 54: Historický vývoj ceny futures na cukr: modré pole
zobrazuje oblast S/R.

Graf 55: Historický vývoj ceny futures na cukr: modrá přímka
označuje rezistenci a šipky ukazují na náznak dvoji-
tého vrcholu.
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Graf 56: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na cukr.

Graf 57: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na cukr.

Graf 58: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu SBH17-
SBV16: šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.

Graf 59: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu SBH17-
SBV16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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INTERMARKET SPREADY

Ropa ICE Brent – Ropa NYMEX WTI:
BF17-CLV16

• Technická analýza mírně příznivá
Spread téměř celou dobu své existuje procházel
poklesem. Poslední prudký pokles nastal od listo-
padu až do ledna tohoto roku, kdy měl spread je-
den den dokonce zápornou hodnotu.
Nyní se ale zdá, že spread konsoliduje a už pár mě-
síců mírně roste.

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu května:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu června:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Z průměrů je patrná rostoucí tendence daného
spreadu (grafy 64 a 65). Rozptyly se ale s postu-
pujícím časem výrazně rozšiřují, což upozorňuje
na rostoucí rizikovost spreadu v průběhu času.
Objevuje se zde i tzv. "sezónní signál" v období
mezi 29.4.2016 – 9.8.2016 (graf 60).
Tzv. "sezónní signál" má následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $4 254 $2 520 1.69
15 let $2 704 $3 280 0.82

Název spreadu BF17-CLV16
Ekvitní spread 1000*BF17-1000*CLV16
Initial margin $9 620 (IB)
Nejbližší resistance $2k
Nejbližší support $1k, $0

Tabulka 9: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 60: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" na spread BF17-CLV16.

Graf 61: Cena spreadu BF17-CLV16.

Graf 62: Cena spreadu BF17-CLV16: zelená přímka zobra-
zuje supporty.

Graf 63: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.
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Graf 64: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu BF17-
CLV16: šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.

Graf 65: 5-letá a 15-letá analýza sezonality spreadu BF17-
CLV16 s vizualizací míry rozptylu ceny za dané ob-
dobí.
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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