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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES

Séja: ZSN16 - short

® Technicka analyza pfizniva
Cena s6ji prosla v breznu a nasledné i v dubnu
velmi prudkym rustem. Zastavila se aZ v oblasti
1050 centti. Na tuto oblast cena zareagovala po-
klesem i pred rokem v lednu (graf 1).
Na dennim grafu si také muZeme vSimnout po-
meérné velky nartst denni volatility ve srovnani
s predchozimi meésici.
Na pétiletém grafu vidime, Ze se séja pohybuje
v klesajicim trendu od roku 2012. Kromé toho je
zde patrna i oblast rezistence, v niZ se cena mo-
mentalné nachazi (graf 2).

last rezistence také velmi zretelna (graf 3).

COT analyza mirné prizniva

Commitment of Traders naznacuje prekoupenost
trhu se sgjou, tzn. naznacuje momentalné vysokou
cenu.

COT index skupiny velkych spekulantt i skupiny
zajistovateld je na urovni z roku 2014. Z dlouho-
dobegjsiho hlediska tu jesSté je prostor pro vySsi vy-
hrocenost, coz znamena prostor pro vyssi ceny so6ji
(grafy 4 a b).

Z kratkodobéjsiho pohledu na analyzu COT je trh
v extrémni vyhrocenosti a indikuje pokles ceny
(graf 6 a 7).

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu kvétna:

v 4 z poslednich 5 let (80%);

v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 4 z poslednich 15 let (27%).

® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva
Na grafu 5 a 15-leté analyzy sezonality je patrné, ze
cena kontraktu v nasledujicim obdobi v praméru
rostla (grafy 8 a 9).

Nazev kontraktu ZSN16
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu | cervenec 2016
Hodnota bodu $50
Initial margin $2 500 (IB)
Nejblizsi resistance 1 060c (front)
Nejblizsi support 900c (front)

Tabulka 1: Specifikace edulkativni prileZitosti
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Graf 1: Historicky vygvoj ceny futures: Sipka ulkazuje na

prudky rust ceny od zacdatku brezna.
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Graf 2: Historicky vgvoj ceny futures: modra primka zobra-

zuje hladinu rezistence.
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Graf 3: Historicky vguvoj ceny futures: modra primka zobra-

zuje hladinu rezistence.
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Graf 4: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
zuje na aktualni hodnoty COT indexu.
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Graf 5: COT analyza skupiny zagjistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 6: COT analyza skupiny velkych spekulantti: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 7: COT analyza skupiny zagjistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 8: 5-letd a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
ZSN16: Sipka ukazuje na rostouct tendenci future kon-
traktu.
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Graf 9: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
ZSN16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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US Dollar index: DXM16 - long R B

® Technicka analyza pFizniva “Wm =
Dollar index se od roku 2008 nachazi v rostoucim
trendu (graf 10). o A J,’JU
Posledni zhruba rok se pohybuje spise do strany. "“‘l " MN:U
Od prosince lonského roku prosel dolar poklesem. l\ ! "ﬂ'ﬁ‘ . ]
Zacatkem tohoto mésice se pokles zastavil a dolar ‘ N'HJ
zareagoval na support. Pfitomnost supportu potvr-
zuji i dveé vyznamné trendové primky na grafech 11
a 12. Volume

COT analyza mirné pfizniva

COT zacina naznacovat preprodanost dolaru, 0 w2 e
tzn. prili§ nizkou hodnotu amerického dolaru.

COT index velkych spekulanta se blizi k minimu,

které bylo naposledy v bieznu 2014 (graf 13). Graf 10: {Ii.storickg vyvoj ceny futures: modra primka nazna-
COT index druhé skupiny zajiSt ovatelua je jeSté da- cuje supporty.

leko od maxima z roku 2014. Presto se jiZ nachazi

na nejvyssi irovni za posledni dva roky a takeé za-

¢ina naznacovat preprodanost trhu (graf 14).

® Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu kvétna:
v 5 z poslednich 5 let (100%); |'

Price: [ DX

100

E:

v 10 z poslednich 15 let (67%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Obé tyto analyzy ukazuji na ristovou tendenci do-
laru v nasledujicim obdobi (graf 15 a 16).
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Nazev kontraktu DXM16
Ocekavany vyvoj long
Expirace kontraktu | ¢cerven 2016
Hodnota bodu $1 000
Initial margin $3700 (IB)
Egg}ig; Is.isgf)zar?ce lgg g;ggg Graf 11: i?etc;rzti)l;égoftivq ceny futures: modrad piimka nazna-

Tabulka 2: Specifikace edulkativni prileZitosti

price: [l Dx

Graf 12: Historicky vyvoj ceny futures: modra primka nazna-
Cuje supporty.
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Graf 13: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka

ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 15: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
DXM16: Sipka ukazuje na rostouci tendenci future
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kontralktu.
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Graf 14: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje Graf 16: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
DXM16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-

na aktudalni hodnoty COT indexu.

dobi.
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30-leté vladni dluhopisy: ZBM16 - short i W22

Technicka analyza mirné prizniva
Dluhopisy prosly zac¢atkem roku prudkym ruas- WW
tem. V tunoru cena otestovala dokonce nové his- “WU‘I
torické maximum v oblasti hladiny 170. Tuto hla- ",“h LW 1'/*

dinu se cené ale nepodarilo prorazit a da se rici, ml vy W Wh'r J M"’
Ze od té doby jsou dluhopisy spiSe v kratkodo- kw " lﬂ

bém klesajicim trendu. Momentalné se cena na-

chazi blizko oblasti rezistence nakreslenou mod-
rou piimkou na grafu (graf 17). -

Z pohledu na 5-lety graf dluhopist vidime, zZe W | |I | | I|| N "l ||| I | s
se cena nachazi na svych maximech. Uz trikrat - - i’
se dluhopistim tyto maxima prorazit smérem na-

horu nepodafrilo (graf 18).

Stale je treba brat v potaz i ten fakt, Ze se dluhopisy Graf 17: Historicky vjvoj ceny futures: modra piimka ozna-
dlouhodobé nachazeji v rostoucim trendu (graf 19). Cuje rezistence.

150

® COT analyza pfizniva
COT analyza jiz nékolik tydnt naznacuje extrémneé
prekoupeny trhu s dluhopisy.
Tuto vyhrocenost mtiZeme vidét napfiklad na COT

indexu u obou hlavnich skupin uéastnikti trhu ™ *° \ \
(grafy 20 a 21). COT index zajistovatelt je na ob- I
zvlasté nizkych urovnich. Naposledy jsme ho tak '\W
nizko videli pred 12 lety. 19 W

® Podrobna analyza sezonality neutralni W ',.'M"w%ul Lw ﬂ
Cena kontraktu klesla v prabéhu kvétna: FM m’ Pt
v 2 z poslednich 5 let (40%); | “ﬂ\r. Nﬁ"m
v 9 z poslednich 15 let (60%).

® 5/15-leta analyza sezonality neutralni Volume
Na grafu této analyzy vidime, Ze v primeéru se na-
sledujici obdobi dluhopisy pohybovaly do strany
(grafy 22 a 23).

2011 2012 Tul 2013 Tul 2014 Jul 2015 Jal 2016

Graf 18: Historicky vyvoj ceny futures: modra piimka zobra-

Nazev kontraktu ZBM16 zuje oblast rezistence.

Ocekavany vyvoj short

Expirace kontraktu cerven 2016

Initial margin $4 560 (IB)

Hodnota bodu $1 000

Nejblizsi resistance 168 (front) v Wz

Nejblizsi support 160, 152 (front) .

Tabulka 3: Specifikace edulkativni prileZitosti

Graf 19: Historicky vyvoj ceny futures: modra piimka nazna-
Cuje supporty.

www.spready.cz 6/ 20


http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=zb
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=zb
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=zb
http://spready.cz/

[

160
0

120
COT positions: [ speculators 165

M/j\ o AMW\M/\AMM Nﬂ/hﬂ
k. STV W
COT index: B Speculators \ ook 9 156

Bad A
A2 L W v,

06 148
2011 2012 Rl 2013 ol 2014 Rl 2015 ol 2016 oct Nov Dec 2016 Feb Mar apr May R

W zBM16 W5y e M 5y ave

Graf 22: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
ZBM16: Sipka ukazuje na sezénni tendenci pohybu
do strany.

Graf 20: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 21: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje

na aktudlni hodnoty COT indexu. Graf 23: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu

ZBM16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Zla.to: GCQ 16 — short Price: [ GEM16

® Technicka analyza pfizniva * W
Cena zlata zacatkem roku prosla prudkym ristem. ’ ‘TMWN‘Y W"’""“""
Pak cena zkonsolidovala a pohybovala se spiSe , "9“ o
do strany. Koncem minulého mésice ale cena opét i"‘% !

YR T o . - . l L h' ’M” i 1150
vystrelila vzhtiiru a momentalné testuje oblast re- M o »w'n i) H.J‘
zistence na hladiné $1 300 (graf 24). i ]L'NU. -W” “ML‘J"'W o

Naposledy se cena od této hladiny odrazila v lednu
minulého roku (graf 25).

Pritomnost rezistence v oblasti $1300 doklada
i klesajici trendova pfimka na 5-letém grafu ceny M
zlata (graf 26). Na tomto grafu je také patrny dlou- P
hodoby klesajici trend trvajici jiz od roku 2011.

1,000
Volume:

Sep Oct Nov Dec 2016 Feb Mar Apr May

¢ COT analyza pfizniva Graf 24: Vijuoj ceny nejblizsiho future kontraktu GCM16.
COT analyza jiz na prvni pohled naznacuje velmi

vysokou cenu zlata, ¢ili extrémneé prekoupeny trh.
COT index u skupiny velkych spekulantti dosahl
hodnoty 0.8. Za posledni dva roky po takové vy-
hrocenosti doslo vZdy k obratu ceny na pokles (graf
27).

COT index druhé skupiny zajiStovatelli je dokonce ;
na tak nizké urovni, na které jsme ho jeSté nikdy l'T
v historii nezaznamenali. A to bereme v potaz COT "“l

Price: [l GC

data od roku 1986 (graf 28)!

i 1150

1,100

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva / ﬁ. T I
Cena kontraktu klesla v prabéhu kvétna: l i

v 4 z poslednich 5 let (80%);

v 7 z poslednich 15 let (47%).

1,050

Cena kontraktu klesla v prabéhu ¢ervna: y
3 2 posledich 5 It (00%) R e
V 9 Z pOSledniCh 15 let (60%). Nov 2015 Mar May Tal Sep Hov 2016 Mar MayU

5/15-leta analyza sezonality mirné pfizniva
Zejména u 5-leté analyze sezonality je patrna Kle- Graf 25: Historicky vjuvoj ceny futures: modrd primka nazna-

sajici tendence future kontraktu (grafy 29 a 30). Cuje rezistenci.

Nazev kontraktu GCQl6

Ocekavany vyvoj short

Expirace kontraktu srpen 2016 prce: Mo

Initial margin $5630 (IB) -
Hodnota bodu $100 ‘ i 0
Nejblizsi resistance | $1 300 (front) # ﬂhm f‘ M
Nejblizsi support $1220 (front) w o ‘ 7| ™

Tabulka 4: Specifilkkace edukativni prilezitosti P W{w\um
WI ‘r ”r "‘l'ka " ‘,Ul 1300
e i Wy e

Graf 26: Historicky vyvoj ceny futures: modra primka nazna-
Cuje rezistenci.
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Graf 29: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu
GCQ@16: sipka ukazuje na klesajici tendenci future
Iontralkctu.

Graf 27: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 28: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje

na aktudlni hodnoty COT indexu. Graf 30: 5-leta a 15-leta analyza sezonality future kontraktu

GCQ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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INTERDELIVERY SPREADY
Bavlna: CTH17-CTZ16

® Technicka analyza nepfizniva
Cena spreadu za posledni zhruba dva meésice kle-
sala azZ na hodnotu 0.1 centt. Zac¢atkem tohoto
meésice se cena od této hladiny odrazila a zacala
rust. Zatim se ale na grafu nevytvorila formace po-
tvrzujici obrat trendu smérem nahoru (graf 31).
Technicka analyza bavlny je pomeérna priz-
niva. Po skoro dvoumeési¢nim kontinualnim ristu
se cena bavlny zastavila v oblasti rezistence okolo
64 centu. Po par dnech se ji tuto oblast nepodarilo
prekonat a cena zacala klesat (graf 32).
Samozrejmé neni ani vylouceno, Ze cena bavlny
hladinu 64 centtl prekona a zamifi vyse k dalsi re-
zistenci v oblasti 68 centu (graf 33).

COT analyza mirné prizniva

COT analyza bavlny zacina naznacovat prekoupe-
nost trhu.

COT index skupiny velkych spekulanti ma jesté
pomeérné velky prostor pro vysSsi vyhrocenost.
Proto z hlediska této skupiny je zde jeSté prostor
pro vyssi ceny bavlny (graf 34).

Naopak COT index druhé skupiny zajistovateli uz
prili§ prostoru pro vyssi ceny baviny nenaznacuje.
Nachazi se velmi blizko iirovné, kde v minulosti na-
sledné dochazelo k obratu ceny na pokles (graf 35).

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena spreadu vzrostla v priabéhu kvétna:

v 4 z poslednich 5 let (80%);

v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v pribéhu ¢ervna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

5/15-leta analyza sezonality mirné prizniva
Tato analyza ukazuje na rostouci tendenci daného
spreadu. Je vSak dtilezité upozornit na vétsi roz-
ptyl nasledujici 2 meésice, coZz mtze ukazovat na
vetsi volatilitu spreadu (grafy 36 a 37).

® Likvidita nepfizniva
Prvni noha spreadu, CTH17, méla posledni tri ob-
chodované dny pomeérné nizké volume (graf 38).
ZvysSovani likvidity se ocekava v pribéhu meésice.

Nazev spreadu CTH17-CTZ16
Hodnota bodu $500
Initial margin $250 (IB)
Nejblizsi resistance 0.9c
Nejblizsi support 0.1c

Tabulka 5: Specifikace edukativni prileZitosti

M CTHL7-CT216

Dec 2016 Feb Mar Apr May

Graf 31: Cenovy vyjvoj spreadu CTH17-CTZ16.
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Graf 32: Historicky vyvoj ceny futures na bavlnu: modra
primlka naznacuje rezistenci.
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Graf 33: Historicky vygvoj ceny futures na bavlnu: modrd
pirimlkca naznacuje dalsi vyssi rezistenci.
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Graf 34: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka Graf 37: Z;Zetf;'l§1i5l_clceltzkgﬂizgasfjstgzzzyteilgjﬁiCr?;ligiz_
ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu. S y P ’
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Graf 38: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu CTH17-

CTZ16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.

Graf 35: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.

W CTHL7-CT216

Volume: [ CTHL7 WcTzis
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Graf 36: Srovndvaci analijza volume.
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Veprové: HEG17-HEZ16

® Technicka analyza pfizniva

Spread se par meésicd pohybuje nad hodnotou
2 centy. Od zacatku brezna spread zacal mirné
rust, pricemz vzrostla i primérna mezidenni vo-
latilita (graf 39).

Technicka analyza ceny veprového je pomérné pri-
zniva. Cena se v breznu po nékolikamésicnim
rustu zastavila v oblasti rezistence okolo 85 centu.
Pak par tydnt klesala a momentalné opét mirné
roste. Proto neni vylouceno, Ze oblast rezistence
opét otestuje (graf 40).

COT analyza mirné prizniva

Analyza COT uz par meésici naznacuje preproda-
nost trhu s masem,tzn. vysoké ceny.

COT index velkych spekulantd v dubnu mirné
klesl, proto zde vznikl jeSté prostor pro vyssi vy-
hrocenost a zaroven prostor pro vyssi ceny komo-
dity (graf 42).

COT index zajistovatelt uz také nékolik tydnt na-
znacuje velké prodeje komodity, tzn. vysoké ceny
veprového. I v tomto pripadé COT index v dubnu
mirneé klesl, takZe i na zakladé toho neni vyloucen
nasledny rust ceny komodity (graf 43).

I presto ale plati, ze COT naznacuje velkou vy-
hrocenost na trhu a tedy prostor pro pokles
ceny komodity. Tento pokles by mohl byt priznivy
i pro dany bear spread.

® Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priabéhu kvétna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 12 z poslednich 15 let (80%).

Cena spreadu vzrostla v pribéhu cervna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva

Tato analyza je pro dany spread prizniva. Rozptyl
se ale postupné zvétSuje, to znamena Ze pohyby
spreadu budou ¢im dal vétsi. Od pulky cervna
zacinaji trendovat nahoru i samotné rozptyly, coz
je pro spread jednoznaéné pozitivni (grafy 44 a
45). Objevuje se zde i tzv. "sezénni signal" v obdobi
mezi 29.6.2016 — 23.8.2016 (graf 41).

Tzv. "sezonni signal'na spread ma nasledujici pa-
rametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $1220 $710 1.72
15 let $430 $1409 0.31

Nazev spreadu

HEG17-HEZ16

Hodnota bodu $400
Initial margin $1 250 (IB)
Nejblizsi resistance -
Nejblizsi support 2.6¢

Tabulka 6: Specifikace edulkativni prileZitosti

W HEGL7-HEZ16

Graf 39:

Price: [ HE

Nov Dec 2016

Cenovy

vyvoj spreadu HEG17-HEZ16:

pirimlka oznacuje supporty.

; N‘"\

"WJW

Graf 40: Historicky vyjvoj ceny futures na vepiové: modré pole

W HEG17-HEZ16

2016

zobrazuje oblast S/R.

Wy W5y

Jun 29,2016
Aug 23,2016
$400

15y $430

15 1409
15 031

Mar May

Graf 41: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu HEG17-
HEZ16 a tzv. "sezonni signal”.
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Graf 42: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou

futures na vepiové.
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Graf 43: COT analyza skupiny zajistovatelit s cenou futures

na veprové.
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Graf 44: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu HEG17-
HEZ]16: sipka ukazuje na rostouci tendenci spreadu.

M HEGL7-HEZL6 W syave M 15y ave. Sy sMAD 15y +MAD

2016 Mar May xa Sep Now

Graf 45: 5-letd a 15-leta analyza sezonality spreadu HEG17-
HEZ]16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Ropa: CLG17-CLF17 Nazev spreadu CLG17-CLF17
® Technicka analyza nepfizniva Hodnota bodu $1000
Spread na ropu se nachazi od unora v pomérné Initial margin $140 (IB)
prudkém klesajicim trendu. Pokles se nezastavil Nejblizsi resistance $0.4
ani v oblasti supportu okolo $0.16 a nedavno klesl Nejblizsi support $0.15

dokonce az pod $0.15 (graf 46). Zatim se nevy-
tvorila Zadna formace potvrzujici nasledny obrat
trendu na rust.

Ropa se dlouhodobé nachazi v klesajicim trendu. [ p—
Od unora tohoto roku ale kratkodobé roste. Kon-

cem dubna dosahla oblast rezistence $45. Neni ale
vylouéeno, Ze bude v rastu pokracovat a otestuje

i dalsi rezistenci okolo $50 (graf 47).

Tabulka 7: Specifikace edukativni prileZitosti

COT analyza mirné pfizniva
Pri COT analyze je smérodatné chovani skupiny
velkych spekulantu. o
Zde je jasné patrné, Zze COT index naznacuje pre-
koupeny trh s ropou a tedy vysoké ceny ropy.
Tento zaveér lze rici pri pohledu na kratkodobou
analyzu, tzn. priblizné jeden rok. V pripadé dlou-
hodob¢jsi analyzy tu jeSté je prostor pro vyssi vy-
hrocenost trhu, a proto i vy$si ceny ropy (graf 49).
Kdyz se podivame na COT analyzu s cenou Graf 46: Cenouvy vyvoj spreadu CLG17-CLF17.
spreadu, tak si muizeme vSimnout, Ze na vyvoj
pozic spread velmi zretelné reaguje. Pri posledni
podobné vyhrocenosti trhu pred rokem v kvétnu
doSlo nasledné i k obratu ceny spreadu na rust

(graf 50). ‘Mmm‘ws, o
Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva

Cena spreadu vzrostla v priibéhu kvétna: M ’
v 2 z poslednich 5 let (40%); u‘\f"‘ "Jﬁ _ hf'f W
v 9 z poslednich 15 let (60%). My o

W i [
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu cervna: %\; W w.*" s
v 4 z poslednich 5 let (80%); H! “l'
v 9 z poslednich 15 let (60%). —_—

® 5/15-letd analyza sezonality piiznivé L ki it n itk bt il

Pri pohledu na priméry je jasné patrna rustova 205 s o 2016 i iy
tendence spreadu. Rozptyl se ale bude svétSovat a

spolu s nim i rizikovost spreadu. Na podzim potom

trenduji i samotné rozptyly spolu s prameéry, coz je Graf 47: Historicky vjvoj ceny futures na ropu: modra primka

2015 Sep Now 2016 Mar May

Price: [l L

pozitivni (grafy 51 a 52). Objevuje se zde i tzv. "se- naznacuje rezistenci v oblasti $50.
zénni signal" v obdobi mezi 7.9.2016 — 10.12.2016

(graf 48).

Tzv. "sezénni signal" a ma nasledujici parametry: Woerary s sy

Sep 07,2016
Dec 10, 2016

15y $599

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown o o W
5 let $652 $300 2.17 v
151et | $699 $700 1 .

2016 Mar May l Sep v

Graf 48: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu CLG17-
CLF17 a tzv. "sezénni signal”.
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Graf 49: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou Graf 51: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu CLG17-

futures na ropu. CLF17: sipka ukazuje na rostoucti tendenci spreadu.
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Graf 50: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou Graf 52: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu CLG17-
spreadu. CLF17 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Cukr: SBH17-SBV16 W s

® Technicka analyza pfizniva
Spread se v breznu po poklesu odrazil od supportu
na hladiné 0.36 centti. Od té doby je cena spreadu
v rostoucim trendu. Od supportu se sice jiZ po-
meérné vzdalila, ale na rist je zde stale jeSté velky
prostor. =
Technicka analyza samotného cukru je jiz po-
meérneé prizniva. Cena se sice stale nachazi v oblast
S/R, nedavno ale uz podruhé odmitla prorazit re-
zistenci tésné nad 16.5 centd. Vznikl tak naznak
dvojitého vrcholu, coz je priznivy signal pro mozny o
dalsi pokles. Tento pokles komodity by mohl zna-
menat rast daného bear spreadu.

; e e Graf 53: Cenovy vyvoj spreadu SBH17-SBV16.
COT analyza mirné pfizniva

COT jiz nékolik tydnt naznacuje prekoupeny trh s
cukrem.

COT index velkych spekulantti od posledniho vy-
dani reportu vzrostl, ¢imZ naznacuje jeSté veétsi
prostor pro pokles ceny komodity.

COT index zajiStovatelll se naopak snizil a dostal
se do urovne, kde jsme ho naposledy vidéli v fijnu

minulého roku. I pfi pohledu do historie pfi po- ‘ m\"\‘m -

dobné vyhrocenosti trhu nasledné doslo k obratu l\,',uwh / / \
iy, "y

Mw‘m’t‘f\\-‘ll\l —u ‘lewls

na pokles ceny cukru. (R YA

o / ™,
Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva o, ’f
Cena spreadu vzrostla v priibéhu kvétna:
v 4 z poslednich 5 let (80%); .

v 10 z poslednich 15 let (67%).
Cena spreadu vzrostla v priitbéhu éervna: mw
V 1 Z poslednich 5 let (20%); 2011 2012 Jul 2013 Jul 2014 Jul 2015 Jul 2016

v 7 z poslednich 15 let (47%).

® 5/15-leta analjza sezonality pfizniva Graf 54: Historicky vgvoj ceny futures na cukr: modré pole
Tato analyza ukazuje na rostouci tendenci daného zobrazuje oblast S/R.
spreadu jesté do zacatku cervna, kdy se trend
v prameéru obraci (grafy 36 a 37).

Price: [l sB

Nazev spreadu SBH17-SBV16 \ \ ‘
Hodnota bodu $1120 H'N
Initial margin $130 (IB) r' “ d 0
Nejblizsi resistance 0.66¢, 0.7c ‘ ; i / M
Nejblizsi support 0.42c, 0.36¢ I rﬂ"mw+h "u“‘m T'M W|
Tabulka 8: Specifikace edukativni prileZitosti ‘ "' r ::
'y
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Graf 55: Historicky vyvoj ceny futures na cukr: modra primka
oznacuje rezistenci a Sipky ukazuji na ndznak dvoji-
tého vrcholu.
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Graf 56: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou Graf 58: 5-leta a 15-leta analyjza sezonality spreadu SBH17-

futures na cukr. SBV16: Sipka ukazuje na rostoucti tendenci spreadu.
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M SBHL7-SBV16 Wy ave W L5y ave Sy £MAD 15y MAD
NW\N\W s
COT positions: [l Hedgers o 18
1s
-100k "
-200k 12
/\ -300k 10
-400k 08
COTindex: [l Hedgers ook o
04
02 02
-03 00
04

06

Graf 57: COT analyza skupiny zajist ovatelil s cenou futures Graf 59: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu SBH17-

na cukr. SBV16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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INTERMARKET SPREADY W e

Ropa ICE Brent - Ropa NYMEX WTI:
BF17-CLV16

Technicka analyza mirné pfizniva
Spread témeér celou dobu své existuje prochazel
poklesem. Posledni prudky pokles nastal od listo-
padu az do ledna tohoto roku, kdy meél spread je- N
den den dokonce zapornou hodnotu.

Nyni se ale zda, ze spread konsoliduje a uz par me-
sicti mirné roste.

2013 2014 il 2015 il 2016

® Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v priibéhu kvétna:
v 2 z poslednich 5 let (40%); Graf 61: Cena spreadu BF17-CLV16.
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena kontraktu vzrostla v prubéhu cervna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva I eyt
Z priméru je patrna rostouci tendence daného
spreadu (grafy 64 a 65). Rozptyly se ale s postu-
pujicim casem vyrazné rozSifuji, coZz upozornuje
na rostouci rizikovost spreadu v prubéhu casu.
Objevuje se zde i tzv. "sezonni signal" v obdobi »
mezi 29.4.2016 — 9.8.2016 (graf 60).
Tzv. "sezonni signal" ma nasledujici parametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $4 254 $2520 1.69 )
15 let | $2704 $3280 0.82 — N
Nazev spreadu BFI7-CLVI6 Graf 62: Zle.na spreadu BF17-CLV16: zelenda primka zobra-
lje supporty.
Ekvitni spread 1000*BF17-1000*CLV16
Initial margin $9620 (IB)
Nejblizsi resistance $2k
Nejblizsi support $1k, $0
Tabulka 9: Specifikace edukativni prileZitosti — R F———

1000*BF14-1000%CLV13 1000*BF13-1000*CLV12 [ 1000*BF 12-1000%CLV1L
1000*BF11-1000*CLV10 1000*BF10-1000%CLV09 1000*BF09-1000*CLV08
1000*BF 08-1000*CLV07

I 1000*BFL7-1000*CLV16 W5y Wiy

Apr 28,2016
Aug 09, 2015

51

Sy $4254 15y $2704

Sy $250 15y g3280 5,000 20k
am (Drawd: 5y 169 sy 082
4000
5000 I
A :

HNov 2016 Mar May il Sep

Graf 60: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezénni
signal” na spread BF17-CLV16. Graf 63: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
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Graf 64: 5-leta a 15-letd analyza sezonality spreadu BF17-
CLV16: Sipka ukazuje na rostouci tendenci spreadu.
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Graf 65: 5-leta a 15-leta analyza sezonality spreadu BF17-
CLV16 s vizualizaci miry rozptylu ceny za dané ob-
dobi.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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