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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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FUTURES

Sójový olej: ZLN16 – short

• Technická analýza příznivá
Cena sójového oleje se od roku 2011 nachází v
klesajícím trendu (graf 1). Za tuto dobu nastalo
jen pár krátkodobých růstů nebo cenových pohybů
do strany.
Výjimkou je cenový růst, který začal již v září
minulého roku a pokračuje dodnes (viz. šipka
na grafu 1). Tento růst se nezastavil ani na re-
zistenci 32 centů.
Před pár dny ale cena narazila na silnou oblast
support/rezistence (S/R) na 35 centech (graf 2).
Tato oblast se z hlediska historického vývoje po-
važuje za silnější rezistenci ve srovnání s 32 centy
(graf 3).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders i nadále signalizuje, že
trh se sojovým olejem je extrémně vyhrocený, kon-
krétně překoupený.
COT index skupiny velkých spekulantů byl na ak-
tuálních hodnotách naposledy v roce 2011, kdy za-
čal i zmiňovaný dlouhodobý klesající trend (graf 4).
COT u skupiny zajišt’ovatelů také signalizuje vy-
soké ceny komodity, jelikož jejich zajišt’ovací short
pozice jsou extrémně velké (graf 5). COT index se
nachází na úrovni, na níž jsme ho naposledy viděli
v červnu minulého roku. Po tomto vyhrocení došlo
po krátkodobém růstu k obratu na pokles.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu dubna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v průběhu května:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality se objevuje
tzv. "sezónní signál" v období mezi 14.4.2016 –
16.6.2016 (graf 6) a má následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $1 080 $1 926 0.56
15 let $229 $2 633 0.09

Název kontraktu ZLN16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu červenec 2016
Hodnota bodu $600
Initial margin $1 000 (IB)
Nejbližší resistance 35c (front)
Nejbližší support 30.5c (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: šipka ukazuje na růst
ceny od září 2015.

Graf 2: Cena future kontraktu ZLN16: modrá přímka zobra-
zuje rezistenci a šipka ukazuje na poslední odražení
se od této hladiny.
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Graf 3: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka zobra-
zuje oblast S/R na 35 centech.

Graf 4: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 5: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 6: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní sig-
nál" na future ZLN16: šipka ukazuje na klesající ten-
denci future kontraktu.
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Bavlna: CTN16 – long

• Technická analýza mírně příznivá
Cena bavlny se již skoro dva roky pohybuje spíše
do strany v určitém rozmezí (graf 7).
Zároveň se cena nachází v oblasti supportu, což
potvrzuje trendová přímka začínající již v roce
2001 (graf 8).
Cena na tento support již zareagovala a směřuje
směrem nahoru (graf 9). Není ale vyloučeno, že
cena začne opět klesat a oblast supportu ještě jed-
nou otestuje. Pokud by ale cena v případě tohoto
scénáře vytvořila další vyšší minimum, byl by to
příznivý signál budoucího růstu bavlny.

• COT analýza příznivá
Analýza COT nám v tomto případě signalizuje pře-
prodaný trh s bavlnou, tzn. prostor pro růst její
ceny.
COT index skupiny velkých spekulantů se nachází
na úrovni, kde byl naposledy začátkem roku 2015
(graf 10). Cena komodity následně začala růst.
COT index zajišt’ovatelů maximum z ledna 2015
ještě nedosáhl (graf 11). Nachází se ale na úrovni
COT indexu z listopadu 2013, kdy následně došlo
i k obratu na několikaměsíční růst ceny bavlny.

• Analýza sezonality nepříznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu dubna:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

Cena kontraktu klesla v průběhu května:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 5 z posledních 15 let (33%).

Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Název kontraktu CTN16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu červenec 2016
Hodnota bodu $500
Initial margin $1 440 (IB)
Nejbližší resistance 60c (front)
Nejbližší support 56c (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 7: Historický vývoj ceny futures: přímky ohraničují ce-
nové rozmezí za poslední cca dva roky.

Graf 8: Historický vývoj ceny futures: přímka označuje oblast
supportu.

Graf 9: Cena future kontraktu CTN16: šipka ukazuje na růst
ceny od začátku března.
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Graf 10: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 11: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.
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30-leté vládní dluhopisy: ZBM16 – short

• Technická analýza mírně nepříznivá
Dluhopisy jsou dlouhodobě v rostoucím trendu
(graf 12).
Momentálně se cena nachází v oblasti rezistence
kolem hodnoty 165 (graf 13).
Cena se v této době blíží k lokálnímu maximu
z února. V této době také cena dluhopisů otesto-
vala kulatou hladinu 170 (graf 14).
Je třeba dávat si pozor na další cenovou akci.
Jednak z důvodu zmiňovaného otestování hodnoty
170 a také z důvodu dlouhodobého rostoucího
trendu.

• COT analýza příznivá
Při analýze COT obě skupiny účastníků trhu sig-
nalizují vysokou cenu 30-letých dluhopisů.
Extrémní vyhrocenost pozic velkých spekulantů je
očividná na první pohled. Naposledy jsme COT in-
dex viděli na takové úrovni před dvěma lety (graf
15).
U skupiny zajišt’ovatelů je vyhrocenost ještě vyšší
než u spekulantů (graf 16). COT index dosahoval
tak nízké hodnoty naposledy v roce 1993!

• Analýza sezonality nepříznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu dubna:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

Cena kontraktu klesla v průběhu května:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Název kontraktu ZBM16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu červen 2016
Initial margin $4 570 (IB)
Hodnota bodu $1 000
Nejbližší resistance 170 (front)
Nejbližší support 160, 152 (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 12: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka nazna-
čuje rostoucí trend.

Graf 13: Historický vývoj ceny futures: modré pole označuje
oblast rezistence.

Graf 14: Historický vývoj ceny futures: šipka ukazuje na otes-
tování hladiny 170.
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Graf 15: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 16: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.
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INTERDELIVERY SPREADY

Sójový olej: ZLZ16-ZLU16

• Technická analýza příznivá
Spread se od konce loňského roku pohybuje v ros-
toucím trendu. Postupně prorazil směrem nahoru
několik oblastí rezistence (graf 17).
Poslední byla hladina 0.2 centů, která je momen-
tálně nejbližším supportem.
Na grafu si také můžeme všimnout, že od března se
vytvářejí nižší maxima, ale zároveň cena spreadu
odmítá prorazit směrem dolů zmíněný support
0.2C. Tato cenová formace (tzv. flag) je příznivým
signálem pro možný budoucí růst spreadu (graf
18).

• COT analýza příznivá
Jak již bylo zmíněno v sekci FUTURES: ZLN16,
COT naznačuje silnou překoupenost trhu se sójo-
vým olejem, a tím velký prostor pro pokles ceny
komodity.
Jelikož bear spready zpravidla profitují v dobách
poklesu podkladu, tato tržní situace je pro daný
spread příznivá.
Při podobné vyhrocenosti trhu loni došlo následně
i k obratu spreadu na růst (grafy 20 a 21).

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu května:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 13 z posledních 15 let (87%).

Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality se objevuje
tzv. "sezónní signál" v období mezi 27.2.2016 –
31.5.2016 (graf 22) a má následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $256 $245 1.04
15 let $204 $641 0.32

Název spreadu ZLZ16-ZLU16
Hodnota bodu $600
Initial margin $310 (IB)
Nejbližší resistance –
Nejbližší support 0.2c

Tabulka 4: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 17: Cenový vývoj spreadu ZLZ16-ZLU16: zelená přímka
znázorňuje oblast S/R.

Graf 18: Cenový vývoj spreadu ZLZ16-ZLU16: zelené přímky
zobrazují vytvořenou cenovou formaci.

Graf 19: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.
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Graf 20: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 21: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.

Graf 22: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "se-
zónní signál": šipka ukazuje na růstovou tendenci
spreadu.
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Plyn: NGG17-NGZ16

• Technická analýza příznivá
Spread téměř celý minulý rok procházel poklesem.
Až koncem roku se trend obrátil a cena spreadu
začala růst. Zároveň na grafu můžeme vidět vytvo-
řené kulaté dno, což může indikovat pokračování
v růstovém trendu (graf 23).
Cena plynu se nachází v dlouhodobém klesajícím
trendu. Na grafu si můžeme všimnout, že cena
prorazila velmi silnou oblast S/R na 2 dolarech
směrem dolů. Následně se odrazila od hladiny
1.6 dolarů a momentálně znovu testuje oblast
rezistence na již zmíněných 2 dolarech. A zde
momentálně prochází i klesající trendová přímka
(graf 24).

• COT analýza nepříznivá
COT analýza je pro daný spread nepříznivá, jelikož
z dlouhodobého hlediska signalizuje přeprodanost
trhu s plynem, a tím zároveň prostor pro růst jeho
ceny. Případný růst podkladu by mohl být nepříz-
nivý pro daný bear spread (grafy 25 a 26).
Z hlediska ročního vývoje pozic je situace trošku
odlišná. COT index velkých spekulantů dosahuje
maxima, které naposledy dosáhl přibližně před
rokem (graf 27). Z tohoto pohledu je zde prostor
pro pokles ceny plynu, z čehož by mohl profitovat
i daný bear spread.
V případě skupiny zajišt’ovatelů i z krátkodobého
hlediska COT index signalizuje naopak větší pro-
stor pro růst ceny komodity, takže nepříznivou si-
tuaci pro daný spread (graf 28).
Je nutné upozornit, že v posledních pár letech je
na plynu extrémní převis nabídky nad poptávkou.
Trh s plynem se tedy nachází ve velmi neobvyklém
stavu, což se odráží i v COT reportu. Proto je nutné
tento fakt zohlednit i při analýze tohoto trhu.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu května:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 11 z posledních 15 let (73%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality se objevuje tzv.
"sezónní signál" na spread NGG17-NGZ16 v období
mezi 10.6.2016 – 4.10.2016 (graf 30).
Při 5 a 15-leté analýze sezonality se objevuje tzv.
"sezónní signál" také na futures NGZ16 v období
mezi 10.5.2016 – 25.10.2016 (graf 31). To značí
možný pokles podkladové komodity a jak již bylo
zmíněno, tento pokles by byl příznivý i pro daný
bear spread.

Tzv. "sezónní signál" na spread NGG17-NGZ16 má
následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $474 $369 1.28
15 let $544 $2199 0.25

Název spreadu NGG17-NGZ16
Hodnota bodu $10 000
Initial margin $280 (IB)
Nejbližší resistance $0.15
Nejbližší support $0.11, $0.09

Tabulka 5: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 23: Cenový vývoj spreadu NGG17-NGZ16: křivka nazna-
čuje vytvořené kulaté dno.

Graf 24: Historický vývoj ceny futures na plyn: modrá přímka
znázorňuje rezistence.
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Graf 25: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na plyn.

Graf 26: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na plyn.

Graf 27: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na plyn.

Graf 28: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na plyn.

Graf 29: Podrobná analýza sezonality od roku 2007: šipka
ukazuje na růstovou tendenci spreadu.

Graf 30: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" na spread NGG17-NGZ16: šipka ukazuje na
růstovou tendenci spreadu.
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Graf 31: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" na future NGZ16: šipka ukazuje na klesající
tendenci future kontraktu.
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Ropa: CLG17-CLF17

• Technická analýza příznivá
Spread od února prošel velkým poklesem. Zastavil
se v oblasti S/R, na kterou zareagoval obratem na
růst (graf 32).
Fakt, že cena spreadu zareagovala na support, do-
kazuje i trendová přímka na grafu 33. Tato přímka
zároveň znázorňuje, že se spread z dlouhodobého
hlediska nachází v růstovém trendu.
Cena ropy se naopak z dlouhodobého hlediska na-
chází v klesajícím trendu (graf 35). Prudkým pokle-
sem ropa prošla v roce 2008 a o něco méně dras-
tickým v druhé polovině roku 2014.
Loni cena v poklesu pokračovala, přičemž překo-
nala dokonce i silný psychologický support 40 do-
larů (graf 36).
Poslední krátkodobý růst vidíme na grafu od února
tohoto roku. Tento růst se zastavil a zareagoval na
zmíněnou oblast S/R kolem 40 dolarů (graf 37).

• COT analýza mírně příznivá
Při analýze COT je důležité sledovat skupinu vel-
kých spekulantů. Princip zajišt’ování druhé sku-
piny je v případě této komodity odlišný, než jsme
zvyklí.
Pozice velkých spekulantů ještě nejsou tak ex-
trémně vyhrocené, jak tomu bylo v minulosti (graf
38). No z krátkodobého hlediska, například při
pohledu na vývoj pozic za poslední rok, již mů-
žeme konstatovat signalizující překoupenost na
trhu s ropou. To zároveň indikuje i prostor pro
možný pokles ceny ropy.
Na grafu COT analýzy s cenou spreadu je patrné,
že při podobných stavech trhu v minulosti dochá-
zelo i k obratu ceny spreadu na růst (graf 39).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu května:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality se objevuje
tzv. "sezónní signál" v období mezi 7.9.2016 –
10.12.2016 (graf 6). I když je toto období vzdále-
nější, už i před tím je na grafu analýzy sezonality
patrná růstová tendence spreadu.
Tzv. "sezónní signál"a má následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $652 $300 2.17
15 let $699 $700 1

Název spreadu CLG17-CLF17
Hodnota bodu $1 000
Initial margin $130 (IB)
Nejbližší resistance $0.4
Nejbližší support $0.2

Tabulka 6: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 32: Cenový vývoj spreadu CLG17-CLF17: zelená oblast
představuje support.

Graf 33: Cenový vývoj spreadu CLG17-CLF17: zelená oblast
představuje support.

Graf 34: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" : šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.
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Graf 35: Historický vývoj ceny futures na ropu: modrá přímka
zobrazuje rezistence.

Graf 36: Historický vývoj ceny futures na ropu: šipka ukazuje
na překonání silné hladiny S/R směrem dolů.

Graf 37: Historický vývoj ceny futures na ropu: šipka ukazuje
na odmítnutí dlouhodobějšího překonání 40 dolarů.

Graf 38: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na ropu.

Graf 39: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.
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INTERMARKET SPREADY

Hovězí na porážku - Vepřové: LEG17-
HEQ16

• Technická analýza mírně příznivá
Spread se několik měsíců nachází v klesajícím
trendu. Tento pokles se začátkem roku zmírnil a je
tu náznak konsolidace ceny. Důkazem je reakce
spreadu na support kolem 15k dolarů, který cena
odmítá prorazit směrem dolů (graf 40).
Cena hovězího na porážku je od roku 2014 v kle-
sajícím trendu. Od konce loňského roku ale cena
komodity přestala klesat a pohybuje se do strany.
Na grafu future kontraktu LEG17 vidíme tvorbu
vyšších minim, ale zároveň i nižších maxim, což
je klasická ukázka konsolidace ceny (graf 41).
Obecně platí, že pokud konsolidace ceny netrvá
příliš dlouho, je pravděpodobnější spíše pokračo-
vaní v dosavadním trendu. Při delší konsolidaci
(alespoň několik měsíců), jako v tomto případě,
však platí že může příjít stejně tak pohyb nahoru
jako dolů.
Cena vepřového se od konce loňského roku pohy-
bovala v růstovém trendu. V polovině března od-
mítla prorazit rezistenci v oblasti 85 centů a začala
klesat (graf 42).

• COT analýza mírně příznivá
COT analýza hovězího je spíše neutrální. COT in-
dex obou skupin účastníků trhu není momentálně
vyhrocený, a proto je zde prostor pro pokles ceny
komodity i pro růst (grafy 43 a 44).
COT analýza druhé komodity je naopak pro daný
spread příznivá, protože signalizuje překoupenost
na trhu s vepřovým. COT index obou skupin je ex-
trémně vyhrocený, tzn. u zajišt’ovatelů dosahuje
lokálního minima a u skupiny spekulantů lokál-
ního maxima (grafy 45 a 46).
Nejpříznivější situací pro daný spread by byl růst
ceny hovězího a pokles ceny vepřového. V případě
růstu i druhé nohy spreadu, tzn. vepřového, by
musela cena hovězího růst rychleji, aby rostl i daný
spread.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu května:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 11 z posledních 15 let (73%).

Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality se objevuje
tzv. "sezónní signál" v období mezi 12.5.2016 –
9.7.2016 (graf 47). Při této analýze sezonality je

také patrná růstová tendence future kontraktu
LEG17 (graf 48) a klesající tendence kontraktu
HEM16 (graf 49, pouze o dva měsíce bližší kontrakt
od HEQ16). Tato analýza jednotlivých konraktů je
tedy příznivá i pro daný inermarket spread. Tzv.
"sezónní signál"na spread má následující parame-
try:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $1 577 $2 379 0.66
15 let $1 129 $2 740 0.41

Název spreadu LEG17-HEQ16
Ekvitní spread 400*LEG17-400*HEQ16
Initial margin $3 780 (IB)
Nejbližší resistance $19k
Nejbližší support $14.5k

Tabulka 7: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 40: Cena spreadu LEG17-HEQ16: zelená přímka ozna-
čuje oblast supportu.

Graf 41: Cena future kontraktu LEG17: modré přímky ozna-
čují supporty a rezistence.
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Graf 42: Historický vývoj ceny futures na vepřové: modrá
přímka zobrazuje oblast S/R kolem 85 centů.

Graf 43: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na hovězí na porážku.

Graf 44: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na hovězí na porážku.

Graf 45: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na vepřové.

Graf 46: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na vepřové.

Graf 47: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" na spread.
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Graf 48: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" na future kontrakt LEG17.

Graf 49: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" na future kontrakt HEM16.
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Hovězí na výkrm – vepřové: GFU16-
HEQ16

• Technická analýza příznivá
Spread po několikaměsíčním poklesu zkonsolido-
val a odmítá prorazit support kolem 42k dolarů
směrem dolů (graf 50).
Cena hovězího na výkrm po poklesu zkonsolido-
vala. Na grafu future konraktu si můžeme všim-
nout, že cena reaguje na support naznačený ros-
toucí trendovou přímkou (graf 51).
Cena vepřového se od konce loňského roku pohy-
bovala v růstovém trendu. V polovině března od-
mítla prorazit rezistenci v oblasti 85 centů a začala
klesat (graf 52).

• COT analýza mírně příznivá
COT analýza hovězího začíná mírně naznačovat
přeprodanost trhu. Tato tržná situace je patrná
hlavně u skupiny velkých spekulantů (graf 55).
U druhé skupiny zajišt’ovatelů COT index ještě na-
značuje možný prostor pro pokles ceny komodity.
COT analýza druhé komodity je naopak pro daný
spread příznivá, protože signalizuje překoupenost
na trhu s vepřovým. COT index obou skupin je ex-
trémně vyhrocený, tzn. u skupiny zajišt’ovatelů do-
sahuje lokálního minima a u skupiny spekulantů
lokálního maxima (grafy 53 a 54).
Nejpříznivější situací pro daný spread by byl růst
ceny hovězího a pokles ceny vepřového. V případě
růstu i druhé nohy spreadu, tzn. vepřového, by
musela cena hovězího růst rychleji, aby rostl i daný
spread.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena kontraktu klesla v průběhu června:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 12 z posledních 15 let (80%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality se objevuje tzv.
"sezónní signál" na spread GFU16-HEM16 v ob-
dobí mezi 19.4.2016 – 9.6.2016 (graf 57). Není to
sice stejný spread, ale druhá noha HEM16 se liší
pouze o dva měsíce. Na základě růstové tendence
tohoto podobného spreadu můžeme konstatovat
příznivý signál i pro spread GFU16-HEQ16.

Název spreadu GFU16-HEQ16
Ekvitní spread 500*GFU16-400*HEQ16
Initial margin $5 740 (IB)
Nejbližší resistance $50k
Nejbližší support $42k

Tabulka 8: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 50: Cena spreadu GFU16-HEQ16: zelená přímka ozna-
čuje oblast supportu.

Graf 51: Cena future kontraktu GFU16: modrá přímka ozna-
čuje support.
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Graf 52: Historický vývoj ceny futures na vepřové: modrá
přímka zobrazuje oblast S/R kolem 85 centů.

Graf 53: COT index skupiny velkých spekulantů s cenou futu-
res na vepřové.

Graf 54: COT index skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures na
vepřové.

Graf 55: COT index skupiny velkých spekulantů s cenou futu-
res na hovězí na výkrm.

Graf 56: COT index skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures na
hovězí na výkrm.

Graf 57: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" na spread GFU16-HEM16.

www.spready.cz 19/ 20

http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=he
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=he
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=he
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=gf
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=gf
http://app.spreadcharts.com/user/?category=4&graph=seasonalAlerts&alertName=GFU16-HEM16&alertCategory=intermarket
http://spready.cz/


Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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