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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES
Soéjovy olej: ZLN16 - short

e Technicka analyza pfizniva
Cena sodjového oleje se od roku 2011 nachazi v
klesajicim trendu (graf 1).
Nedavno cena prorazila hladinu rezistence,
na které se pred tim vytvoril dvojity vrchol. Cena
se zastavila aZ na dalSi bariére v oblasti 34-35
centll (graf 21).

e COT analyza pfizniva
Commitment of traders naznacuje prekoupenost
trhu, ¢imz signalizuje moZny obrat ceny smeérem
dolu.
Zajimavosti jsou cisté pozice (COT positions) vel-
kych spekulantt, jejichZ hodnota se vysSplhala az
na 100 tisic. COT index se také zvysil a priblizil se
tak k maximu z prosince minulého roku (graf 4).
COT analyza druhé skupiny zajistovatelu také sig-
nalizuje mozZny cenovy obrat smérem doli. COT in-
dex naznacuje dokonce vyssi vyhrocenost ve srov-
nani se situaci na trhu v prosinci (graf 5).
Hodnoty COT indexu obou skupin se dostaly
na uroven, kde v minulosti spolehlivé indikovaly
obrat trendu.

e Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu dubna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu kvétna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Pri 5 a 15-leté analyze sezonality se objevuje
tzv. "sezonni signal" v obdobi mezi 14.4.2016 -
16.6.2016 (graf 3) a ma nasledujici parametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown

5 let $1080 $1926 0.56

15 let $229 $2633 0.09
Nazev kontraktu ZILN16
Smeér obchodu short
Expirace kontraktu | ¢ervenec 2016
Hodnota bodu $600
Initial margin $1070 (IB)
Nejblizsi resistance 34c (front)
Nejblizsi support 30c (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 1: Historicky vyvoj ceny futures.
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Graf 2: Cena future kontraktu ZLN16: ¢ervené pole oznacuje
oblast rezistence.

L EJ Wy

[ Rl

Apr 14,2015
Jun 16,2016
$600

5y $1080 15y $229
5y $1926 15y 92633
o [ Drawd.: 5y 056

15y 0.00

/

Sep How 2016 Mar May Rl

Graf 3: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezonni sig-
ndl” na future ZLN16.
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Graf 4: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
zuje na aktualni hodnoty COT indexu.
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Graf 5: COT analyza skupiny zgjistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Japonsky jen: 6JM16 - short

e Technicka analyza mirné pfizniva
Japonsky jen se od roku 2011 nachazi v klesajicim
trendu. Kratkodobéjsi rist nastal v ¢ervnu minu-
1ého roku (graf 6).
Minuly meésic cena jenu narazila na bariéru v ob—

ale neuspésné (viz. Sipky na grafu 7)

e COT analyza pfizniva
COT naznacuje prekoupenost trhu s jenem. COT
index velkych spekulantil se nachazi na urovni
z roku 2012 (graf 8).
COT index skupiny zajistovatel je také extrémné
vyhroceny. Podobné hodnoty jsme vidé€li naposledy
v roce 2011 (graf 9).

e Analyza sezonality nepfizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu dubna:
v 1 z poslednich 5 let (10%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu kvétna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Nazev kontraktu 6JM16
Smeér obchodu short
Expirace kontraktu | ¢cerven 2016
Initial margin $3 950 (IB)
Nejblizsi resistance | 9000 (front)
Nejblizsi support 8600 (front)

Tabulka 2: Specifikace edulkativni prileZitosti
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Graf 6: Historicky vyvoj ceny futures.
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Graf 7: Historicky vyvoj ceny futures.
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Graf 8: COT analyza skupiny velkych spekulanti: Sipka uka-
zuje na aktudalni hodnoty COT indexu.
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Graf 9: COT analyza skupiny zagjistovateli: Sipka ukazuje
na aktualni hodnoty COT indexu.
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Méd’': HGN16 - short i Wi

e Technicka analyza prizniva
Pri pohledu na historicky cenovy vyvoj meédi je
patrny klesajici trend od roku 2011. Pri pohledu
na jesté delsi historii je naopak méd v rostoucim
trendu, coz dokazuje i trendova primka oznacujici
supporty na grafu 10.
V lednu tohoto roku cena zareagovala na zmi-
nény support a zacala riist. Momentalné se zasta-
vila na rezistenci naznac¢enou na grafu 11 modrou
primkou.
Neni vylouceno, Zze med opét otestuje a zareaguje
na support kolem 2 dolaru.

e COT analyza pFizniva

COT analyza naznacuje, ze trh s médi zacina byt
pomeérné vyhroceny. Pozice zajiStovateli jsou vy-
razné short. To znamena, Ze je pro né cena medi
vysoko (graf 13).

Naopak velci spekulanti jsou vyrazné long. Je
u nich znamo, Ze nasleduji trend a lokalni ma-
xima COT indexu odpovidaji i cenovym maximtim ,
(graf 12). N .
Je pravda, ze COT index jeSté neni tak vyhroceny, 2
jako tomu bylo napriklad v kvétnu roku 2015. Ale Y

Graf 10: Historicky vygvoj ceny futures: modrd trendovd
primka naznacuje oblast supportu.

price: [l HGNLE

i presto se nachazi na urovni, kde v minulosti do- - | ‘
chazelo k obratu trendu. ‘“"tﬁ,'».' w‘. \.h,i

e Analyza sezonality neutralni
Cena kontraktu klesla v prabéhu dubna: ;
v 3 z poslednich 5 let (60%); 10
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu kvétna: ) X
v 3 z poslednich 5 let (60%); ey ’“1 e tov 2016 Vi
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Graf 11: Cena future kontraktu HGN16: modra piimka znd-
zorriyje oblast rezistence.

Tabulka 3: Specifikace edukativni prileZitosti

Nazev kontraktu HGN16

Smeér obchodu short

Expirace kontraktu | ¢ervenec 2016

Initial margin $3570 (IB)

Hodnota bodu $25 000 -

Nejblizsi resistance $2.4 (front) :
Nejblizsi support $2.0 (front) — — :
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Graf 12: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 13: COT analyza skupiny zajist ovatelil
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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INTERDELIVERY SPREADY
Cukr: SBH17-SBV16

e Technicka analyza prizniva
Spread se jiz velmi dlouhou dobu pohybuje
nad hodnotou 0.25 centu.
Kromé toho je z cenového grafu patrna i oblast
supportu kolem 0.35 centtd, na kterou spread
zareagoval i pred par dny (viz. Sipka na grafu 14).
Cena cukru se nachazi na hladiné sup-
port/rezistence kolem 15 centd. Pri pohledu
na historicky vyvoj je jasné, Ze je to silna hladina,
jelikoZ na ni cukr nejednou zareagoval (graf 15).
Na dlouholetém grafu je také mozZné si vSimnout,
Zze od roku 2011 je cukr v klesajicim trendu.
Posledni korekce zacala v srpnu lonského roku
a od té doby se vytvorilo i vy$Si minimum.
Nedavno cena prorazila posledni lokalni maximum
v oblasti 15.5 centil a otestovala i 16.5 centu.
Posledni obchodni den v minulém tydnu cena
v ristu nepokracovala a prudce klesla (viz. Sipka
na grafu 16).

e COT analyza prizniva
COT analyza zacina opét signalizovat prekoupe-
nost na trhu s cukrem, jak tomu bylo i koncem
minulého roku.
COT index velkych spekulantl je extrémné vy-
hroceny na stranu long. Je velmi blizko posledni
vyhrocené urovneé, po niz doslo k obratu ceny
na pokles (graf 17).
Naopak pozice =zajiStovateld jsou vyhrocené
na opacnou stranu short. Je pravdou, Ze jejich
pozice jesSté nejsou na takové urovni jako pri
posledni vyhrocenosti. No pfi pohledu na minulost
dochazelo k obratu cenového vyvoje i pfi vyssich
hodnotach COT indexu ve srovnani s jeho aktualni
hodnotou.
I nadale je zde tedy prostor pro rast ceny cukru,
ale urcité je zde mnohem vétsi prostor pro jeho
pokles. (graf 18).

¢ Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v prabéhu dubna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v prabéhu kvétna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

Nazev spreadu SBH17-SBV16
Hodnota bodu $1120
Initial margin $190 (IB)
Nejblizsi resistance 0.65c¢
Nejblizsi support 0.35¢c

Tabulka 4: Specifikace edukativni prileZitosti

[ sBH17-SBV16
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Graf 14: Cenovy vgvoj spreadu SBH17-SBV16: zelena oblast
predstavuje support.
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Graf 15: Historicky vyvoj ceny futures na cukr: modra oblast
predstavuje hladinu support/rezistence.
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Graf 16: Rocni vyvoj ceny futures na cukr.
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Entry date: Feb 23,2015
Exitdate: Vay 17, 2016

Pointvalue:  $1120
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Graf 17: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
futures na cukr.
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Graf 18: COT analyza skupiny zajist ovatelit s cenou futures
na cukr.
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Sojovy olej: ZLZ16-ZLU16 Wazisaoe

025

e Technicka analyza prizniva
Spread se od ledna tohoto roku nachazi v risto-
vém trendu. Zda se, Ze poslednich par mésicti cena
spreadu reagovala na support znazornény zelenou
primkou na grafu 20 (vyjimkou byl prosinec 2015, ' ' !
kdy cena support prorazila smérem dolt1 a zasta- o
vila se az na -0.1 centd).
Kromé toho cena prfed meésicem prorazila tren-
dovou primku predstavujici rezistenci (Cervena
primka na grafu 20).
Technicka analyza podkladové komodity je také . L
prizniva. Cena nedavno reagovala na rezistenci
v oblasti 34-35 centt (viz. graf 21 a také sekce FU-

TURES: ZLN16). Graf 20: Cenovy vyvoj spreadu ZLZ16-ZLU16: ¢ervend piimika
predstavuje rezistence.

015
020

025

e COT analyza pfizniva
COT index obou skupin ucastniki trhu nazna-
Cuje, Ze je trh se sojovym olejem prekoupeny, coz
by mohlo signalizovat mozny obrat trendu smérem
dola (viz. sekce FUTURES: ZLN16).
Tato situace by byla prospésna i pro dany bear \
spread. ﬁ\
Pfi pohledu na COT analyzu s cenou spreadu je , “_Jlﬂ'w JW”

price: [l zL16

4!

L N
i¥

34
patrné, ze na podobnou vyhrocenost trhu cena za- .t

reagovala rustem (grafy 23 a 24). %WL M'ﬁm WWW“H 3
e Podrobna analyza sezonality velmi pfizniva ‘n | wlILFIW’JJ 3:
&

Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 4 z poslednich 5 let (80%); .
v 9 z poslednich 15 let (60%). ®

Cena spreadu vzrostla v prabéhu dubna:

v 4 z poslednich 5 let (80%); PR I\ TR P |H‘H| ﬂw

v 13 z poslednich 15 let (87%). Mey . ser o ans vir
e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva

Pri 5 a 15-leté analyze sezonality se objevuje Graf 21: Cena future kontraktu ZLN16: ¢ervené pole oznacuje

tzv. "sezénni signal" v obdobi mezi 27.2.2016 - oblast rezistence.
31.5.2016 (graf 25) a ma nasledujici parametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown

5 let $256 $245 1 . 04 W zLzis-zLuls W zLziszLuns W zLz14-zLU14 2L713-2LU13
X [TEENE - %

151et | $204 $641 0.32 e 2 e s

Nazev spreadu ZLZ16-ZLU16 »
Hodnota bodu $600
Initial margin $330 (IB) .
Nejblizsi resistance -
Nejblizsi support 0.2¢

Tabulka 5: Specifikace edukativni prileZitosti 10

Nov 2016 Mar May xa Sep

Graf 22: Podrobnda analyza sezonality od roku 2007: Sipka
ukazuje na riistovou tendenci spreadu.
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. . . . - . o Graf 25: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a tzv. "se-
zénni signal”: Sipka ukazuje na rtistovou tendenci
spreadu.

Graf 23: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
spreadu.
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Graf 24: COT analyza skupiny zagjistovatelit s cenou
spreadu.
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Veprové maso: HEG17-HEZ16

e Technicka analyza prizniva
Spread se jiZ nékolik mesici pohybuje spiSe
do strany a zaroven se drzi nad 2 centy. NejbliZsi
urovni supportu je 2.2 cent, jelikoz se od této hla-
diny cena spreadu uz tfikrat odrazila (graf 26).
Cena podkladové komodity je sice v dlouhodobém
sestupném trendu, ale od listopadu minulého roku
kontinualné rostla. Momentalné se cena nachazi
v oblasti S/R, na kterou jiZ v minulosti reagovala
(graf 27).
Aktualné nejvice obchodovanym future kontrak-
tem je HEM16, tzn. mésic ¢erven. Cena tohoto fu-
ture se nedavno chvili zastavila na rezistenci v ob-
lasti 80 centt, ale pak tuto bariéru prorazila a po-
kracovala az na 84 centt. Dale jiZ cena neroste a
na tuto oblast zareagovala prudkymi poklesy (viz.
Sipku na grafu 28).
Kdyby cena komodity i nadale rostla, na dany bear
spread by to zatim nemeélo tak velky dopad jako
na blissi spready. Pokud by se cena zacala pohy-
bovat treba jen do strany, spread by profitoval uz
jen z tzv. contanga mezi dvéma nohama spreadu,
které predstavuje normalni stav trhu.

e COT analyza mirné prizniva

COT indexy velkych spekulantt a zajiStovatelt
jsou jesté vice vyhrocené, neZz tomu bylo pri po-
slednim vydani tohoto reportu. Tato situace je pro
dany spread jeSté vice prizniva, protoZe se prav-
dépodobnost brzkého prechodu do sestupného
trendu zvysuje. Tento pokles by byl priznivy i pro
dalsi vyvoj spreadu.

COT index skupiny velkych spekulantt je
na urovni z fijna minulého roku, kdy nasledné
doslo k poklesu veprového (graf 29). COT index
druhé skupiny zajiStovatell1l je dokonce na urovni
z roku 2014, kdy poté také doslo k poklesu ceny
(graf 30).

e Podrobna analyza sezonality velmi pfizniva
Cena spreadu vzrostla v prabéhu dubna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v pribéhu kvétna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 11 z poslednich 15 let (73%).

Sezonalita daného spreadu je zobrazena na grafu
31. Jeden rok je skryty z dtivodu lepsiho vyniknuti
rustové tendence spreadu.

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva

Pri 5 a 15-leté analyze sezonality se objevuje tzv.
"sezonni signal" na spread HEG17-HEZ16 v obdobi
mezi 29.6.2016 - 23.8.2016 (graf 32).

Pri 5 a 15-leté analyze sezonality se objevuje tzv.
"sezonni signal” také na future HEM16 v obdobi
mezi 15.3.2016 - 12.5.2016 (graf 33). To znaci
mozny pokles podkladové komodity a jak jiz bylo
zminéno, tento pokles by byl pfiznivy i pro dany
bear spread.

Tzv. "sezé6nni signal" na spread HEG17-HEZ16 ma
nasledujici parametry:

& zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $1220 $710 1.72
15 let $430 $1409 0.31

Nazev spreadu HEG17-HEZ16
Hodnota bodu $400
Initial margin $1430 (IB)
Nejblizsi resistance -
Nejblizsi support 2c

Tabulka 6: Specifikace edukativni prileZitosti

M HEG17-HEZ16

oct Nov Dac 2016 Feb Mar

Graf 26: Cenovy vyjvoj spreadu HEG17-HEZ16.

Price: [ HE

1006 1008 2000 2002 2004 2006 2008 2010 012 2014 2016

Graf 27: Historicky vjvoj ceny futures na vepiové: modra ob-

last predstavuje hladinu support/rezistence.
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Graf 28: Vjuogj ceny future kontraktu HEM16. Graf 31: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007: Sipka
ukazuje na rustovou tendenci spreadu.
[ i
COT positions: M speculators *

M HEG17-HEZ16 | B} sy

Enury date: Jun 29,2018

100 Eidaw: Awgzs, 201
Point value: $400 °s
Auexp.return: 5y $1220 15y $430
S0k Max drawdown: 5y $710 15y $1409 50
Return / Drawd.: 5y 172 15y 031
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50k
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Graf 32: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezonni
Graf 29: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou signdl” na spread HEG17-HEZ16: Sipka ukazuje na
futures na vepiové. rustovou tendenci spreadu.

100
WWM Wi s Wy

COT positions: [l Hedgers

Entry date:
Exit date: May 12, 2016

Point value: $400

Avexp.retrn: 5y $574 15y 3394
Maxdrawdown: Sy $3119 15y §3119
Rewrn /Drawd.: 5y 015 15y 013

Mar 15,2015

-100k

150k

-200k
COTindex: [l Hedgers

-
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Graf 33: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezonni
signdl” na future HEM16: Sipka ukazuje na klesajici
Graf 30: COT analyza skupiny zajistovatelil s cenou futures tendenci_future kontralctu.
na veprové.
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INTERMARKET SPREADY o zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5let | $5219 $3951 1.32
Bavlna - Cukr: CTZ16-2*SBV16 15 let | $2690 $4612 0.58
e Technicka analyza mirné nepfizniva
Spread od unora prudce klesl a dostal se na velmi
nizkou hladinu. Tato hladina zaroven predstavuje
support na -8 tisic dolarech, na ktery cena v mi-
n}llosti jiz nejednou za}reagovala (gra}f 34). Zatim Nazev spreadu CTZ16-2*SBV16
V'Sélk cena s‘preadI{ nve‘predvedlav ani l’l?Zl’lal’{ konso- Ekvitni spread 500*CTZ16-2240°SBV16
lldac?i ktera by sveédcila o tom, Ze souc¢asny propad Initial margin $4 940 (IB)
skon¢i. P P -
Technicka analyza baviny je pro dany spread pri- NejblizS1 resistance 1k
Nejblizsi support -$8k

zniva. Jeji cena se totiZ nachazi na supportu zob-
razeného modrou pfimkou na grafu 35. Vidime, Ze
tato trendova primka saha aZ do roku 2001.
Oblast supportu potvrzuje i kratsi historie ceno-
vého vyvoje bavlny, ktera je zobrazena na grafu
37. Je patrné, zZe cena zareagovala na oblast 56-58
centd, na niz loni obratila trend smérem nahoru.
Technicka analyza cukru je spiSe neutralni. Cena
se jiz néjakou dobu pohybuje v oblasti S/R

(viz. sekce INTERDELIVERY SPREADY: SBH17-
SBV16). .
V pripadé rlistu ceny baviny by bylo pro dany :
spread priznivé, kdyby cena cukru klesala nebo '
Sla do strany. Pokud by i cena cukru pokracovala -
v ristu, spread bude profitovat v pripadé pomalej-
§iho rtstu cukru.

vhf’k L

e COT analyza mirné pfizniva "
COT analyza bavlny naznacuje, Ze je trh prepro-
dany a tedy signalizuje prostor pro riist ceny ko- u . —1:);
modity. Extrémneé vyhroceny je zejména COT index
skupiny velkych spekulantti.

COT index druhé skupiny zajisStovatelti ja také Graf 34: Cena spreadu CTZ16-2*SBV16: zelend primka ozna-
na urovnich, kde v minulosti dochazelo k obratu Cuje oblast S/R.

ceny bavlny smérem nahoru.

COT analyza cukru nenaznacuje tak velkou pre-

koupenost trhu jak tomu bylo koncem roku 2015.

Presto jsou COT indexy obou skupin ucéastnikii

trhu nachazeji na urovnich, kde neni vyloucen ob-

rat ceny cukru smeérem dolti. prce: Wt

Porovnani jednotlivych COT indexti s cenou
spreadu je zobrazeno na grafech 38 a 39.

Tabulka 7: Specifikace edukativni prileZitosti

[l 500°CT216-2240+SBV16

10k

Cena spreadu vzrostla v priabéhu dubna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 8 z poslednich 15 let (53%). PR

Cena spreadu vzrostla v priibéhu kvétna:
v 3 z poslednich 5 let (60%); 0
v 8 z poslednich 15 let (53%).

e Podrobna analyza sezonality pfizniva | ‘h 10

‘ Mrll“"’

A

l,"w"fhﬁ‘" "".’J‘l"‘“v"'l.n""-ol

M

| 500k
- PP IIFERPRIRTE TR
0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Pri 5 a 15-leté analyze sezonality se objevuje
tzv. "sezonni signal" v obdobi mezi 24.2.2016 — Graf 35: Historicky vyvoj ceny futures na bavlnu: modrd
3.5.2016 s nasledujicimi parametry: primka naznacuje supporty.
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[ 500+ CT216-2240*SBV16 | B Wiy [ 500%CT216-2240*SBV 16

Entry dato: Feb 24,2016 e =~ 0

Exitdate: May 03, 2015
Y 4,000 10k

Point value: $1 / H 20k
Avexp.rewrm: Sy $5219 15y §2630 / Lo 3 E
Mt 5 1 1)t 2000 CT- COTindex: |4 Hedoers M speculators
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YN VU
05
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a0 SB - COTindex: |4 Feioers M speculators \ o
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0
Graf 36: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezénni 05
. L 2014 Rl Oct 2015 Apr Bl Oct 2016
signal”.
Graf 38: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
spreadu.
Price: [l CT

[l 500+ CTZ16-2240%SBV16

'4‘
o T L b - —— :
Hﬁl.!*“ﬁ w i lﬁ“ﬁﬁl TI“-HIr W‘ Liﬂm Mﬁﬁh% - Mm::“-w;M !

Volume:
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Graf 37: Historicky vjvoj ceny futures na bavlnu: modrd ob- o5

2014 L et 2015 Apr Jl oet 2016

last naznacuje support.

Graf 39: COT analjza skupiny zgjistovatelit s cenou
spreadu.
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Hovézi na vykrm - veprové: GFQ16- o zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
HEQ16 5let | $4083 $4442 0.92
15 let | $3183 $4 442 0.72

e Technicka analyza prizniva
Spread se par meésici pohybuje spiSe do strany.
Na grafu si mtZeme vSimnout i cenové dno v ob-
lasti 44 tisic dolarti (graf 40).
Cena hovéziho na vykrm se nachazi v klesajicim
trendu od roku 2014. Koncem lonského roku za-

cala cena konsolidovat v oblasti 140-160 centu. Naz?v §preadu - GFQIG;HEQIG
Na historickém cenovém vyvoji je patrné, ze je tato E@tnl spre.ad 500*GFQ16-400*HEQ16
oblast zaroven i hladinou S/R (graf 41). Im.tla'lvrvr‘largl.n $6 740 (IB)
Na roc¢nim vyvoji je vidét kratkodoby riist ceny, NeJ_bl%%? resistance $52k
coZ potvrzuje vznik druhého vyssiho minima (graf Nejblizsi support $44k

42). Par dni cena opét klesa a momentalné se blizi
ke zminéné ristové trendové pfimce. Pokud na ni
opét zareaguje, muiiZe to byt priznivy signal pro po-
kracujici rist komodity. A to by byla zaroven priz-
niva situace i pro dany spread.

Technicka analyza vepfového je pomeérné priz-
niva. Cena se po nékolikameésiénim rastu zastavila  msecsasuomas
v oblasti rezistence (viz. sekce INTERDELIVERY

SPREADY: HEG17-HEZ16). o

Tabulka 8: Specifikace edukativni prileZitosti

e COT analyza mirné prizniva
COT index hovéziho na vykrm momentalné neni -
extrémné vyhroceny. V pripadé skupiny velkych
spekulantti je zde prostor jak pro rust, tak i pro po-
kles ceny (graf 45).
V pripadé druhé skupiny zajistovateli je COT in- o
dex o néco vice vyhroceny, i kdyz i zde je jeSté pro-
stor pro pohyb na obé strany (graf 46).

V pripadé veprového je situace extrémnéjsi. COT
index u obou skupin pomeérné vyhroceny a je zde
velky prostor pro pokles ceny komodity (grafy 43
a 44, vice v sekci INTERDELIVERY SPREADY: Graf 40: Cena spreadu GFQ16-HEQ16: zelené pole oznacuje
HEG17-HEZ16). oblast supportu.

Porovnani jednotlivgich COT indexii s cenou

spreadu je zobrazeno na grafech 47 a 48.

Sep Oct Nov Dec 2016 Feb Mar

e Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 7 z poslednich 15 let (47%). piice: Wcr

Cena spreadu vzrostla v prabéhu dubna: J'Ll*""I
v 2 z poslednich 5 let (40%); r'“""ﬂ 0 s"wr“'%%
v 9 z poslednich 15 let (60%). J W ; 0

200

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva A ; ‘W,r't,,w.w-'“ \‘“"‘4“4
Pii 5 a 15-leté analyze sezonality se objevuje tzv. P R A
"sezonni signal" na spread GFQ16-HEQ16 v ob- - ',J-"*"" u

dobi mezi 12.4.2016 - 28.6.2016 (graf 49). v

Pri 5 a 15-leté analyze sezonality se objevuje tzv. "

"sezénni signal" také na future GFQ16 v obdobi
mezi 19.4.2016 - 6.7.2016 (graf 50). To naznacuje WWig;
mozny rust ceny komodity, coz by mohlo byt priz- S
nivé pro dany spread.

Tzv. "sezonni signal" na spread GFQ16-HEQ16 ma

nasledujici parametry: Graf 41: Historicky vjvoj ceny futures na hovézi na vgkrm.
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Graf 42: Historicky vyjvoj ceny futures na na hovézi na vgkrm:
modra primka naznacuje supporty.
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Graf 45: COT index skupiny velkych spekulantil s cenou futu-
res na hovézi na vgkrm.
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Graf 43: COT index skupiny velkych spekulanttt s cenou futu-
res na veprové.
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Graf 44: COT index skupiny zqgjist ovateltl s cenou futures na
veprové.

COTindex: [l Hedgers

EA speculators

2011 2012 R 2013 il 2014 al 201 L 2016

Graf 46: COT index skupiny zajist ovateltl s cenou futures na
hovézi na vgkrm.
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Graf 47: COT index skupiny velkych spekulantii s cenou
spreadu.
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[ 500%GFQ16-400*HEQ1E M crais | B Wiy

Entry date: Apr 19,2015
Exitdate: 10106, 2016
Pointvalue: 500
Awexpremrm 5y $4647 15y 33337
Maxdrawdown: 5y $4262 15y $5530
Rewrn /Drawd: 5y 108 159 05

GF - COT index: [l Hedgers
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HE - COT index: [l Hedgers
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s Graf 50: 5-letd a 15-leta analgyza sezonality a tzv. "sezonni
signdl” na future GFQ16.
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Graf 48: COT index skupiny zajistovatelil s cenou spreadu.
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Graf 49: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezénni
signal” na spread GFQ16-HEQ16.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte
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