
Mgr. Elena Lindišová

Spreadový report
29.2.2016

Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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FUTURES

Zlato: GCJ16 – short

• Technická analýza příznivá
Cena zlata se po prudkém rally na začátku roku
zastavila a odmítla prorazit hladinu na $1 250. Je
zde také náznak vytvoření se nového nižšího ma-
xima (viz. šipky na grafu 1).
Z dlouhodobého hlediska se zlato nachází v down-
trendu. A kromě toho, že cena nedávno reagovala
na kulatou hladinu $1 250, odmítla také překonat
klesající trendovou přímku (graf 2).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders (COT) naznačuje pře-
koupený trh se zlatem. Můžeme to vidět hlavně
na hodnotách COT indexu u skupiny velkých spe-
kulantů (graf 3).
Pozice druhé skupiny zajišt’ovatelů se také nachá-
zejí na úrovních, kde v minulosti docházelo k ob-
ratu ceny (graf 4).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu března:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena kontraktu klesla v průběhu dubna:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 5 z posledních 15 let (33%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality se objevuje
tzv. "sezónní signál" v období mezi 18.2.2016 –
22.3.2016 (graf 5) a má následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $1 016 $7 710 0.13
15 let $720 $9 550 0.08

Název kontraktu GCJ16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu duben 2016
Hodnota bodu $100
Initial margin $5 620 (IB)
Nejbližší resistance $1 250 (GCJ16)
Nejbližší support $1 050 (GCJ16)

Tabulka 1: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: šipky ukazují na dvě
lokální maxima.

Graf 2: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka označuje
trendovou přímku.

Graf 3: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.
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Graf 4: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 5: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní sig-
nál" na future GCJ16.
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30-leté vládní dluhopisy: ZBM16 – short

• Technická analýza mírně příznivá
Cena dluhopisů počátkem roku prošla růstem.
Zhruba před dvěma týdny se zastavila v oblasti
rezistence, přičemž odmítla překonat kulatou hla-
dinu na hodnotě 170 (viz. graf 6).
Kromě toho se zdá, že se na grafu vytvořilo druhé
nišší lokální minimum (viz. šipky na grafu 7).
Přesto je třeba dávat si pozor na další cenovou
akci, protože dluhopisy se dlouhodobě nacházejí
v rostoucím trendu.

• COT analýza mírně příznivá
Commitment of Traders signalizuje prostor pro po-
kles ceny (grafy 8 a 9). Je ale známo, že u finanč-
ních derivátů nefunguje COT tak spolehlivě jako
na fyzických komoditách.

• Analýza sezonality nepříznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena kontraktu klesla v průběhu dubna:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

Název kontraktu ZBM16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu červen 2016
Hodnota bodu $1 000
Initial margin $5 000 (IB)
Nejbližší resistance 170 (front)
Nejbližší support 160, 150 (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 6: Historický vývoj ceny futures.

Graf 7: Historický vývoj ceny futures: šipky ukazují na dvě
lokální maxima.

Graf 8: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 9: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.
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Japonský jen: 6JM16 – short

• Technická analýza příznivá
Jen se od poloviny minulého roku pohybuje
v uptrendu (graf 10). Kromě toho přišla na za-
čátku února prudká rally, při které cena překo-
nala rezistenci kolem hodnoty 8 500. Za pár dní ale
jen narazil na druhou silnou hladinu kolem 9 000.
Šipky na grafu 11 ukazují, že již podruhé tento mě-
síc jen odmítl tuto bariéru překonat.
Na grafu 12 můžeme vidět, že na hladinu kolem
hodnoty 9 000 cena jenu již několikrát zareagovala
i v minulosti.

• COT analýza příznivá
COT analýza i nadále indikuje překoupený trh s je-
nem. Na hodnotách COT indexu u obou skupin
můžeme vidět extrémní vyhrocenost trhu. Velcí
spekulanti jsou extrémně long (graf 13) a zajišt’o-
vatelé naopak extrémně short (graf 14). V takových
situacích v minulosti nastal obrat trendu směrem
dolů.

• Analýza sezonality příznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu března:
v 5 z posledních 5 let (100%);
v 12 z posledních 15 let (80%).

Cena kontraktu klesla v průběhu dubna:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Název kontraktu 6JM16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu červen 2016
Initial margin $3 940 (IB)
Nejbližší resistance 9 000 (front)
Nejbližší support 8 600 (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 10: Historický vývoj ceny futures: modrá trendová
přímka naznačuje pohyb jenu v uptrendu.

Graf 11: Historický vývoj ceny futures: šipky ukazují na od-
mítnutí překonat hladinu 9 000.

Graf 12: Historický vývoj ceny futures: modré pole označuje
hladinu S/R kolem hodnoty 9 000.

Graf 13: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.
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Graf 14: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

www.spready.cz 6/ 18

http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=6j
http://spready.cz/


Australský dolar: 6AM16 – short

• Technická analýza příznivá
Australský dolar se od roku 2011 pohybuje v kle-
sajícím trendu (viz. graf 15).
Při zobrazení cenového vývoje za poslední rok si
můžeme všimnout, že australský dolar reaguje
na trendovou přímku představující oblast sup-
port/rezistence (graf 16). I před pár dny na tuto
přímku zareagoval a odmítl ji prorazit.

• COT analýza mírně příznivá
COT začíná naznačovat překoupenost trhu s aus-
tralským dolarem. COT index u velkých speku-
lantů i zajišt’ovatelů je na úrovni, na které napo-
sledy došlo k obratum ceny na pokles (grafy 17
a 18).
Faktem ale je, že tu ještě je prostor pro větší vyhro-
cenost. Trh totiž ještě není v tak extrémní situaci,
jako tomu bylo například v roce 2014 nebo 2013.

• Analýza sezonality nepříznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena kontraktu klesla v průběhu dubna:
v 0 z posledních 5 let (0%);
v 1 z posledních 15 let (7%).

Název kontraktu 6AM16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu červen 2016
Initial margin $2 650 (IB)
Nejbližší resistance 0.72 (front)
Nejbližší support 0.68 (front)

Tabulka 4: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 15: Historický vývoj ceny futures: modrá trendová
přímka naznačuje pohyb ceny v downtrendu.

Graf 16: Historický vývoj ceny futures: modrá trendová
přímka naznačuje oblast S/R.

Graf 17: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 18: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.
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INTERDELIVERY SPREADY

Sójový olej: ZLZ16-ZLN16

• Technická analýza příznivá
U tohoto spreadu si můžeme všimnout oblast re-
zistence kolem 0.35 centů. V této oblasti se v před-
chozích měsících obracel a začal klesat. Nyní se
spread nachází těsně nad touto oblastí a není vy-
loučeno, že dojde k breakoutu (graf 19). Ale je
zde samozřejmě riziko, že spread zareaguje na re-
zistenci poklesem, tak jako v minulých měsících.
Je vidět, že cena v posledních měsících konsoliduje
a v souvislosti se supportem se vytváří formace,
která často končí průrazem nahoru.
Technická analýza sójového oleje je poměrně příz-
nivá. Na grafu jeho ceny zde vidíme náznak vytvo-
řeného dvojitého vrcholu, což naznačuje pokračo-
vání v poklesu komodity (graf 20). Z tohoto poklesu
by profitoval i daný bear spread.
Kromě toho cena odmítá prorazit oblast sup-
port/rezistence v oblasti kolem 32 centů (graf 21).

• COT analýza mírně příznivá
Commitment of Traders naznačuje překoupenost
trhu se sojovým olejem. COT index u velkých spe-
kulantů i zajišt’ovatelů dosáhl hodnoty, na kterých
v minulosti docházelo k obratu na pokles ceny ko-
modity (grafy 22 a 23).
Faktem ale je, že extrémní vyhrocenosti trhu, kte-
rou jsme zaznamenali v prosinci, ještě sójový olej
nedosáhl.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Název spreadu ZLZ16-ZLN16
Hodnota bodu $600
Initial margin $330 (IB)
Nejbližší resistance 0.35c
Nejbližší support 0.1c

Tabulka 5: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 19: Cenový vývoj spreadu ZLZ16-ZLN16: zelená tren-
dová přímka představuje supporty, červená přímka
představuje oblast rezistence.

Graf 20: Historický vývoj ceny futures na sójový olej: šipky
ukazují možnou formaci dvojitý vrchol.

Graf 21: Historický vývoj ceny futures na sójový olej: modré
pole zobrazuje oblast S/R.
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Graf 22: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.

Graf 23: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.
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Vepřové maso: HEG17-HEZ16

• Technická analýza neutrální
Daný spread se momentálně pohybuje do strany
a několik měsíců se drží nad 2 centy. Mezidenní vo-
latilita je zde nízká, jelikož obě nohy spreadu jsou
poměrně vzdálené měsíce.
Technická analýza vepřového je poměrně příznivá.
Cena se nachází blízko oblasti rezistence (graf 25).

• COT analýza mírně příznivá
COT analýza naznačuje, že trh s vepřovým je pře-
koupený. Můžeme to vidět na hodnotách COT in-
dexu u obou skupin účastníků trhu (grafy 26 a 27).
COT nám tedy signalizuje možný obrat na pokles
ceny komodity a v tomto případě by daný spread
profitoval.

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Sezonalita daného spreadu je zobrazena na grafu
28. Jeden rok je skrytý z důvodu lepšího vyniknutí
růstové tendence spreadu.

Název spreadu HEG17-HEZ16
Hodnota bodu $400
Initial margin $1 430 (IB)
Nejbližší resistance –
Nejbližší support 2c

Tabulka 6: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 24: Cenový vývoj spreadu HEG17-HEZ16.

Graf 25: Vývoj ceny future kontraktu HEJ16: modrá trendová
přímka označuje oblast rezistence.

Graf 26: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.

Graf 27: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.
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Graf 28: Podrobná analýza sezonality od roku 2007: šipka
ukazuje na růstovou tendenci spreadu.
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INTERMARKET SPREADY

Kakao – Káva: 2*CCU16-KCU16

• Technická analýza příznivá
Spread očividně reaguje na trendovou přímku vy-
značenou na grafu 29. Na grafu si také můžeme
všimnout, že se v průběhu února vytvořilo nové
vyšší low.
Technická analýza jednotlivých komodit daného
spreadu je poměrně příznivá. Kakao se od roku
2011 nachází v rostoucím trendu. V prosinci nara-
zilo na rezistenci v oblasti $3 400 a začalo klesat.
Koncem ledna ale zareagovalo na support, od kte-
rého se odrazilo a cena kakaa dosud roste.
Káva se naopak již několik let pohybuje v klesají-
cím trendu a několik měsíců odmítá dlouhodoběji
překonat 115 centů směrem dolů. I přesto ale není
vyloučeno, že se projeví vliv dlouhodobého down-
trendu a cena se více přiblíží k silné hladině 100
centů. Na tuto bariéru káva již mnohokrát v minu-
losti zareagovala (viz. graf 32).

• COT analýza mírně příznivá
COT v případě obou komodit naznačuje přeproda-
nost trhů (grafy 34 a 35). Pokud by tedy cena ka-
kaa i kávy začala růst, spread by profitoval v pří-
padě rychlejšího růstu ceny kakaa.
U kávy je COT analýza poměrně nejednoznačná.
Přeprodanost trhu COT index naznačuje už téměř
rok, přičemž se jeho hodnoty pohybují pouze v
určitém malém rozmezí. Podobně i cena kávy jen
mírně klesá a většinou osciluje mezi trendovými
přímkami představujícími supporty a rezistence
(graf 33).
COT analýza při kakau je lépe čitelná. Podob-
nou vyhrocenost trhu jsme naposledy viděli v roce
2013. Pak následoval dlouhodobý růst ceny kakaa.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality na grafu 31 také
ukazuje na růstovou tendenci spreadu, ale až od
druhé poloviny dubna. Na základě této analýzy je
zde tzv. "sezónní signál" v období mezi 20.4.2016 –
27.7.2016 s následujícími parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $14 732 $8 923 1.65
15 let $5 488 $9 707 0.57

Název spreadu 2*CCU16-KCU16
Ekvitní spread 20*CCU16-375*KCU16
Initial margin $7 380 (IB)
Nejbližší resistance $20k
Nejbližší support $8k

Tabulka 7: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 29: Cena spreadu 2*CCU16-KCU16: zelená přímka
označuje oblast S/R.

Graf 30: Historický vývoj ceny futures na kakao: modrá tren-
dová přímka označuje supporty.

Graf 31: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál".
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Graf 32: Historický vývoj ceny futures na kávu: modré pole
označuje oblast S/R kolem 100 centů.

Graf 33: Historický vývoj ceny futures na kávu: trendové
přímky označují supporty a rezistence.

Graf 34: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 35: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.
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Sójový šrot – sójový olej: ZMN16-ZLN16

• Technická analýza nepříznivá
Spread začátkem února prorazil support v oblasti
$8k směrem dolů. Zatím se nevytvořil žádný vý-
znamný cenový pattern, který by naznačoval oto-
čení trendu nahoru.
Technická analýza sójového šrotu je spíše nepříz-
nivá. Cena na grafu vytváří stále nišší low a blíží
se ke dvěma trendovým přímkám představujícími
supporty (graf 37). Také není vyloučeno, že se pro-
jeví skutečnost dlouhodobého downtrendu a cena
bude stlačena blíže k silné hladině $250 (graf 38).
Technická analýza sójového oleje je příznivá (viz.
sekce Interdelivery spready: ZLZ16-ZLN16).

• COT analýza příznivá
COT index jednotlivých skupin účastníků trhu je
na grafech 39 a 40. COT analýza sójového šrotu
naznačuje přeprodanost trhu a tím prostor pro
růst ceny komodity. Není ale vyloučeno, že vy-
hrocenost trhu se ještě více zvýší a COT index
dosáhne úrovně z roku 2011.
Sójový olej je naopak podle COTu překoupený,
čímž zde vzniká prostor pro pokles ceny komodity
(viz. také sekce Interdelivery spready: ZLZ16-
ZLN16).

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 11 z posledních 15 let (73%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5 a 15-leté analýzy sezonality je vidět
růstová tendence future kontraktu ZMN16 (graf
41) a naopak klesající tendence kontraktu ZLN16
(graf 42).

Název spreadu ZMN16-ZLN16
Ekvitní spread 100*ZMN16-600*ZLN16
Initial margin $2 010 (IB)
Nejbližší resistance $10k
Nejbližší support –

Tabulka 8: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 36: Cena spreadu ZMN16-ZLN16.

Graf 37: Historický vývoj ceny futures na sójový šrot.

Graf 38: Historický vývoj ceny futures na sójový šrot.
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Graf 39: COT index skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 40: COT index skupiny zajišt’ovatelů s cenou spreadu.

Graf 41: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future ZMN16 a
tzv. "sezónní signál".

Graf 42: 5-letá a 15-letá analýza sezonality future ZLN16 a
tzv. "sezónní signál".
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Hovězí na výkrm – vepřové:
GFQ16-HEQ16

• Technická analýza mírně nepříznivá
Cena spreadu je zatím v klesajícím trendu, jelikož
vytváří stále nišší minima (graf 43).
Technická analýza hovězího na výkrm je poměrně
příznivá. Cena od června minulého roku kontinu-
álně klesala. Od prosince je zde již náznak konso-
lidace ceny a odmítání dlouhodoběji překonat hla-
dinu 150 centů (graf 44).
Technická analýza vepřového je také příznivá
(graf 45), jelikož se cena nachází blízko hladiny
rezistence (viz. také sekce Interdelivery spready:
HEG17-HEZ16).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders u hovězího na výkrm
už pár měsíců naznačuje přeprodanost trhu,
čímž signalizuje prostor pro růst ceny komodity
(grafy 46 a 47).
U vepřového naopak COT analýza naznačuje
překoupený trh (grafy 49 a 50), a tím zároveň i
prostor pro pokles ceny komodity (viz. také sekce
Interdelivery spready: HEG17-HEZ16).

• Podrobná analýza sezonality mírně nepříznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu dubna:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality na grafu 48 také
ukazuje na růstovou tendenci spreadu. Na základě
této analýzy je zde tzv. "sezónní signál" v období
mezi 12.4.2016 – 28.6.2016 s následujícími para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $4 038 $4 442 0.91
15 let $3 065 $4 442 0.69

Název spreadu GFQ16-HEQ16
Ekvitní spread 500*GFQ16-400*HEQ16
Initial margin $6 720 (IB)
Nejbližší resistance $52k
Nejbližší support $42k

Tabulka 9: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 43: Cena spreadu GFQ16-HEQ16.

Graf 44: Vývoj ceny future kontraktu GFJ16.

Graf 45: Vývoj ceny future kontraktu HEJ16: modrá trendová
přímka označuje oblast rezistence.
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Graf 46: COT index skupiny velkých spekulantů s cenou futu-
res na hovězí na výkrm.

Graf 47: COT index skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na hovězí na výkrm.

Graf 48: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál": šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.

Graf 49: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na vepřové.

Graf 50: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na vepřové.
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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