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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES
Zlato: GCJ16 - short

e Technicka analyza prizniva

Cena zlata se po prudkém rally na zacatku roku
zastavila a odmitla prorazit hladinu na $1250. Je
zde také naznak vytvoreni se nového nizsSiho ma-
xima (viz. Sipky na grafu 1).

Z dlouhodobého hlediska se zlato nachazi v down-
trendu. A kromé toho, Ze cena nedavno reagovala
na kulatou hladinu $1 250, odmitla také pfekonat
klesajici trendovou piimku (graf 2).

e COT analyza prizniva

Commitment of Traders (COT) naznacuje pre-
koupeny trh se zlatem. MiiZeme to vidét hlavné
na hodnotach COT indexu u skupiny velkych spe-
kulantu (graf 3).

Pozice druhé skupiny zajiStovatelta se také nacha-
zeji na urovnich, kde v minulosti dochazelo k ob-
ratu ceny (graf 4).

e Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu brezna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena kontraktu klesla v prabéhu dubna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 5 z poslednich 15 let (33%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Pri 5 a 15-leté analyze sezonality se objevuje
tzv. "sezonni signal" v obdobi mezi 18.2.2016 -
22.3.2016 (graf 5) a ma nasledujici parametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown

5 let $1016 $7710 0.13

15 let $720 $9 550 0.08
Nazev kontraktu GCJ16
Smeér obchodu short
Expirace kontraktu duben 2016
Hodnota bodu $100
Initial margin $5620 (IB)
Nejblizsi resistance | $1250 (GCJ16)
Nejblizsi support $1050 (GCJ16)

Tabulka 1: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 1: Historicky vgvoj ceny futures: Sipky ukazuji na dvé
lokalni maxima.
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Graf 2: Historicky vgvoj ceny futures: modra piimka oznacuje
trendovou primicu.
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Graf 3: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
zuje na aktualni hodnoty COT indexu.
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Graf 4: COT analyza skupiny zagjistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 5: 5-letd a 15-letd analyza sezonality a tzv. "sezonni sig-
ndl” na future GCJ16.
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30-leté vladni dluhopisy: ZBM16 - short ™ "

e Technicka analyza mirné pfizniva
Cena dluhopist pocatkem roku prosla ristem. 'H w* T
Zhruba pred dvéma tydny se zastavila v oblasti J“
rezistence, pricemz odmitla prekonat kulatou hla-
dinu na hodnoté 170 (viz. graf 6). |
Kromé toho se zda, Ze se na grafu vytvorilo druhé o I |+
nissi lokalni minimum (viz. §ipky na grafu 7). “* m i"
Presto je treba davat si pozor na dalsi cenovou !
akci, protoze dluhopisy se dlouhodobé nachazeji  vom

v rostoucim trendu. | | | ” I I
0

e COT analyza mirné pfizniva s oc o = w1 o
Commitment of Traders signalizuje prostor pro po-
kles ceny (grafy 8 a 9). Je ale znamo, Ze u finan¢-
nich derivati nefunguje COT tak spolehlivé jako Graf 7: Historicky vgvoj ceny futures: sipky ukazuyji na dveé
na fyzickych komoditach. lokdlni maxima.
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e Analyza sezonality neprizniva
Cena kontraktu klesla v prabéhu brezna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);

v 9 z poslednich 15 let (60%). L
Cena kontraktu klesla v prabéhu dubna: Mgg
v 1 z poslednich 5 let (20%); conpmton: sy
v 6 z poslednich 15 let (40%). w
B pbddban it
Nazev kontraktu ZBM16 -
Smeér obchodu short comine I spron

Expirace kontraktu cerven 2016 \ 0
Hodnota bodu $1 000 W
Initial margin $5000 (IB) /\\k/ J\/\/j\'/\/\\/\ /\\’Jh\/\f\// M,
Nejblizsi resistance 170 (front) m M

Nejblizsi support 160, 150 (front)

2016

Tabulka 2: Specifikace edukativni prilezitosti Graf 8: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-

zuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 6: Historicky vjvoj ceny futures. o1
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Graf 9: COT analyza skupiny zagjistovateli: Sipka ukazuje
na aktudalni hodnoty COT indexu.
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Japonsky jen: 6JM16 - short e Mo

¢ Technicka analyza pFizniva “ 'n
Jen se od poloviny minulého roku pohybuje
v uptrendu (graf 10). Kromeé toho priSla na za- "
¢atku unora prudka rally, pri které cena preko- ”wqﬁ“l |
nala rezistenci kolem hodnoty 8 500. Za par dni ale +‘ ‘
jen narazil na druhou silnou hladinu kolem 9 000. i, et
Sipky na grafu 11 ukazuji, Ze jiZ podruhé tento meé- |,m| P N I x
sic jen odmitl tuto bariéru prekonat.
Na grafu 12 mtZeme vidét, Ze na hladinu kolem
hodnoty 9000 cena jenu jiz nékolikrat zareagovala ||| I.llll il ||| gl || “ | Hh " ||||||||||i I||I||III||| ||||m

i v minulosti.
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e COT analyza prizniva
COT analyza i nadale indikuje prekoupeny trh s je-  graf 11: Historicky vyvoj ceny futures: Sipky ukazuji na od-
nem. Na hodnotach COT indexu u obou skupin mitnuti prekonat hladinu 9 000.
muzeme vidét extrémni vyhrocenost trhu. Velci
spekulanti jsou extrémné long (graf 13) a zajisto-
vatelé naopak extrémneé short (graf 14). V takovych
situacich v minulosti nastal obrat trendu smérem

dOIu . price: W6

e Analyza sezonality pfizniva W o
Cena kontraktu klesla v prabéhu brezna: w M
v 5 z poslednich 5 let (100%); | M |
v 12 z poslednich 15 let (80%). "‘U\ 'h " M ! »,‘MI'
Cena kontraktu klesla v prabéhu dubna: ‘h,‘ '""* ,,,,,, ‘ ; M - 14"“‘ Nl bl w "
v 1 z poslednich 5 let (20%); M' T Wh]‘ W .“ W‘“ A "Wlu"ﬁ." 7/ a;mﬂm
v 7 z poslednich 15 let (47%). “‘ "“

Nazev kontraktu 6JM16 M
& short ! - °

Smer ObChOdu 1995 2000 2005 2010 2015
Expirace kontraktu | ¢cerven 2016

Initial margin $3940 (IB)
Nejblizsi resistance | 9000 (front) Graf 12: Historicky vgvoj ceny futures: modré pole oznacuje
NerhZﬁi Support 8600 (front) hladinu S/R kolem hodnoty 9 000.

Tabulka 3: Specifikace edulkativni prileZitosti
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Graf 10: Historicky vygvgj ceny futures: modrda trendova

primka naznacuje pohyb jenu v uptrends, Graf 13: COT analyza skupiny velkych spekulanti: Sipka

ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 14: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Australsky dolar: 6AM16 - short P Mok

e Technicka analyza prizniva

Australsky dolar se od roku 2011 pohybuje v kle-
sajicim trendu (viz. graf 15).

Pri zobrazeni cenového vyvoje za posledni rok si
muzZeme vSimnout, Ze australsky dolar reaguje
na trendovou primku predstavujici oblast sup-
port/rezistence (graf 16). I pred par dny na tuto
piimku zareagoval a odmitl ji prorazit.

e COT analyza mirné prizniva
COT zacina naznacovat prekoupenost trhu s aus-
tralskym dolarem. COT index u velkych speku-
lantd i zajiStovatelt je na urovni, na které napo-
sledy doslo k obratum ceny na pokles (grafy 17 graf 16: Historicky vyvoj ceny futures: modra trendova
a 18). primka naznacuje oblast S/R.
Faktem ale je, Ze tu jeSté je prostor pro vétsi vyhro-
cenost. Trh totiZ jesté neni v tak extrémni situaci,
jako tomu bylo napfiklad v roce 2014 nebo 2013.

e Analyza sezonality nepfizniva

Cena kontraktu klesla v prabéhu biezna: LA
v 2 z poslednich 5 let (40%); M e
v 8 z poslednich 15 let (53%). coT postons: B specitors o0

Cena kontraktu klesla v prabéhu dubna: s
v 0 z poslednich 5 let (0%); W /\J\//V\/\ vy
v 1 z poslednich 15 let (7%). \[ W WAW 0

Nazev kontraktu 6AM16 w \ o
Smeér obchodu short VMWMWAW D
Expirace kontraktu | ¢erven 2016
Initial margin $2 650 (IB) . u n . e
Nejblizsi resistance 0.72 (front)

Nejblizsi support 0.68 (front)

Graf 17: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka
Tabulka 4: Specifikace edukativni prileZitosti ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 15: Historicky vygvoj ceny futures: modra trendova
primka naznacuje pohyb ceny v downtrendu.

Graf 18: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
na aktudalni hodnoty COT indexu.
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INTERDELIVERY SPREADY
Séjovy olej: ZLZ16-ZLN16

e Technicka analyza pfizniva
U tohoto spreadu si mtizeme vSimnout oblast re-
zistence kolem 0.35 centti. V této oblasti se v pred-
chozich meésicich obracel a zacal klesat. Nyni se
spread nachazi tésné nad touto oblasti a neni vy-
louceno, Ze dojde k breakoutu (graf 19). Ale je
zde samozrejme riziko, Ze spread zareaguje na re-
zistenci poklesem, tak jako v minulych meésicich.
Je vidét, ze cena v poslednich mésicich konsoliduje
a v souvislosti se supportem se vytvafi formace,
ktera ¢asto kon¢i prirazem nahoru.
Technicka analyza séjového oleje je pomérné priz-
niva. Na grafu jeho ceny zde vidime naznak vytvo-
reného dvojitého vrcholu, coZ naznacuje pokraco-
vani v poklesu komodity (graf 20). Z tohoto poklesu
by profitoval i dany bear spread.
Kromé toho cena odmita prorazit oblast sup-
port/rezistence v oblasti kolem 32 centt (graf 21).

e COT analyza mirné pfizniva

Commitment of Traders naznacuje prekoupenost
trhu se sojovym olejem. COT index u velkych spe-
kulantt i zajisStovateltt dosahl hodnoty, na kterych
v minulosti dochazelo k obratu na pokles ceny ko-
modity (grafy 22 a 23).

Faktem ale je, Ze extrémni vyhrocenosti trhu, kte-
rou jsme zaznamenali v prosinci, jeSté sdjovy olej
nedosahl.

e Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu dubna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Nazev spreadu Z1.Z16-ZLN16
Hodnota bodu $600
Initial margin $330 (IB)
Nejblizsi resistance 0.35¢
Nejblizsi support 0.1c

Tabulka 5: Specifikace edukativni prileZitosti
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Graf 19: Cenovy vyvoj spreadu ZLZ16-ZLN16: zelend tren-

dovd primka predstavuje supporty, ¢ervend primka
predstavuje oblast rezistence.
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Graf 20: Historicky vyjvoj ceny futures na sgjovy olej: Sipky

ukazuji moznou formaci dvojity vrchol.

Price: [l L

l )
N gs

[
*hw%““ w-ﬂ “““ ﬁﬂl ”

Volume:

400k

200k
......|||.||I|I||I|I||I|...|I|||I.|||u.|IIIIII|ImIu||II|I||I||IIII||I|||..|||II|.

2014 2015 2016

Graf 21: Historicky vgvoj ceny futures na sgjovy olej: modré

pole zobrazuje oblast S/R.
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Graf 22: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
futures.
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Graf 23: COT analyza skupiny zajist ovatelil s cenou futures.
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Veprové maso: HEG17-HEZ16

Technicka analyza neutralni

Dany spread se momentalné pohybuje do strany
a nékolik mésictl se drzi nad 2 centy. Mezidenni vo-
latilita je zde nizka, jelikoZ obé nohy spreadu jsou
pomeérné vzdalené mésice.

Technicka analyza veprového je pomeérnée prizniva.
Cena se nachazi blizko oblasti rezistence (graf 25).

COT analyza mirné pfizniva

COT analyza naznacuje, ze trh s veprovym je pre-
koupeny. MuZeme to vidét na hodnotach COT in-
dexu u obou skupin ui¢astniku trhu (grafy 26 a 27).
COT nam tedy signalizuje moZny obrat na pokles
ceny komodity a v tomto pripadé by dany spread
profitoval.

Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);

v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu dubna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Sezonalita daného spreadu je zobrazena na grafu
28. Jeden rok je skryty z davodu lepsiho vyniknuti
rustové tendence spreadu.

Nazev spreadu HEG17-HEZ16
Hodnota bodu $400
Initial margin $1430 (IB)
Nejblizsi resistance -
Nejblizsi support 2c

Tabulka 6: Specifikace edukativni prileZitosti

[ HEG17-HE216

oct MNov Dec 2016 Eeb

Graf 24: Cenovy vyjvoj spreadu HEG17-HEZ16.
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Graf 25: Vyjuogj ceny future kontraktu HEJ16: modra trendovd

piimlca oznacuje oblast rezistence.
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Graf 26: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou

Sfutures.
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Graf 27: COT analyza skupiny zajist ovateltl s cenou futures.
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Graf 28: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007: Sipka
ukazuje na rustovou tendenci spreadu.
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INTERMARKET SPREADY
Kakao - Kava: 2*CCU16-KCU16

e Technicka analyza prizniva

Nazev spreadu

2*CCU1l6-KCU16

Ekvitni spread

20*CCU16-375*KCU16

Initial margin $7 380 (IB)
Nejblizsi resistance $20k
Nejblizsi support $8k

Spread ocividné reaguje na trendovou primku vy-
znacenou na grafu 29. Na grafu si také mutizeme
vSimnout, Ze se v prabéhu unora vytvorilo nové
vySsi low.

Technicka analyza jednotlivych komodit daného
spreadu je pomérné prizniva. Kakao se od roku
2011 nachazi v rostoucim trendu. V prosinci nara-
zilo na rezistenci v oblasti $3400 a zacalo klesat.

Koncem ledna ale zareagovalo na support, od kte-

rého se odrazilo a cena kakaa dosud roste.
Kava se naopak jiz nékolik let pohybuje v klesaji-

cim trendu a nékolik mésicth odmita dlouhodobéji
prekonat 115 centli smérem dolti. I presto ale neni
vylouceno, Ze se projevi vliv dlouhodobého down-
trendu a cena se vice priblizi k silné hladiné 100 5
centt. Na tuto bariéru kava jiZ mnohokrat v minu-
losti zareagovala (viz. graf 32).

Tabulka 7: Specifikace edukativni prileZitosti

[l 20°CCUL6-375*KCUL6

10k

2015 May il Sep MNow 2016

e COT analyza mirné pfizniva

COT v pripadé obou komodit naznacuje preproda-
nost trhti (grafy 34 a 35). Pokud by tedy cena ka-
kaa i kavy zacala rust, spread by profitoval v pri-
padé rychlejsiho rastu ceny kakaa.

U kavy je COT analyza pomérné nejednoznacna.
Preprodanost trhu COT index naznacuje uz témer
rok, pricemz se jeho hodnoty pohybuji pouze v
urcitém malém rozmezi. Podobneé i cena kavy jen
mirné klesa a vétSinou osciluje mezi trendovymi
primkami predstavujicimi supporty a rezistence
(graf 33).

COT analyza pri kakau je lépe citelna. Podob-
nou vyhrocenost trhu jsme naposledy vidéli v roce
20138. Pak nasledoval dlouhodoby rast ceny kakaa.

Graf 29: Cena spreadu 2*CCUI16-KCU16: zelend piimka
oznacuje oblast S/R.

Price: [l cc

e Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu dubna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Graf 30: Historicky vyvoj ceny futures na kakao: modra tren-
dova primka oznacuje supporty.

[l 20*CCUI6-375*KCU16 Wy Wy

Apr 20,2015

W27, 2016 22,000
1
Sy $U732 Iy 35488 \\\/\m,mn
sy $823 15y garo7
Sy 165 15y 057

Vv 18,000

16,000

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
5-leta a 15-leta analyza sezonality na grafu 31 také
ukazuje na ristovou tendenci spreadu, ale az od
druhé poloviny dubna. Na zakladé této analyzy je
zde tzv. "sezonni signal" v obdobi mezi 20.4.2016 —
27.7.2016 s nasledujicimi parametry:

14,000

i

12,000

10,000

8000

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown . - N
5 let $14732 $8923 1.65
151et | $5488 $9707 0.57
Graf 31: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezonni
signal”.
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Graf 32: Historicky vyjvoj ceny futures na kdvu: modré pole Graf 34: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou

oznacuje oblast S/R kolem 100 centil.
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Graf 33: Historicky vgvoj ceny futures na kdavw: trendové Graf 35: COT analjza skupiny zgjistovatelit s cenou

primlky oznacuji supporty a rezistence.

spreadu.
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Soéjovy Srot - séjovy olej: ZMN16-ZLN16 WS

e Technicka analyza nepfizniva
Spread zacatkem unora prorazil support v oblasti
$8k smérem doli. Zatim se nevytvoril zadny vy-
znamny cenovy pattern, ktery by naznacoval oto-
¢eni trendu nahoru.

Technicka analyza s6jového Srotu je spiSe nepriz-
niva. Cena na grafu vytvari stale nissi low a blizi
se ke dvéma trendovym primkam predstavujicimi
supporty (graf 37). Také neni vylouceno, Ze se pro-
jevi skutecnost dlouhodobého downtrendu a cena
bude stlacena blize k silné hladiné $250 (graf 38). .
Technicka analyza sé6jového oleje je prizniva (viz.

sekce Interdelivery spready: ZLZ16-ZLN16).

13k

11k

10k

. . .. Graf 36: Cena spreadu ZMN16-ZLN16.
e COT analyza pfizniva

COT index jednotlivych skupin ucastnikt trhu je
na grafech 39 a 40. COT analyza s6jového Srotu
naznacuje preprodanost trhu a tim prostor pro
rist ceny komodity. Neni ale vylouceno, Ze vy-
hrocenost trhu se jesté vice zvysi a COT index
dosahne urovneé z roku 2011.

Séjovy olej je naopak podle COTu prekoupeny, "
¢imz zde vznika prostor pro pokles ceny komodity M

ol
(viz. také sekce Interdelivery spready: ZLZ16- ‘ I L%
ZLN16). RMMM W?‘ p’ﬁ fJJ ' W'\KMNM 20

e Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 11 z poslednich 15 let (73%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu dubna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva Graf 37: Historicky vyvoj ceny futures na sgjovy Srot.
Na zakladé 5 a 15-leté analyzy sezonality je vidét
rustova tendence future kontraktu ZMN16 (graf
41) a naopak klesajici tendence kontraktu ZLN16

(graf 42).
Price: [l 2m
Nazev spreadu ZMN16-ZLN16
Ekvitni spread 100*ZMN16-600*ZLN16 ’ Yﬁ 0
Initial margin $2010 (IB) m 'Y" “i
Nejblizsi resistance $10k “ o
Nejblizsi support - | '" I I / WL h'ﬁ.ﬂ
.' M/ ¥ \;
Tabulka 8: Specifikace edukativni prileZitosti ‘I,l'lu‘ '1'h|. b ”i,." "
e I )

Volume:

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Graf 38: Historicky vyjvoj ceny futures na séjovy srot.
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2 n " u s u we Graf 41: 5-letd a 15-letd analyza sezonality future ZMN16 a
tzv. "sezonni signal”.

Graf 39: COT index skupiny velkych spekulantii s cenou

spreadu.
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Graf 40: COT index skupiny zagjist ovatelil s cenou spreadu.
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HOVEZi na Vikrm —_— vepi‘ové: [l 500°GF QL6-400"HEQL6
GFQ 1 6-HEQ 1 6 64k

e Technicka analyza mirné nepfizniva
Cena spreadu je zatim v klesajicim trendu, jelikoz
vytvari stale niSSi minima (graf 43). "
Technicka analyza hovéziho na vykrm je pomeérné
pfizniva. Cena od ¢ervna minulého roku kontinu-
alné klesala. Od prosince je zde jiZ naznak konso-
lidace ceny a odmitani dlouhodobé¢ji prekonat hla-
dinu 150 centti (graf 44). "
Technicka analyza veprového je také prfizniva
(graf 45), jelikoz se cena nachazi blizko hladiny o
rezistence (viz. také sekce Interdelivery spready:

HEG17-HEZ16).
Graf 43: Cena spreadu GFQ16-HEQ16.

e COT analyza prizniva
Commitment of Traders u hovéziho na vykrm
uzZ par mésici naznacuje preprodanost trhu,
¢imZ signalizuje prostor pro rtst ceny komodity
(grafy 46 a 47).
U veprového naopak COT analyza naznacuje prce: Mceo
prekoupeny trh (grafy 49 a 50), a tim zaroven i

prostor pro pokles ceny komodity (viz. také sekce vh.""ﬁrv,l
Interdelivery spready: HEG17-HEZ16). L
In‘ 190
- r-ﬂ‘ll,h Ai#,'f.’ 15

e Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva L N '

[ ]
Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna: LIP! M‘h FJW. ‘
v 2 z poslednich 5 let (40%); ”l.m 4 "“'m?,'“”“. o
v 8 z poslednich 15 let (53%). M

Cena spreadu vzrostla v pribéhu dubna:

v 2 z poslednich 5 let (40%); - i"l

v 7 z poslednich 15 let (47%). - - - " . 0
e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva

5-leta a 15-leta analyza sezonality na grafu 48 také Graf 44: Vijvoj ceny future kontraktu GFJ16.

ukazuje na rtastovou tendenci spreadu. Na zakladé

této analyzy je zde tzv. "sezonni signal" v obdobi

mezi 12.4.2016 - 28.6.2016 s nasledujicimi para-
metry:

140

Price: [ HET16

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown

5let | $4038 $4442 0.91 .l M’“ﬂ 7, If ”"! w

15 let | $3065 $4 442 0.69 N Ui Pt %
. |[ [‘r '1". l W m"’" %’ i w
-ﬂ! i % r.
Nazev spreadu GFQ16-HEQ16 1} h h 0 "m “
Ekvitni spread 500*GFQ16-400*HEQ16 Mu b
Initial margin $6 720 (IB) ' o
Nejblizsi resistance $52k o -
Nejblizsi support $42k -
Tabulka 9: Specifikace edukativni prilezitosti s . - o .

Graf 45: Vyjuoj ceny future kontraktu HEJ16: modra trendovd
primka oznacuje oblast rezistence.

www.spready.cz 16/ 18


http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsPrice&request=500*GFQ16-400*HEQ16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=2&graph=futuresPrice&request=GFJ16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=2&graph=futuresPrice&request=HEJ16
http://spready.cz/

[ [s3

200

100
150
100

COT positions: M speculators

COT positions: [ speculators

15k

100k
10k
50k
Sk
v = o

50k

COT index: M specutators COT index: M speculators
10 \ 10
\ . “’V\[\/\/\ M\ M/\-/ 05
i = 0
-05
Lt Apr Jul Oet 2015 Apr Rl Oct 2016

2011 2012 ul 2013 Jl 2014 A 2015 1l 2016

Graf 46: COT index skupiny velkych spekulantit s cenou futu- Graf 49: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou

res na hovézi na vgkrm.
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Graf 47: COT index skupiny
na hovézi na vykrm.

zagjistovateltt s cenou futures Graf 50: COT analyza skupiny zajistovatelil s cenou futures
na veprové.
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Graf 48: 5-leta a 15-leta analyza

sezonality a tzv. "sezénni

signal”: Sipka ukazuje na rostouct tendenci spreadu.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte
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