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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES o

5,000

Kakao: CCK16 - long

e Technicka analyza pfizniva MW", h
Cena kakaa se od roku 2000 nachazi v rostoucim \ ‘ w
trendu (viz. graf 1). ‘ Al
Na kratsim historickém obdobi si mizeme vsim- 1
nout, Ze se cena nachazi na supportu (viz. trendo- % '«WN w
vou pfimku na grafu 2). " M( M N‘M o
Posledni dva tydny se kakao pohybuje spiSe ‘ i v

do strany a vidime zde zhusténi ceny (graf 3). tame o

e COT analyza prizniva I mm
Commitment of Traders ukazuje na preprodanost e ;mk
trhu s kakaem. COT index velkych spekulantt se
dostal na uroven 0.2, kde byl naposledy pred tremi
lety (graf 4).

U skupiny zajiStovatelt je COT index také vyhro-
ceny, protoZe se nachazi v oblasti -0.2. Pri podob-
ném stavu pozic této skupiny dochazelo k obratu
trendu smérem nahoru (graf 5). peice: Wcc

Graf 1: Historicky vjvoj ceny futures: modra piimka oznacuje
trendovou primicu.

3,800

e Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu tnora: I
v 4 z poslednich 5 let (80%); f ﬁ ‘ ﬁm ‘m -
v 10 z poslednich 15 let (67%). ‘ vl ‘ JL v '
Cena kontraktu vzrostla v pribéhu brezna: M’m Wm |
v 2 z poslednich 5 let (40%); ‘
v 7 z poslednich 15 let (47%).

3,500

3400

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Pri 5 a 15-leté analyze sezonality je zde vidét ros-
touci tendenci ceny (viz. graf 6). Objevuje se zde
také tzv. "sezénni signal" v obdobi mezi 2.1.2016 - | | I | I I | I I I | | IlI I | ”I Hm
2.3.2016 a ma nasledujici parametry:

0
2011 2012 Tul 2013 I 2014 I 2015 Jul 2016

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown N e .
5ot $2308 $2370 1.01 Graf 2: Historicky v‘lin] ceny futures: modra primka oznacuje
15 let | $1007 $3160 0.32 trendouvou primicu.

price: [l CCK16
Nazev kontraktu CCK16 M ‘
Smeér obchodu long ‘ J""] | i " L
Expirace kontraktu | kvéten 2016 ,““M '|,"‘.L .'Wm\ ‘ ﬁ"‘ * am
Hodnota bodu $10 ol . ol k L*
o PREN .

Initial margin $1810 (IB) ! ' o
Nejblizsi resistance | $3 000 (front) i ' h J
Nejblizsi support $2 700 (front) ﬂ"l. IV hwm

# Ih 2,800

)
Tabulka 1: Specifikace edukativni prileZitosti kw 'U‘ / 270

2015 May Tl Sep Now 2016

Graf 3: Cena future kontraktu CCK16: Sipka ukazuje na ce-
nové zhusteni.
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M coxis Wy W sy

Enry date: Jan 02,2016

Exit date: Mar 02,2036 3400
Point value: $10

Av.exp.rewrm 5y §2398 15y $1007 3300
Max drau wn: 5y $2370 15y $3160

Rewrn (Drawd: 5y Lol sy 032 A P W Ve Y

.

AWV as -
vAN

Wi 2,800

2,700

COTindexs 14

Graf 6: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezonni sig-
nal’na future CCK16.

Graf 4: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
zuje na aktudlni hodnoty COT indexu.

ot posiions; W edgers

coTinder: Miideers

Graf 5: COT analyza skupiny zagjistovateli: Sipka ukazuje
na aktudalni hodnoty COT indexu.
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30-leté vladni dluhopisy: ZBH16 - short ™ *~

e Technicka analyza prizniva : j ; : :
Cena dluhopisti kontinualné roste jiZ od zacatku
roku a momentalné se nachazi v oblasti rezistence IP'
(graf 7). ,h“
Na dennim timeframe se objevila svicka znama Vl i
jako "obracené kladivo", ktera predstavuje medvedi W J Wﬂm
pattern. Krome toho se tato svicka vytvorila pri vy- | ‘ uvm Wi
razné vyssi volume (graf 7). Wﬂal‘l

e COT analyza mirné prizniva =
Commitment of Traders signalizuje prostor pro po-

kles ceny (grafy 9 a 10). Je ale znamo, Ze u financ¢- e
nich derivatd nefunguje COT tak spolehlivé jako

na fyzickych komoditéch. 2011 2012 Tul 2013 Tul 2014 Tul 2015 Jul 2016 ’

e Analyza sezonality neutralni
Cena kontraktu klesla v priabéhu unora: Graf 8: Historicky vyjvoj ceny futures: cervené pole oznacuje
v 3 z poslednich 5 let (60%); oblast rezistence.

v 6 z poslednich 15 let (40%).

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu brezna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);

v 8 z poslednich 15 let (53%). s

Nazev kontraktu ZBH16 M -
Smeér obchodu short ,( A - B
Expirace kontraktu brezen 2016 he Aad Mﬁ\/ \/VNM @VN WAL WWWN '
Hodnota bodu $1 000 w )
Initial margin $5000 (IB) o

Nejblizsi resistance 170 (front) W \ -
Nejblizsi t 160, 150 (front

V#W S

Tabulka 2: Specifikace edukativni prileZitosti

price: [l z8
Graf 9: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-

i zuje na aktudlni hodnoty COT indexu.

H'm

L " .

“ 'l! N s l"‘ D Do T
dart el A

Velume:

S0k -
COTindex: Mgy o
0

Sep Oet Nov Dee 2016 Feb

Au Alis A\ :
Graf 7: Historicky vgvoj ceny futures. -

Graf 10: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Japonsky jen: 6JH16 - short e Mams

e Technicka analyza prizniva 4
Japonsky jen od zacatku tnora prudce rostl. Kon-
cem minulého tydne narazil na kulatou hladinu '
$9000, na kterou v minulosti jiZ nejednou zare-
agoval (graf 11). V patek uzaviel tyden poklesem |
(graf 12).

8,800

‘ ”Mm“m ﬂ'
RPN ]

LJ 1 *M‘lﬁ IH'* it Iwm'- " .+' - ‘*I

. Lot g ﬂ

e COT analyza mirné pfizniva I
COT naznacuje extrémni vyhrocenost trhu s je-
nem. Hodnoty COT indexu ukazuji, ze skupina vel-
kych spekulantt je extrémné long a skupina za-
jistovatelt je extrémneé short (grafy 13 a 14). Tato IlilII‘lI..IlIlllilllllllllllllllllll
situace v minulych letech spolehlive indikovala ob- 4 )
rat trendu smérem dolti.

Sep oct Nov Dec 2016 Feb

e Analyza sezonality pfizniva
Cena kontraktu klesla v priabéhu unora:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu brezna:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 12 z poslednich 15 let (80%).

Graf 12: Vyjvoj ceny future kontraktu 6JH16.

Nazev kontraktu 6JH16
Smeér obchodu short
Expirace kontraktu | brezen 2016
Initial margin $1970 (IB)
Nejblizsi resistance | 9000 (front)
Nejblizsi support 8600 (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativni prileZitosti

price:  [ll61
Graf 13: COT analyza skupiny velkych spekulanti: Sipka

WJWL W\ 10 ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.

12,000

‘MHAM wm'"l l’mn

o it

1005 2000 2005 2010 2015

Graf 11: Historicky vjvoj ceny futures: modrd pfimka vyzna- | [\ i /\J\ WMMM .

¢uje hladinu $9 000. N W vy "

Graf 14: COT analyza skupiny zajistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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INTERDELIVERY SPREADY Wi acs
Séjovy Srot: ZMN16-ZMZ16

e Technicka analyza neutralni

Spread od zacatku unora klesal a dostal se zpét :
do oblasti supportu kolem hodnoty -$5 (graf 15). :
Obecné se spread nachazi na velmi nizké trovni. ‘
Po prezkoumani tohoto spreadu do minulosti se :
zjistilo, Ze od roku 1993 neme¢l spread nizsi hod- )
notu nez -$10.
Technicka analyza futures na sojovy Srot je spiSe
mirné neprizniva. Koncem roku totiZ cena prora-
zila support na $300 a neni vylouceno, Ze otestuje
i dalsi silnou oblast kolem $250 (graf 16). To by u e W
ale znamenalo pokles ceny komodity a také pokles

ceny tohoto bull spreadu.
Graf 15: Cenovy vyvoj spreadu ZMN16-ZMZ16: zelené pole

e COT analyza mirné pfizniva predstavuje oblast supportu.
Commitment of Traders i nadale naznacuje ex-
trémni vyhrocenost trhu u obou skupin ucéastnikti
trhu (grafy 17 a 18). Hlavné u skupiny velkych spe-
kulantt je preprodanost zrejma, jelikoz COT index s W
se nachazi na urovni, kterou jsme naposledy videli
v roce 2011.
COT index u skupiny zajiStovateli se na uroven
z roku 2011 jesté nedostal.

e Podrobna analyza sezonality pfizniva

Cena spreadu vzrostla v priibéhu tunora: J ‘ h Wk

v 4 z poslednich 5 let (80%); P‘. "'M M ;qll U‘ ‘Lﬁmwh‘w

v 14 z poslednich 15 let (93%). u\“ .,.“jh' ’ \Ww‘ .

Cena spreadu vzrostla v priitbéhu biezna: |
v 2 z poslednich 5 let (40%); Velume:

v 11 z poslednich 15 let (73%). | |1M
e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva - nimssnb ; ; . p— |

Na zakladé b5-leté a 15-leté analyzy sezonality
(graf 19) je zde tzv. "sezoénni signal" v obdobi
29.3.2016 - 18.5.2016 s nasledujicimi parametry: Graf 16: Historicky vjvoj ceny futures na sdjovy Srot: modré

pole zobrazuje oblast S/R.
@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $1420 $1 650 0.86
15 let $512 $2 589 0.2 -
Nazev spreadu ZMN16-ZMZ16 | T e ‘
Hodnota bodu $100 ML
Initial margin $750 (IB) . i .
Nejblizsi resistance -$3 W
Nejblizsi support -85.5 Hpee
Tabulka 4: Specifikace edukativni prilezZitosti N T W P \

Graf 17: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
futures.
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COT postons: Wl Hedges ]
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Graf 18: COT analyza skupiny zajist ovateltl s cenou futures.

W zvi6-2M216 | El W sy
Enury date: iar 29, 2016
Exit date: May 18,2015
Point value: $100 30

Av.exp.remrm: 5y $420 15y $512

Max drawdown; 5y 31650 15, $2569 =
Rewrn /Drawd.: Sy 0.86 15y 02 /
/ 0

Graf 19: 5-letd a 15-leta analyjza sezonality a tzv. "sezénni
signal”: Sipka ukazuje na rostouci tendenci spreadut.
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Veprové maso: HEQ16-HEM16

e Technicka analyza nepfizniva
Spread prorazil smérem dola trendovou pfimku

oznacujici support. Proto by bylo vhodné pockat

na dalsi vyvoj spreadu, napf. na vytvoreni dvoji-
tého dna nebo formace 1-2-3 (graf 20).
Technicka analyza ceny komodity je pomérné pri-

zniva. Na grafech 21 a 22 je patrné, Ze se cena

komodity nachazi blizko oblasti rezistence. S ohle-
dem na tuto skutecnost uZ nema cena velky pro-
stor pro rust.

e COT analyza mirné pfizniva
Commitment of Traders jesté extrémni vyhro-
cenost trhu nenaznacuje. Presto se COT index
u obou skupin ucastnikt trhu dostal do urovné,
ktera nam naznacuje prekoupenost trhu (grafy 23
a 24).

e Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu tnora:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Na zaklade 5-leté a 15-leté analyzy sezonality
(graf 26) je zde tzv. "sezénni signal" na uzsi spread
HEQ16-HEN16 v obdobi 22.1.2016 - 5.4.2016
s nasledujicimi parametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $562 $699 0.8
151let | $470 $699 0.67

Nazev spreadu HEQ16-HEM16
Hodnota bodu $400
Initial margin $2 000 (IB)
Nejblizsi resistance Oc
Nejblizsi support -3.5¢

Tabulka 5: Specifikace edulkativni prileZitosti

I HEQL6-HEM16

Graf 20: Cenovy vyvoj spreadu HEQ16-HEM16.

Price: [ HE
ﬂ 130
:‘wm" 120
' | 10

100

lhlv’h*l“‘#ﬂl

| |
A J'“"uﬁl’J i o ‘ ‘ *
m‘h .ﬂp w ‘leﬁ '.,1 ) m
Iy ‘“ﬁw.l )

Graf 21: Historicky vyvoj ceny futures na vepiové: modrd
trendovd primka oznacuje oblast rezistence.

Price: [ HETIE

2015 May Tul Sep Nov 2016

Graf 22: Historicky vgvoj ceny future kontraktu HEJI16:
modra trendovd piimka oznadéuje oblast rezistence.
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Graf 23: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou
futures.

Graf 25: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007: Sipka
ukazuje na riistovou tendenci spreadu.

W HEQLE-HEN16 s sy

Entry date: Jan 22, 2016

Exit date: Apr 05, 2015
$400

e 5y 9562 15y $a70

own: 5y $699 1y $599

n/Drawd: Gy 08 15y 0.67

BBt boEog et

Graf 26: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezonni
Graf 24: COT analyza skupiny zajist ovateltl s cenou futures. signal” na spread HEQ16-HEN16: sipka ukazuje na
rustovou tendenci spreadu.
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Séja: ZSQ 1 6-ZSX 1 6 M zsq16-25%16

e Technicka analyza prizniva *
Jak je vidét i na grafu 29, spread reaguje na sup- u
port oznaceny trendovou primkou.

Technicka analyza s6ji je také prizniva. Momen-
talné se jeji cena nachazi v oblasti S/R (graf 28).
Od srpna lonského roku se cena pohybuje v urci- .
tém rozmezi a vyrazné netrenduje (graf 29). Cena
s6ji zaroven odmita prekonat a udrzet se dlouho-
dobeé pod 860c. :

e COT analyza pfizniva WWA ‘ n

COT analyza u skupiny zajiStovatelt nenaznacuje
jeste tak velkou vyhrocenost trhu, jako tomu bylo

v roce 2014. Pfesto je COT index v trovni signa-
lizujici preprodanost trhu (graf 31). Extrémni hod-

noty COT indexu muzeme vidét zejména u skupiny Graf 27: Cenovy vjvgj spreadu ZSQ16-ZSX16 s vyznacenou
velkych spekulantt (graf 30). trendovou pFimicou.

e Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu tnora:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 12 z poslednich 15 let (80%). 130

Price: [l z5

1600

Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 2 z poslednich 5 let (40%); w
v 10 z poslednich 15 let (67%).

1200

1,000

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva r‘u WMW ‘M\“ UJMMW MJWL\L\W w "ﬂ/ M)M m
W L,‘ {

Pri 5-leté a 15-leté analyze sezonality je ros-
touci tendence spreadu jasné patrna (graf 32). P
Je zde také tzv. "sezénni signal" v obdobi -
mezi 31.12.2016 - 8.3.2016 s nasledujicimi para-

metry: | I i " ™

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $1230 $1050 L.17 | Graf 28: Historicky vyvoj ceny futures na sdju: modré pole
Nazev spreadu 75Q16-ZSX16 e W2
Hodnota bodu $50 |
Initial margin $500 (IB) 1
Nejblizsi resistance Oc I ww ‘\
Nejblizsi support -5¢ WPW W’qfl w i

Tabulka 6: Specifikace edukativni prileZitosti

Graf 29: Historicky vyvoj ceny futures na sdju: primky ozna-
Cuji cenové rozpeéti.
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COT posions:

M 'y ]’A\\ /
\an A A
\ A \, /

COT intex: W specuttons

Graf 30: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou

futures.
B3
COT index: WlHedges -
W .
WN\/\/WW\/\/VW = \JW\J :

Graf 31: COT analyza skupiny zajist ovateltl s cenou futures.

M zsQi6-25x16 | Bj sy

Enwydater  Dec3L 2015

Exit date: Mar 08, 2016 50
Point value: $50

Av.exp.remrn: 5y $1230
Max drawdown: 5y $1050
Rewrn/Drawd: 5y 117

15y $726
15y $3100
15y 023

20
10
W w W 0
10
Sep HNov 2016 Mar May a

Graf 32: 5-leta a 15-leta analyza sezonadlity a tzv. "se-
zonni signal”: Sipka ukazuje na ristovou tendenci
spreadu.
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INTERMARKET SPREADY Wiccersons

Kakao - Cukr: CCZ16-SBV16

e Technicka analyza mirné pfizniva
Spread se uz par tydnu pohybuje spiSe do strany.
Pozitivni je, Ze se vytvareji nové vyssi lokalni mi-
nima (graf 33).

Technicka analyza jednotlivych komodit je mirné
prizniva. Kakao se momentalné nechazi na sup-
portu (viz. sekce FUTURES). o
Cukr sviij pokles nedavno zastavil (graf 34).

Pro dany spread bude dulezité, zda se vrati k po-

klesu nebo vytvori vyssi lokalni minimum a zacne

rust. V druhém pripadé by spread profitoval, po- u
kud by cena kakaa rostla rychleji.

e COT analyza neutralni Graf 33: Cena spreadu CCZ16-SBV16.
COT analyza kakaa i cukru za¢ina naznacovat pre-
prodanost trhi (grafy 35 a 36). V pripadé kakaa je
ale tato situace vice vyhrocena (viz. sekce FUTU-
RES] price: [l SBHIS
COT index u cukru jesté neni tak vyhroceny, jako ‘ li
tomu bylo napriklad v 1été minulého roku, a proto | i q' ‘ .l'lw
tu jesté mutize byt prostor pro pokles ceny komo- .INI " ' “‘ " w
dity. ﬁ Lo
L I
i

W

e Podrobna analyza sezonality mirné prizniva |
Cena spreadu vzrostla v priibéhu tnora: ‘
v 3 z poslednich 5 let (60%); hmﬁ
v 10 z poslednich 15 let (67%). wﬁ .,Hw' ' il

T

Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 2 z poslednich 5 let (40%); T

8 lednich 15 let (53%). o
TR .........|..|I|II|II||||||I||||I|II|||||I|||||I|||I||||||.Iu||.u|.|.||u.......|||iIII||||I||I|I|I||||

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
5-leta a 15-leta analyza sezonality na grafu 38 také
ukazuje na rastovou tendenci spreadu. Na zakladé Graf 34: Vjugj ceny future kontraktu SBH16.
této analyzy je zde tzv. "sezonni signal" v obdobi
mezi 5.1.2016 — 9.3.2016 s nasledujicimi parame-

try:
ry .lﬂ"CCZlS—HEU"SEVlE
o zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown Wﬁ’
5let | $1762 $2377 0.74 )
15 let $737 $3357 0.22 05
Nazev spreadu CCZ16-SBV16 / N
Ekvitni spread 10*CCZ16-1120*SBV16 Dot Moot
Initial margin $2 810 (IB) .
Nejblizsi resistance $18k
Nejblizsi support $12k /L '
Tabulka 7: Specifikace edukativni prilezitosti - u ”

Graf 35: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
spreadu.
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M 10%CC216-1120*SBV1E W 10%CC216-1120+SBV16 | % sy

20k Entry date: Jan 05,2016
- oo s 208
m 10k Point value: 51 . 19,000
sk Av. exp. rewrn: 5y §1762 15y $737
CC- COTindex: [l Hedgers Max drawdown: 6y §2377 15y $3357
-015
17,000
-0.20
-025 16,000
-030
-035
-0.40 14,000
SB - COTindex: [l Hedgers
-02
e e s u
-03
-04
- . . - - 0 Graf 38: 5-letd a 15-letd analjza sezonality a tzv. "se-
zonni signal”: Sipka ukazuje na rustovou tendenci
spreadu.

Graf 36: COT analgza skupiny zgjistovatelit s cenou
spreadu.

[ 10+CC216-1120%SBV16 [ 10+CCz15-1120%SBV1S [ 10cCz14-1120%SBV14
[ 10*CC213-1120%SBV13 [ 10%CC212-1120%SBV12 [ 10+CCz11-1120%SBVIL
[ 10%CC210-1120%SBVL0 [ 10%CC209-1120%SBV0Y [ 10%CC208-1120%SBV08

10*CC207-1120*SBV07

20k

18k

16k

14k

12k

10k

Graf 37: Podrobnda analyza sezonality od roku 2007: Sipka
ukazuje na rustovou tendenci spreadu.
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Bavlna — Cukr: CTZ16-2*SBK16

e Technicka analyza mirné pfizniva
Spread je od listopadu lonského roku v mirném
rustovém trendu, tzn. vytvari vyssi lokalni minima
(graf 39).
Technicka analyza jednotlivych komodit je spiSe
neutralni. Cena bavlny se nachazi v oblasti sup-
portu, kde byla naposledy pred rokem (graf 40).
Cukr sviij pokles nedavno zastavil (graf 41).
Pro dany spread bude dulezité, zda se vrati k po-
klesu nebo vytvori vyssi lokalni minimum a zac¢ne
rust.
Pokud bude cukr klesat, dany spread bude profito-
vat v pripadé, kdy by cena bavlny klesala pomaleji.
V pripadé rustu ceny cukru by spread profitoval,
pokud by cena bavlny rostla rychleji.

e COT analyza mirné pfizniva

COT analyza u obou komodit zacala naznacovat
preprodanost trhu. Tato situace by mohla vést
k obratu trendu smérem nahoru u bavlny i cukru
(grafy 42 a 43).

Na grafech si miZeme vSimnout, Ze COT index
u bavlny je o néco vice vyhroceny jako v pripadé
cukru, a proto je zde mensi prostor pro pokles jeji

obratu smérem nahoru.

e Podrobna analyza sezonality pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu tunora:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 5 z poslednich 5 let (100%);
v 12 z poslednich 15 let (80%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Pri 5 a 15-leté analyze sezonality je zde vidét
rostouci tendenci spreadu (viz. graf 45). Obje-
vuje se zde také tzv. "sezénni signal'v obdobi
mezi 24.2.2016 - 16.4.2016. s nasledujicimi pa-
rametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $6 681 $5 166 1.29
151et | $3713 $5 166 0.72

CTZ16-2*SBK16
Ekvitni spread 500*CTZ16-2240*SBK16
Initial margin $4 180 (IB)
Nejblizsi resistance $2k
Nejblizsi support -$1k

Nazev spreadu

Tabulka 8: Specifikace edulkativni prileZitosti

[l 500%CT216-2240%SBK16

Apr May Jun a Aug Sep et MNov Dec 2016 Feb

Graf 40: Historicky vjvoj ceny futures na bavlnu.

Price; [ SBHIG

“!H'

W

Volume:

Graf 41: Vyjvoj ceny future kontraktu SBH16.
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[l 500+CT216-2240*SBK16 [l 500%CT216-2240%SBK 16 [ 500CT215-2240#5BK 15 [ 500+CTZ14-2240%5BK 14

I 500°CTZL3-224075BK13 17 500°CTZ12-2240*SBK 12 I 500+CTZ11-2240%SBK 11
Wﬁmﬁ&u [ 500°CTZ10-2240%SBK 10 [ 500°CTZ09-2240*SBK03 171 500*CTZ08-2240%SEK08

10k | 500*CTZ07-2240%SBK07
-20k
CT-COTindex: [.diedoes W Speculators

SB - COTindex: [.qHedoers [ speculators

10k
15k
20k
25k

2014 il Oct 2015

30k
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Graf 42: COT index skupiny velkych spekulantit s cenou Graf 44: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007: Sipka
spreadu. ukazuje na riistovou tendenci spreadu.

[ 500+ CT216-2240*SBK16

[l 500*CTZ16-2240%SBK16 | % sy
i, ,Qd b i_ a - S Entry date: Feb 24, 2016
Exit date: Apr 16, 2016 10,000
-10k Point value: $1
20k Av. exp.remrn: 5y 36681 15y $3713 8,000
CT- COT index: [l Hedgers B Speculators Max drawdown: 5y 95156 15y §5186
Retwrn /Drawd.: 5y 129 15y 0.72 - 6,000
02 4,000
2,000
04
o
-08 2,000
. v ey M or s e
SB - COTindex: [l Hedgers B3 Speculators
02
Graf 45: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a tzv. "se-
03 2 z . 2 ~ . . o .
zénni signal”: Sipka ukazuje na rtistovou tendenci
o spreadu.
05

2014 il oct 2015 Apr il et 2016

Graf 43: COT index skupiny zajistovatelil s cenou spreadu.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte
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