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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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FUTURES

Kakao: CCK16 – long

• Technická analýza příznivá
Cena kakaa se od roku 2000 nachází v rostoucím
trendu (viz. graf 1).
Na kratším historickém období si můžeme všim-
nout, že se cena nachází na supportu (viz. trendo-
vou přímku na grafu 2).
Poslední dva týdny se kakao pohybuje spíše
do strany a vidíme zde zhuštění ceny (graf 3).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders ukazuje na přeprodanost
trhu s kakaem. COT index velkých spekulantů se
dostal na úroveň 0.2, kde byl naposledy před třemi
lety (graf 4).
U skupiny zajišt’ovatelů je COT index také vyhro-
cený, protože se nachází v oblasti -0.2. Při podob-
ném stavu pozic této skupiny docházelo k obratu
trendu směrem nahoru (graf 5).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality je zde vidět ros-
toucí tendenci ceny (viz. graf 6). Objevuje se zde
také tzv. "sezónní signál" v období mezi 2.1.2016 –
2.3.2016 a má následující parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $2 398 $2 370 1.01
15 let $1 007 $3 160 0.32

Název kontraktu CCK16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu květen 2016
Hodnota bodu $10
Initial margin $1 810 (IB)
Nejbližší resistance $3 000 (front)
Nejbližší support $2 700 (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka označuje
trendovou přímku.

Graf 2: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka označuje
trendovou přímku.

Graf 3: Cena future kontraktu CCK16: šipka ukazuje na ce-
nové zhuštění.
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Graf 4: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 5: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 6: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní sig-
nál"na future CCK16.
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30-leté vládní dluhopisy: ZBH16 – short

• Technická analýza příznivá
Cena dluhopisů kontinuálně roste již od začátku
roku a momentálně se nachází v oblasti rezistence
(graf 7).
Na denním timeframe se objevila svíčka známá
jako "obrácené kladivo", která představuje medvědí
pattern. Kromě toho se tato svíčka vytvořila při vý-
razně vyšší volume (graf 7).

• COT analýza mírně příznivá
Commitment of Traders signalizuje prostor pro po-
kles ceny (grafy 9 a 10). Je ale známo, že u finanč-
ních derivátů nefunguje COT tak spolehlivě jako
na fyzických komoditách.

• Analýza sezonality neutrální
Cena kontraktu klesla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu března:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Název kontraktu ZBH16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu březen 2016
Hodnota bodu $1 000
Initial margin $5 000 (IB)
Nejbližší resistance 170 (front)
Nejbližší support 160, 150 (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 7: Historický vývoj ceny futures.

Graf 8: Historický vývoj ceny futures: červené pole označuje
oblast rezistence.

Graf 9: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 10: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.
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Japonský jen: 6JH16 – short

• Technická analýza příznivá
Japonský jen od začátku února prudce rostl. Kon-
cem minulého týdne narazil na kulatou hladinu
$9 000, na kterou v minulosti již nejednou zare-
agoval (graf 11). V pátek uzavřel týden poklesem
(graf 12).

• COT analýza mírně příznivá
COT naznačuje extrémní vyhrocenost trhu s je-
nem. Hodnoty COT indexu ukazují, že skupina vel-
kých spekulantů je extrémně long a skupina za-
jišt’ovatelů je extrémně short (grafy 13 a 14). Tato
situace v minulých letech spolehlivě indikovala ob-
rat trendu směrem dolů.

• Analýza sezonality příznivá
Cena kontraktu klesla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu března:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 12 z posledních 15 let (80%).

Název kontraktu 6JH16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu březen 2016
Initial margin $1 970 (IB)
Nejbližší resistance 9 000 (front)
Nejbližší support 8 600 (front)

Tabulka 3: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 11: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka vyzna-
čuje hladinu $9 000.

Graf 12: Vývoj ceny future kontraktu 6JH16.

Graf 13: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 14: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.
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INTERDELIVERY SPREADY

Sójový šrot: ZMN16-ZMZ16

• Technická analýza neutrální
Spread od začátku února klesal a dostal se zpět
do oblasti supportu kolem hodnoty -$5 (graf 15).
Obecně se spread nachází na velmi nízké úrovni.
Po přezkoumání tohoto spreadu do minulosti se
zjistilo, že od roku 1993 neměl spread nižší hod-
notu než -$10.
Technická analýza futures na sojový šrot je spíše
mírně nepříznivá. Koncem roku totiž cena prora-
zila support na $300 a není vyloučeno, že otestuje
i další silnou oblast kolem $250 (graf 16). To by
ale znamenalo pokles ceny komodity a také pokles
ceny tohoto bull spreadu.

• COT analýza mírně příznivá
Commitment of Traders i nadále naznačuje ex-
trémní vyhrocenost trhu u obou skupin účastníků
trhu (grafy 17 a 18). Hlavně u skupiny velkých spe-
kulantů je přeprodanost zřejmá, jelikož COT index
se nachází na úrovni, kterou jsme naposledy viděli
v roce 2011.
COT index u skupiny zajišt’ovatelů se na úroveň
z roku 2011 ještě nedostal.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 14 z posledních 15 let (93%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 11 z posledních 15 let (73%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezonality
(graf 19) je zde tzv. "sezónní signál" v období
29.3.2016 – 18.5.2016 s následujícími parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $1 420 $1 650 0.86
15 let $512 $2 589 0.2

Název spreadu ZMN16-ZMZ16
Hodnota bodu $100
Initial margin $750 (IB)
Nejbližší resistance -$3
Nejbližší support -$5.5

Tabulka 4: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 15: Cenový vývoj spreadu ZMN16-ZMZ16: zelené pole
představuje oblast supportu.

Graf 16: Historický vývoj ceny futures na sójový šrot: modré
pole zobrazuje oblast S/R.

Graf 17: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.
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Graf 18: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.

Graf 19: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál": šipka ukazuje na rostoucí tendenci spreadu.
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Vepřové maso: HEQ16-HEM16

• Technická analýza nepříznivá
Spread prorazil směrem dolů trendovou přímku
označující support. Proto by bylo vhodné počkat
na další vývoj spreadu, např. na vytvoření dvoji-
tého dna nebo formace 1-2-3 (graf 20).
Technická analýza ceny komodity je poměrně pří-
znivá. Na grafech 21 a 22 je patrné, že se cena
komodity nachází blízko oblasti rezistence. S ohle-
dem na tuto skutečnost už nemá cena velký pro-
stor pro růst.

• COT analýza mírně příznivá
Commitment of Traders ještě extrémní vyhro-
cenost trhu nenaznačuje. Přesto se COT index
u obou skupin účastníků trhu dostal do úrovně,
která nám naznačuje překoupenost trhu (grafy 23
a 24).

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezonality
(graf 26) je zde tzv. "sezónní signál" na užší spread
HEQ16-HEN16 v období 22.1.2016 – 5.4.2016
s následujícími parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $562 $699 0.8
15 let $470 $699 0.67

Název spreadu HEQ16-HEM16
Hodnota bodu $400
Initial margin $2 000 (IB)
Nejbližší resistance 0c
Nejbližší support -3.5c

Tabulka 5: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 20: Cenový vývoj spreadu HEQ16-HEM16.

Graf 21: Historický vývoj ceny futures na vepřové: modrá
trendová přímka označuje oblast rezistence.

Graf 22: Historický vývoj ceny future kontraktu HEJ16:
modrá trendová přímka označuje oblast rezistence.
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Graf 23: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.

Graf 24: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.

Graf 25: Podrobná analýza sezonality od roku 2007: šipka
ukazuje na růstovou tendenci spreadu.

Graf 26: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál" na spread HEQ16-HEN16: šipka ukazuje na
růstovou tendenci spreadu.
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Sója: ZSQ16-ZSX16

• Technická analýza příznivá
Jak je vidět i na grafu 29, spread reaguje na sup-
port označený trendovou přímkou.
Technická analýza sóji je také příznivá. Momen-
tálně se její cena nachází v oblasti S/R (graf 28).
Od srpna loňského roku se cena pohybuje v urči-
tém rozmezí a výrazně netrenduje (graf 29). Cena
sóji zároveň odmítá překonat a udržet se dlouho-
době pod 860c.

• COT analýza příznivá
COT analýza u skupiny zajišt’ovatelů nenaznačuje
ještě tak velkou vyhrocenost trhu, jako tomu bylo
v roce 2014. Přesto je COT index v úrovni signa-
lizující přeprodanost trhu (graf 31). Extrémní hod-
noty COT indexu můžeme vidět zejména u skupiny
velkých spekulantů (graf 30).

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 12 z posledních 15 let (80%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5-leté a 15-leté analýze sezonality je ros-
toucí tendence spreadu jasně patrná (graf 32).
Je zde také tzv. "sezónní signál" v období
mezi 31.12.2016 – 8.3.2016 s následujícími para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $1 230 $1 050 1.17
15 let $726 $3 100 0.23

Název spreadu ZSQ16-ZSX16
Hodnota bodu $50
Initial margin $500 (IB)
Nejbližší resistance 0c
Nejbližší support -5c

Tabulka 6: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 27: Cenový vývoj spreadu ZSQ16-ZSX16 s vyznačenou
trendovou přímkou.

Graf 28: Historický vývoj ceny futures na sóju: modré pole
označuje oblast S/R.

Graf 29: Historický vývoj ceny futures na sóju: přímky ozna-
čují cenové rozpětí.
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Graf 30: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.

Graf 31: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.

Graf 32: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "se-
zónní signál": šipka ukazuje na růstovou tendenci
spreadu.
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INTERMARKET SPREADY

Kakao – Cukr: CCZ16-SBV16

• Technická analýza mírně příznivá
Spread se už pár týdnů pohybuje spíše do strany.
Pozitivní je, že se vytvářejí nové vyšší lokální mi-
nima (graf 33).
Technická analýza jednotlivých komodit je mírně
příznivá. Kakao se momentálně nechází na sup-
portu (viz. sekce FUTURES).
Cukr svůj pokles nedávno zastavil (graf 34).
Pro daný spread bude důležité, zda se vrátí k po-
klesu nebo vytvoří vyšší lokální minimum a začne
růst. V druhém případě by spread profitoval, po-
kud by cena kakaa rostla rychleji.

• COT analýza neutrální
COT analýza kakaa i cukru začíná naznačovat pře-
prodanost trhů (grafy 35 a 36). V případě kakaa je
ale tato situace více vyhrocená (viz. sekce FUTU-
RES).
COT index u cukru ještě není tak vyhrocený, jako
tomu bylo například v létě minulého roku, a proto
tu ještě může být prostor pro pokles ceny komo-
dity.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality na grafu 38 také
ukazuje na růstovou tendenci spreadu. Na základě
této analýzy je zde tzv. "sezónní signál" v období
mezi 5.1.2016 – 9.3.2016 s následujícími parame-
try:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $1 762 $2 377 0.74
15 let $737 $3 357 0.22

Název spreadu CCZ16-SBV16
Ekvitní spread 10*CCZ16-1120*SBV16
Initial margin $2 810 (IB)
Nejbližší resistance $18k
Nejbližší support $12k

Tabulka 7: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 33: Cena spreadu CCZ16-SBV16.

Graf 34: Vývoj ceny future kontraktu SBH16.

Graf 35: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.
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Graf 36: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.

Graf 37: Podrobná analýza sezonality od roku 2007: šipka
ukazuje na růstovou tendenci spreadu.

Graf 38: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "se-
zónní signál": šipka ukazuje na růstovou tendenci
spreadu.
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Bavlna – Cukr: CTZ16-2*SBK16

• Technická analýza mírně příznivá
Spread je od listopadu loňského roku v mírném
růstovém trendu, tzn. vytváří vyšší lokální minima
(graf 39).
Technická analýza jednotlivých komodit je spíše
neutrální. Cena bavlny se nachází v oblasti sup-
portu, kde byla naposledy před rokem (graf 40).
Cukr svůj pokles nedávno zastavil (graf 41).
Pro daný spread bude důležité, zda se vrátí k po-
klesu nebo vytvoří vyšší lokální minimum a začne
růst.
Pokud bude cukr klesat, daný spread bude profito-
vat v případě, kdy by cena bavlny klesala pomaleji.
V případě růstu ceny cukru by spread profitoval,
pokud by cena bavlny rostla rychleji.

• COT analýza mírně příznivá
COT analýza u obou komodit začala naznačovat
přeprodanost trhu. Tato situace by mohla vést
k obratu trendu směrem nahoru u bavlny i cukru
(grafy 42 a 43).
Na grafech si můžeme všimnout, že COT index
u bavlny je o něco více vyhrocený jako v případě
cukru, a proto je zde menší prostor pro pokles její
ceny. Tím se zvyšuje pravděpodobnost dřívějšího
obratu směrem nahoru.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 5 z posledních 5 let (100%);
v 12 z posledních 15 let (80%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality je zde vidět
rostoucí tendenci spreadu (viz. graf 45). Obje-
vuje se zde také tzv. "sezónní signál"v období
mezi 24.2.2016 – 16.4.2016. s následujícími pa-
rametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $6 681 $5 166 1.29
15 let $3 713 $5 166 0.72

Název spreadu CTZ16-2*SBK16
Ekvitní spread 500*CTZ16-2240*SBK16
Initial margin $4 180 (IB)
Nejbližší resistance $2k
Nejbližší support -$1k

Tabulka 8: Specifikace edukativní příležitosti

Graf 39: Cena spreadu CTZ16-2*SBK16.

Graf 40: Historický vývoj ceny futures na bavlnu.

Graf 41: Vývoj ceny future kontraktu SBH16.
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Graf 42: COT index skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 43: COT index skupiny zajišt’ovatelů s cenou spreadu.

Graf 44: Podrobná analýza sezonality od roku 2007: šipka
ukazuje na růstovou tendenci spreadu.

Graf 45: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "se-
zónní signál": šipka ukazuje na růstovou tendenci
spreadu.
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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