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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim dceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Z&ddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti olbcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladové aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES

PSenice v Chicagu: ZWN16 - long

e Technicka analyza pfizniva
Cena psenice se nachazi v oblasti S/R, kterou mu-
Zeme vidét na grafu 1. Na tuto hladinu cena i v mi-
nulosti jiz nékolikrat zareagovala.
Na cenovém vyvoji future ZWN16 je patrné, Ze cena
zkonsolidovala a také je zde naznak tvoriciho se
kulatého dna (graf 2).

e COT analyza pfizniva
Commitment of Traders je v pfipadé obou skupin
ucastnikl trhu stale vyhroceny (grafy 3 a 4). I na-
dale proto COT analyza naznacuje prostor pro rast
ceny psenice.

e Podrobna analyza sezonality nepfizniva
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu tnora:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu brezna:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 4 z poslednich 15 let (27%).

Nazev kontraktu ZWN16
Smeér obchodu long
Expirace kontraktu cervenec 2016
Hodnota bodu $50
Initial margin $1876 (IB)
Nejblizsi resistance | 530c, 600c (front)
Nejblizsi support 460c (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativniho obchodu
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Graf 1: Historicky vyvoj ceny futures: modra piimika oznacuje
oblast S/R.
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Graf 2: Cena future kontraktu ZWN16: kiivka naznacuje tvo-
Fict se kulaté dno.
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Graf 3: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
zuje na aktualni hodnoty COT indexu.
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Graf 4: COT analyza skupiny zagjistovateli: Sipka ukazuje
na aktudalni hodnoty COT indexu.
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Hovézi na porazku: LEM16 - long

e Technicka analyza prizniva
Cena futures se jiZ nékolik mésict nachazi v ob-
lasti S/R, na kterou v minulosti nejednou zareago-
vala (viz. graf 5).
Cena future kontraktu LEM16 na grafu vytvorila
formaci inverzni head and shoulders (graf 6).

e COT analyza prizniva
Commitment of Traders i zde signalizuje prostor
pro rust ceny komodity. COT index je stale na ex-
trémnich hodnotach u obou skupin ucastnikt
trhu (graf 7 a 8).

e Analyza sezonality mirné pfizniva
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu tunora:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 9 z poslednich 15 let (60%).

Cena kontraktu vzrostla v prubéhu bfezna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Pri 5 a 15-leté analyze sezonality je zde vidét ros-
touci tendenci spreadu (viz. graf 9). Objevuje se zde
také tzv. "sezénni signal" na future LEZ16 v obdobi
mezi 21.5.2016 - 8.7.2016 a ma nasledujici para-
metry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown

5 let $1830 $1769 1.03

15 let $934 $1769 0.53
Nazev kontraktu LEM16
Smeér obchodu long
Expirace kontraktu cerven 2016
Hodnota bodu $400
Initial margin $2 790 (IB)
NejbliZsi resistance | 145c, 155c (front)
Nejblizsi support 128c, 125c (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativniho obchodu
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Graf 5: Historicky vijvoj ceny futures: modré pole oznacuje ob-
last S/R.
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Graf 6: Vyuoj ceny future kontraktu LEM16: kfivky oznacuji
formaci inverzni head and shoulders.
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Graf 7: COT analyza skupiny velkych spekulanti: Sipka uka-
zuje na aktudalni hodnoty COT indexu.
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Graf 8: COT analyza skupiny zgjistovatelii: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Entry date: May 21,2016
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Point value: 3400
Av.exp.remm: Sy $1830 15y §934
Max drawdown: 5y $1769 15y 31769
Rewn /Drawd.: 5y 103 15y 053
133
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Graf 9: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezonni sig-
nal” na future LEZ16: Sipka ukazuje na rostouci ten-
denci jesté pred vyznac¢enym obdobim.
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Platina: PLJ16 - long -

e Technicka analyza pfizniva ‘1} Jwﬂﬂ
Cena platiny je v klesajicim trendu jiz od roku .. *‘_ f -
2010 a momentalné se dostala na uroven S/R + IT’ |ﬁ1 w
v oblasti $800 (graf 10). 1 l '

w- -

e COT analyza mirné pfizniva -
COT index u skupiny velkych spekulantii nazna- ” 'LF
¢uje prostor pro rast ceny platiny (graf 12). '*TJI L_ il*w* !
U skupiny zajistovatelit COT index neni tak jedno- r
znacné vyhroceny. Presto se nachazi na pomérnée .

vysokych urovnich, kde i v minulosti dochazelo
k obratu trendu smérem vzhtiru (graf 13). “.JH".“HI

e Analyza sezonality nepfizniva -
Cena kontraktu vzrostla v prabéhu tunora:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 9 z poslednich 15 let (60%). Graf 11: Vyjvoj ceny future kontraktu PLJ16.

Cena kontraktu vzrostla v prubéhu bfezna:
v O z poslednich 5 let (0%);

80

v 6 z poslednich 15 let (40%). m:
e e e e
COT positions: I specuators s
Nazev kontraktu PLJ16
Smeér obchodu long "
Expirace kontraktu duben 2016
Hodnota bodu $50
Initial margin $2 646 (IB) "
Nejblizsi resistance | $1 000 (PLJ16) COT index: B specuttos ’
Nejblizsi support $800 (PLJ16) y

Tabulka 3: Specifikace edukativniho obchodu o
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Graf 12: COT analyza skupiny velkych spekulanti: Sipka
ukazuje na aktudlni hodnoty COT indexu.
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Graf 10: Historicky vyjuoj ceny futures: modré pole zndzormuje N
oblast S / R. 07
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Graf 13: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni hodnoty COT indexu.
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INTERDELIVERY SPREADY

Séjovy olej: ZLZ16-ZLU16

e Technicka analyza neutralni
Spread se pohybuje do strany, konsoliduje a mtze
prijit pohyb vzhuru (graf 14). Momentalné se uz ale
cena nachazi dal od supportu, a proto jesté neni
vylouceno, Ze se spread vrati k nizsim hodnotam.
Cena sojového oleje se nachazi na silné psycholo-
gické hladiné S/R kolem 30 centt (graf 15).

e COT analyza mirné pfizniva
Commitment of Traders naznacuje vyhrocenost
trhu u obou skupin téastnik trhu (grafy 16 a 17).
COT index ale jeSté neni tak extrémné vyhroceny
jako koncem minulého roku, a proto jesté muize
nastat kratkodoby riist ceny komodity. To by také
znamenalo pokles ceny daného bear spreadu.

e Podrobna analyza sezonality neutralni
Cena spreadu vzrostla v priibéhu unora:
v 2 z poslednich 5 let (20%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Na zakladé 5-leté a 15-leté analyzy sezonality
(graf 18) je zde tzv. "sezénni signal" v obdobi
20.2.2016 - 31.5.2016 s nasledujicimi parametry:

M 2L216-2LU16
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Graf 14: Cenovy vyvoj spreadu ZLZ16-ZLU16.
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@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $271 $245 1.11
151let | $191 $641 0.3

Tabulka 4: Specifikace edukativniho obchodu

Nazev spreadu ZLZ16-ZLU16
Hodnota bodu $600
Initial margin $313 (IB)
Nejblizsi resistance 0.2¢
Nejblizsi support -0.1c

1975 1980 1985 1880 1885 2000 2005 2010 2015

Graf 15: Historicky vgvoj ceny futures na séjovy olej: modré

pole zobrazuje oblast S/R.
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Graf 16: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
futures.
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Graf 17: COT analyza skupiny zajist ovatelil s cenou futures. Graf 19: Podrobna analyjza sezonality od roku 2007.
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Graf 18: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezonni
signal”.
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Séja: ZSN16-ZSQ16

e Technicka analyza prizniva

Spread se momentalné nachazi na velmi nizkych

urovnich (viz. graf 20).

Technicka analyza ceny s6ji je prizniva. Na konti-
nualnim grafu mtzeme pozorovat konsolidaci ceny
a odmitnuti klesnout pod support jiz né€kolik po-
slednich meésicti (graf 21).

e COT analyza pfizniva

Commitment

preprodanost trhu.

of Traders naznacuje
pro rust ceny séji, z néhoz by profitoval i dany bull
spread. COT index u obou skupin ucastniku trhu,
tzn. u velkych spekulantt (graf 22) i zajistovatelli
(graf 23), se nachazi na urovnich, které naznacuji

prostor

e Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu tunora:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 10 z poslednich 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:

v 1 z poslednich 5 let (10%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva

Na zakladé b5-leté a 15-leté analyzy sezonality
(graf 25) je zde tzv. "sezoénni signal" v obdobi
11.3.2016 - 14.6.2016 s nasledujicimi parametry:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5 let $2070 $1450 1.43
151et | $1535 $2 200 0.7

Tabulka 5: Specifikace edukativniho obchodu

Nazev spreadu

ZSN16-2SQ16

Hodnota bodu $50
Initial margin $250 (IB)
Nejblizsi resistance 2c

Nejblizsi support

M 25N16-25Q16

Aug Sep et Nov Dec 2016

Graf 20: Cenovy vyvoj spreadu ZSN16-ZSQ16.

Price: [ 25

iy

1040

m\
“‘“’*WWWM :
MW“ Ap, oo

- /V‘ \ ";w" Wﬂ\%t :

Graf 21: Historicky vyjvoj ceny futures na séju: modré pole na-
znacuje oblast supportu.
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Graf 22: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
futures.
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u u u u = Graf 25: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezénni
signal”.

Graf 23: COT analyza skupiny zajist ovateltl s cenou futures.
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Graf 24: Podrobna analyza sezonality od roku 2007.
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Benzin: RBK16-RBM16 WIS

e Technicka analyza prizniva
Spread je jiz v rostoucim trendu, pricemz zjevne re-
aguje na trendovou primku, jak je vidét i na grafu
26.
Cena benzinu se nachazi blizko silné psycholo-
gické urovni S/R kolem $1 (graf 27). Naposledy
v roce 2008 cena tuto hladinu nedokazala dlou-
hodobé prekonat a zamirila vzhtru.

e COT analyza neutralni
COT analyza u dvou velkych skupin ucastnikt
trhu je nejednoznacna. U skupiny velkych speku-
lantd COT index vyhrocenost trhu nenaznacuje
(raf 28). - . a
U skupiny zajiStovatelt sice vyhrocenost trhu po-
zorujeme, ale tento stav trhu jiz trva od Cervence Graf 26: Cenovy vyvoj spreadu RBK16-RBM16 s vyznacenou
lonského roku (graf 29). Presto ale cena benzinu trendovou primikou.
i nadale klesala.

Price: [l RE
e Podrobna analyza sezonality mirné prizniva

Cena spreadu vzrostla v priibéhu tnora: 3
v 3 z poslednich 5 let (60%); | "i I
v 6 z poslednich 10 let (60%). |! 1 wl M‘I,, & '
Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna: ‘ f |
v 2 z poslednich 5 let (40%); g | ﬁﬂ“ﬂ Ty
v 6 z poslednich 10 let (60%). I"’ M '

‘ |

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
Na zakladeé b5-leté a 15-leté analyzy sezonality : »
(graf 31) je zde tzv. "sezoénni signal" v obdobi

mezi 12.1.2016 — 24.3.2016 s nasledujicimi para- ‘M
metry: El El 2 El El 2012 El x 2 El ;

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown Graf 27: Historicky vjvoj ceny futures na benzin: modra ob-
5 let $667 $650 1.03 last oznaduje hladinu S/R.
151et | $631 $6732 0.09
[ i)
Nazev spreadu RBK16-RBM16 e R NN
Hodnota bodu $42 000 T —— Wspecunon °
Initial margin $500 (IB)

Nejblizsi resistance | $0.004, $0.008
Nejblizsi support $0.002, -$0.003

Tabulka 6: Specifikace edukativniho obchodu E“k

COT index: W speculators
08
06

2011 2012 il 2013 Al 2014 Eh 2015 il 2016

Graf 28: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
futures.
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2 u 2 u u s u e Graf 31: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezénni
signal”.

Graf 29: COT analyza skupiny zajist ovatelil s cenou futures.
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Graf 30: Podrobna analyza sezonality od roku 2007.
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INTERMARKET SPREADY

Benzin - ropa: RBX16-CLV16

¢ Technicka analyza mirné pfizniva
Dany spread se nachazi na nizkych hodnotach
blizko oblasti S/R (viz. graf 32).
Technicka analyza benzinu je neutralni, jelikoz se
cena nachazi v oblasti silné psychologické hladiny
(viz. sekci Interdelivery spready, Benzin)
Technicka analyza ropy je také neutralni. Cena
sice support v oblasti $40 prorazila (graf 33), neni
ale vylouceno, Ze i presto oto¢i smér vzhuru (viz.
COT analyza).

e COT analyza neutralni
COT analyza je pomérneé slozita v pripadé daného
intermarket spreadu. COT index u skupiny vel-
kych spekulantt (graf 34) je u ropy na nizkych
urovnich a naznacuje preprodanost trhu. A to zna-
mena prostor pro rist ceny ropy. COT index u ben-
zinu vyhrocenost trhu nenaznacuje. Je zde proto
prostor jak pro rast, tak i pro pokles ceny.
COT analyza u druhé skupiny zajiStovatelu je
znacuje vyhrocenost trhu. U benzinu je tu naznak
pro rist ceny a u ropy pro pokles ceny, z éehoz by
profitoval i spread benzin-ropa.
Na ropeé je ale rozumnéjsi davat vétsi vahu sku-
piné velkych spekulanti a ta momentalné nazna-
cuje rast jeji ceny.

e Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu tunora:
v 4 z poslednich 5 let (80%);
v 7 z poslednich 10 let (70%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu brezna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 5 z poslednich 10 let (50%).

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
5-leta a 15-leta analyza sezonality na grafu 37 také

[l 42000*RBX 16-1000%CLV16
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Graf 32: Cena spreadu RBX16-CLV16: zelené pole oznacuje
oblast S/R.
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Graf 33: Historicky vjvoj ceny futures na ropu: modra oblast
oznacuje hladinu S/R.

I 42000°RBX16-1000CLV16
ukazuje na riistovou tendenci spreadu. Na zakladé
této analyzy je zde tzv. "sezonni signal" v obdobi %
mezi 30.12.2015 - 9.3.2016 s nasledujicimi para- "™ Mo
metry: \ 0

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown "
5let | $4765 $3126 1.52
15 let | $2720 $7205 0.38 o CoTiaer W sy “
Nazev spreadu RBX16-CLV16 \ b
Ekvitni spread 42000*RBX16-1000*CLV16 )
Initial margin $2 146 (IB) " "
Nejblizsi resistance $11k
Nejblizsi support $6k

Tabulka 7: Specifikace edukativniho obchodu

Graf 34: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou
spreadu.
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[l 42000*RBX16-1000*CLV16 [ 42000*REX 16-1000*CLV16 | B Wiy

20k Enry date: Dec 30,2015
Exit date: Vr 09, 2015
10k Pointvalue: 1 18,000
o Av. exp. reurm: 5y $4765 15y $2720
RB - COT index: [l Hedgars Maxdrawdown: Sy $3126 15y $7205
Rewrn (Drawd: 5y 152 15y 038 16,000
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Graf 37: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezonni
signal”.
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Graf 35: COT analyza skupiny zagjistovatelit s cenou
spreadu.

[ 42000"REX16-1000*CLV1E [ 42000"RBX15-1000*CLVLS [ 42000*RBX14-1000*CLV14
[ 42000"REX13-1000*CLVL3 [ 42000RBX12-1000*CLVL2 [ 42000*RBX11-1000*CLVIL
[ 42000*RBX10-1000*CLV1D [ 42000*PEX09-1000*CLV0S [ 42000*PBX08-1000*CLV08

42000*RBX07-1000*CLVOT
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Graf 36: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
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Kakao - Cukr: CCZ 1 6-SBN 1 6 I 10°CC216-1120°SEN 16

e Technicka analyza mirné nepfizniva -
Spread prosel sestupnym trendem, ale v lednu se
pokles zastavil a cena zkonsolidovala. Je nutné
jesteé pockat, jakym smérem cena vyrazi ze soucas-
ného zhusténi. Zda bude pokracovat v trendu nebo
dojde k obratu (viz. graf 38).
Technické analyza jednotlivych komodit je ale pri-
$2700 (graf 39) a cukr se nedavno odrazil od ob-
lasti rezistence kolem 15 centli a zamiril smérem
dolu (graf 40).

e COT analyza prizniva
Commitment of Traders naznacuje preprodany trh e e
s kakaem. Stale tu jeste ale je prostor pro vétsi vy-
hrocenost trhu a COT index skupiny velkych spe- Graf 38: Cena spreadu CCZ16-SBN16.
kulantt i zajiStovateltl se muize jeste priblizit k nu-
lové urovni (viz. grafy 43 a 44).
COT analyza cukru jiz neukazuje na tak prekou-
peny trh jako tomu bylo koncem lonského roku prc: Wlcc
(grafy 45 a 46). No i nadale se COT index nachazi
na pomeérné vyhrocenych urovnich, hlavné u sku- M !
piny velkych spekulantii. Mh

ﬂh
e Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva ’HW“ "l"ww# ‘ P’I
Cena spreadu vzrostla v priibéhu unora: f f ‘ : |
v 3 z poslednich 5 let (60%); ff" \ W‘ ’1 b o
v 11 z poslednich 15 let (73%). | k 4l !

Cena spreadu vzrostla v priibéhu bfezna: i
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 8 z poslednich 15 let (53%). Volume:

* /1516t analga sezonality piianive TROTTRPRORY AT

Pri 5 a 15-leté analyze sezonality je zde vidét . " -
rostouci tendenci spreadu (viz. graf 48). Obje-

vuje se zde také tzv. "sezonni signal" v obdobi

mezi 1.4.2016 - 26.5.2016. s nasledujicimi para- Graf 39: Historicky vyjvoj ceny futures na kalkao: modra ob-

metry: last oznacuje hladinu S/R.
@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown
5let | $3094 $1576 1.96 L
15 let | $1 082 $3249 0.33
lﬂwﬂ rm MW” s
Nazev spreadu CCZ16-SBN16 m“ﬁ‘i ‘ % ﬂ
Ekvitni spread 10*CCZ16-1120*SBN16 w HF‘W ) A
Initial margin $4259 (IB) I P W
Nejblizsi resistance $17k .
Nejblizsi support - WY Jﬁr‘n
T‘ 105
Tabulka 8: Specifikace edukativniho obchodu Vo 100

Graf 40: Historicky vgvoj ceny futures na cukr.
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Graf 41: COT index skupiny velkych spekulantit s cenou Graf 44: COT analyza skupiny zajistovatelit s cenou futures

spreadu. na kakao.
| E

[l 10+CC216-1120*SBNLE
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Graf 45: COT analyza skupiny velkych spekulantii s cenou

Graf 42: COT index skupiny zajist ovateltl s cenou spreadu.
P 24 P futures na cukr.

Mcc s
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Graf 43: COT analyza skupiny velkych spekulantit s cenou Graf 46: COT analyza skupiny zajistovatelit s cenou futures
futures na kakao. na cukr.
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Graf 47: Podrobnd analyza sezonality od roku 2007.
[l 10+CC216-1120*SBN 16 | B W sy
toryane Aol
Boties vy 25,015
Point value: $1 18,000

Av.exp.remrn: 5y $3094  1sy $1082
Max drawdown: 5y $1576 1oy $3249
Rewrn /Drawd.: 5y 196 15y 0.33 18,000
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Graf 48: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a tzv. "sezénni
signal”.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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