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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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FUTURES

Pšenice v Chicagu: ZWN16 – long

• Technická analýza příznivá
Cena pšenice se nachází v oblasti S/R, kterou mů-
žeme vidět na grafu 1. Na tuto hladinu cena i v mi-
nulosti již několikrát zareagovala.
Na cenovém vývoji future ZWN16 je patrné, že cena
zkonsolidovala a také je zde náznak tvořícího se
kulatého dna (graf 2).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders je v případě obou skupin
účastníků trhu stále vyhrocený (grafy 3 a 4). I na-
dále proto COT analýza naznačuje prostor pro růst
ceny pšenice.

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu února:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu března:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 4 z posledních 15 let (27%).

Název kontraktu ZWN16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu červenec 2016
Hodnota bodu $50
Initial margin $1 876 (IB)
Nejbližší resistance 530c, 600c (front)
Nejbližší support 460c (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativního obchodu

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka označuje
oblast S/R.

Graf 2: Cena future kontraktu ZWN16: křivka naznačuje tvo-
řící se kulaté dno.

Graf 3: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 4: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.
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Hovězí na porážku: LEM16 – long

• Technická analýza příznivá
Cena futures se již několik měsíců nachází v ob-
lasti S/R, na kterou v minulosti nejednou zareago-
vala (viz. graf 5).
Cena future kontraktu LEM16 na grafu vytvořila
formaci inverzní head and shoulders (graf 6).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders i zde signalizuje prostor
pro růst ceny komodity. COT index je stále na ex-
trémních hodnotách u obou skupin účastníků
trhu (graf 7 a 8).

• Analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu března:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality je zde vidět ros-
toucí tendenci spreadu (viz. graf 9). Objevuje se zde
také tzv. "sezónní signál" na future LEZ16 v období
mezi 21.5.2016 – 8.7.2016 a má následující para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $1 830 $1 769 1.03
15 let $934 $1 769 0.53

Název kontraktu LEM16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu červen 2016
Hodnota bodu $400
Initial margin $2 790 (IB)
Nejbližší resistance 145c, 155c (front)
Nejbližší support 128c, 125c (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativního obchodu

Graf 5: Historický vývoj ceny futures: modré pole označuje ob-
last S/R.

Graf 6: Vývoj ceny future kontraktu LEM16: křivky označují
formaci inverzní head and shoulders.

Graf 7: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální hodnoty COT indexu.
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Graf 8: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 9: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní sig-
nál" na future LEZ16: šipka ukazuje na rostoucí ten-
denci ještě před vyznačeným obdobím.
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Platina: PLJ16 – long

• Technická analýza příznivá
Cena platiny je v klesajícím trendu již od roku
2010 a momentálně se dostala na úroveň S/R
v oblasti $800 (graf 10).

• COT analýza mírně příznivá
COT index u skupiny velkých spekulantů nazna-
čuje prostor pro růst ceny platiny (graf 12).
U skupiny zajišt’ovatelů COT index není tak jedno-
značně vyhrocený. Přesto se nachází na poměrně
vysokých úrovních, kde i v minulosti docházelo
k obratu trendu směrem vzhůru (graf 13).

• Analýza sezonality nepříznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu února:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu března:
v 0 z posledních 5 let (0%);
v 6 z posledních 15 let (40%).

Název kontraktu PLJ16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu duben 2016
Hodnota bodu $50
Initial margin $2 646 (IB)
Nejbližší resistance $1 000 (PLJ16)
Nejbližší support $800 (PLJ16)

Tabulka 3: Specifikace edukativního obchodu

Graf 10: Historický vývoj ceny futures: modré pole znázorňuje
oblast S/R.

Graf 11: Vývoj ceny future kontraktu PLJ16.

Graf 12: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální hodnoty COT indexu.

Graf 13: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální hodnoty COT indexu.
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INTERDELIVERY SPREADY

Sójový olej: ZLZ16-ZLU16

• Technická analýza neutrální
Spread se pohybuje do strany, konsoliduje a může
přijít pohyb vzhůru (graf 14). Momentálně se už ale
cena nachází dál od supportu, a proto ještě není
vyloučeno, že se spread vrátí k nižším hodnotám.
Cena sójového oleje se nachází na silné psycholo-
gické hladině S/R kolem 30 centů (graf 15).

• COT analýza mírně příznivá
Commitment of Traders naznačuje vyhrocenost
trhu u obou skupin účastníků trhu (grafy 16 a 17).
COT index ale ještě není tak extrémně vyhrocený
jako koncem minulého roku, a proto ještě může
nastat krátkodobý růst ceny komodity. To by také
znamenalo pokles ceny daného bear spreadu.

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 2 z posledních 5 let (20%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezonality
(graf 18) je zde tzv. "sezónní signál" v období
20.2.2016 – 31.5.2016 s následujícími parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $271 $245 1.11
15 let $191 $641 0.3

Název spreadu ZLZ16-ZLU16
Hodnota bodu $600
Initial margin $313 (IB)
Nejbližší resistance 0.2c
Nejbližší support -0.1c

Tabulka 4: Specifikace edukativního obchodu

Graf 14: Cenový vývoj spreadu ZLZ16-ZLU16.

Graf 15: Historický vývoj ceny futures na sójový olej: modré
pole zobrazuje oblast S/R.

Graf 16: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.
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Graf 17: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.

Graf 18: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál".

Graf 19: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.
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Sója: ZSN16-ZSQ16

• Technická analýza příznivá
Spread se momentálně nachází na velmi nízkých
úrovních (viz. graf 20).
Technická analýza ceny sóji je příznivá. Na konti-
nuálním grafu můžeme pozorovat konsolidaci ceny
a odmítnutí klesnout pod support již několik po-
sledních měsíců (graf 21).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor
pro růst ceny sóji, z něhož by profitoval i daný bull
spread. COT index u obou skupin účastníků trhu,
tzn. u velkých spekulantů (graf 22) i zajišt’ovatelů
(graf 23), se nachází na úrovních, které naznačují
přeprodanost trhu.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 1 z posledních 5 let (10%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezonality
(graf 25) je zde tzv. "sezónní signál" v období
11.3.2016 – 14.6.2016 s následujícími parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $2 070 $1 450 1.43
15 let $1 535 $2 200 0.7

Název spreadu ZSN16-ZSQ16
Hodnota bodu $50
Initial margin $250 (IB)
Nejbližší resistance 2c
Nejbližší support –

Tabulka 5: Specifikace edukativního obchodu

Graf 20: Cenový vývoj spreadu ZSN16-ZSQ16.

Graf 21: Historický vývoj ceny futures na sóju: modré pole na-
značuje oblast supportu.

Graf 22: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.
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Graf 23: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.

Graf 24: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 25: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál".
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Benzín: RBK16-RBM16

• Technická analýza příznivá
Spread je již v rostoucím trendu, přičemž zjevně re-
aguje na trendovou přímku, jak je vidět i na grafu
26.
Cena benzínu se nachází blízko silné psycholo-
gické úrovni S/R kolem $1 (graf 27). Naposledy
v roce 2008 cena tuto hladinu nedokázala dlou-
hodobě překonat a zamířila vzhůru.

• COT analýza neutrální
COT analýza u dvou velkých skupin účastníků
trhu je nejednoznačná. U skupiny velkých speku-
lantů COT index vyhrocenost trhu nenaznačuje
(graf 28).
U skupiny zajišt’ovatelů sice vyhrocenost trhu po-
zorujeme, ale tento stav trhu již trvá od července
loňského roku (graf 29). Přesto ale cena benzínu
i nadále klesala.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 6 z posledních 10 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 6 z posledních 10 let (60%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezonality
(graf 31) je zde tzv. "sezónní signál" v období
mezi 12.1.2016 – 24.3.2016 s následujícími para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $667 $650 1.03
15 let $631 $6 732 0.09

Název spreadu RBK16-RBM16
Hodnota bodu $42 000
Initial margin $500 (IB)
Nejbližší resistance $0.004, $0.008
Nejbližší support $0.002, -$0.003

Tabulka 6: Specifikace edukativního obchodu

Graf 26: Cenový vývoj spreadu RBK16-RBM16 s vyznačenou
trendovou přímkou.

Graf 27: Historický vývoj ceny futures na benzín: modrá ob-
last označuje hladinu S/R.

Graf 28: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.
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Graf 29: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.

Graf 30: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 31: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál".
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INTERMARKET SPREADY

Benzín – ropa: RBX16-CLV16

• Technická analýza mírně příznivá
Daný spread se nachází na nízkých hodnotách
blízko oblasti S/R (viz. graf 32).
Technická analýza benzínu je neutrální, jelikož se
cena nachází v oblasti silné psychologické hladiny
(viz. sekci Interdelivery spready, Benzín)
Technická analýza ropy je také neutrální. Cena
sice support v oblasti $40 prorazila (graf 33), není
ale vyloučeno, že i přesto otočí směr vzhůru (viz.
COT analýza).

• COT analýza neutrální
COT analýza je poměrně složitá v případě daného
intermarket spreadu. COT index u skupiny vel-
kých spekulantů (graf 34) je u ropy na nízkých
úrovních a naznačuje přeprodanost trhu. A to zna-
mená prostor pro růst ceny ropy. COT index u ben-
zínu vyhrocenost trhu nenaznačuje. Je zde proto
prostor jak pro růst, tak i pro pokles ceny.
COT analýza u druhé skupiny zajišt’ovatelů je
pro daný spread příznivější. U obou komodit na-
značuje vyhrocenost trhu. U benzínu je tu náznak
pro růst ceny a u ropy pro pokles ceny, z čehož by
profitoval i spread benzín-ropa.
Na ropě je ale rozumnější dávat větší váhu sku-
pině velkých spekulantů a ta momentálně nazna-
čuje růst její ceny.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 7 z posledních 10 let (70%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 5 z posledních 10 let (50%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality na grafu 37 také
ukazuje na růstovou tendenci spreadu. Na základě
této analýzy je zde tzv. "sezónní signál" v období
mezi 30.12.2015 – 9.3.2016 s následujícími para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $4 765 $3 126 1.52
15 let $2 720 $7 205 0.38

Název spreadu RBX16-CLV16
Ekvitní spread 42000*RBX16-1000*CLV16
Initial margin $2 146 (IB)
Nejbližší resistance $11k
Nejbližší support $6k

Tabulka 7: Specifikace edukativního obchodu

Graf 32: Cena spreadu RBX16-CLV16: zelené pole označuje
oblast S/R.

Graf 33: Historický vývoj ceny futures na ropu: modrá oblast
označuje hladinu S/R.

Graf 34: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.
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Graf 35: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.

Graf 36: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 37: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál".
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Kakao – Cukr: CCZ16-SBN16

• Technická analýza mírně nepříznivá
Spread prošel sestupným trendem, ale v lednu se
pokles zastavil a cena zkonsolidovala. Je nutné
ještě počkat, jakým směrem cena vyrazí ze součas-
ného zhuštění. Zda bude pokračovat v trendu nebo
dojde k obratu (viz. graf 38).
Technická analýza jednotlivých komodit je ale pří-
znivější. Kakao spadlo blízko k oblasti S/R kolem
$2700 (graf 39) a cukr se nedávno odrazil od ob-
lasti rezistence kolem 15 centů a zamířil směrem
dolů (graf 40).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje přeprodaný trh
s kakaem. Stále tu ještě ale je prostor pro větší vy-
hrocenost trhu a COT index skupiny velkých spe-
kulantů i zajišt’ovatelů se může ještě přiblížit k nu-
lové úrovni (viz. grafy 43 a 44).
COT analýza cukru již neukazuje na tak překou-
pený trh jako tomu bylo koncem loňského roku
(grafy 45 a 46). No i nadále se COT index nachází
na poměrně vyhrocených úrovních, hlavně u sku-
piny velkých spekulantů.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 11 z posledních 15 let (73%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu března:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Při 5 a 15-leté analýze sezonality je zde vidět
rostoucí tendenci spreadu (viz. graf 48). Obje-
vuje se zde také tzv. "sezónní signál" v období
mezi 1.4.2016 – 26.5.2016. s následujícími para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $3 094 $1 576 1.96
15 let $1 082 $3 249 0.33

Název spreadu CCZ16-SBN16
Ekvitní spread 10*CCZ16-1120*SBN16
Initial margin $4 259 (IB)
Nejbližší resistance $17k
Nejbližší support –

Tabulka 8: Specifikace edukativního obchodu

Graf 38: Cena spreadu CCZ16-SBN16.

Graf 39: Historický vývoj ceny futures na kakao: modrá ob-
last označuje hladinu S/R.

Graf 40: Historický vývoj ceny futures na cukr.
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Graf 41: COT index skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 42: COT index skupiny zajišt’ovatelů s cenou spreadu.

Graf 43: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na kakao.

Graf 44: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na kakao.

Graf 45: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures na cukr.

Graf 46: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures
na cukr.
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Graf 47: Podrobná analýza sezonality od roku 2007.

Graf 48: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a tzv. "sezónní
signál".
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz

www.spready.cz 17/ 17

http://spready.finakademie.cz/kniha-komoditni-spready/
http://spready.cz/
http://spready.cz/

	FUTURES
	Pšenice v Chicagu: ZWN16 – long
	Hovezí na porážku: LEM16 – long
	Platina: PLJ16 – long

	INTERDELIVERY SPREADY
	Sójový olej: ZLZ16-ZLU16 
	Sója: ZSN16-ZSQ16
	Benzín: RBK16-RBM16

	INTERMARKET SPREADY
	Benzín – ropa: RBX16-CLV16
	Kakao – Cukr: CCZ16-SBN16


