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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.
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Hovězí na výkrm – Hovězí na porážku: GFQ16-LEQ16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13

Benzín-Plyn: RBK16-NGK16 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15

1



FUTURES

Sója: ZSN16 – long

• Technická analýza příznivá
Cena sóji se nachází v oblasti S/R, na kterou již
mnohokrát v minulosti reagovala (viz. modrou ob-
last na grafu 1).
Na ročním vývoji ceny futures je vidět, že se cena již
několikrát za posledních 5 měsíců odrazila od sup-
portu v oblasti kolem 860 centů (graf 2)

• COT analýza příznivá
Analýza COT naznačuje přeprodanost trhu, nako-
lik je COT index vyhrocený u obou skupin účast-
níků trhu (grafy 3 a 4).

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu ledna:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezona-
lity (graf 5) je zde obchodní signál v období
mezi 19.11.2015 – 26.4. 2016 s následujícími pa-
rametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $7 173 $3 775 1.9
15 let $4 908 $7 525 0.65

Název kontraktu ZSN16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu červenec 2016
Hodnota bodu $50
Initial margin $3 050 (IB)
Oblast výhodného vstupu 860c - 880c (ZSN16)
Nejbližší resistance 1 000c (front)
Nejbližší support 860c (front)

Tabulka 1: Specifikace edukativního obchodu

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: modré pole označuje ob-
last S/R.

Graf 2: Roční vývoj ceny futures.

Graf 3: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální vyhrocenost trhu.
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Graf 4: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 5: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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Japonský jen: 6JH16 – short

• Technická analýza příznivá
Cena futures se momentálně nachází blízko re-
zistence okolo oblasti $8 600 (graf 7).

• COT analýza příznivá
COT analýza signalizuje vyhrocenost trhu. COT in-
dex u skupiny velkých spekulantů (graf 8) i zajišt’o-
vatelů (graf 9) se nachází na úrovních, na kterých
byl naposled v roce 2012.

• Analýza sezonality neutrální
Cena kontraktu klesla v průběhu ledna:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena kontraktu klesla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Název kontraktu 6JH16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu březen 2016
Initial margin $3 950 (IB)
Oblast výhodného vstupu 8 500-8 600 (6JH16)
Nejbližší resistance 8 600 (6JH16)
Nejbližší support 8 100, 8 000 (6JH16)

Tabulka 2: Specifikace edukativního obchodu

Graf 6: Historický vývoj ceny futures: červené pole označuje
oblast rezistence.

Graf 7: Historický vývoj ceny futures: modrá přímka označuje
support.

Graf 8: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 9: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.
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Stříbro: SIH16 – long

• Technická analýza příznivá
Cena stříbra se v prosinci odrazila od supportu,
který se ceně nepodařilo prorazit ani v lednu
(graf 11).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor
pro růst ceny, protože COT index je extrémně
vyhrocený u obou skupin účastníků trhu,
tzn. u velkých spekulantů (graf 12) i zajišt’o-
vatelů (graf 13).

• Analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu ledna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 9 z posledních 15 let (60%).

Cena kontraktu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezonality
(graf 5) je zde obchodní signál na future SIZ16
v období mezi 2.1.2016 – 26.2.2016 s následují-
cími parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $10 275 $11 999 0.86
15 let $6 661 $12 375 0.54

Název kontraktu SIH16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu březen 2016
Hodnota bodu $5 000
Initial margin $8 043 (IB)
Oblast výhodného vstupu $13.5 - $14.5 (SIH16)
Nejbližší resistance $14.5, $16 (SIH16)
Nejbližší support $13.5 (SIH16)

Tabulka 3: Specifikace edukativního obchodu

Graf 10: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál
na future SIZ16.

Graf 11: Historický vývoj ceny futures.

Graf 12: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 13: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.
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INTERDELIVERY SPREADY

Měd’: HGK16-HGU16

• Technická analýza nepříznivá
Spread se nachází na velmi nízké úrovni (graf 14).
Cena mědi nedávno prorazila support na úrovni
2.0 dolarů a od roku 2011 setrvává v klesajícím
trendu. Z historického vývoje je zjevné, že silnou
psychologickou hladinou je oblast kolem 1.5 do-
larů, kam může cena ještě spadnout (graf 15).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje extrémní vy-
hrocenost trhu u obou skupin účastníků trhu
a naznačuje tak prostor pro růst ceny komodity.
COT index u skupiny velkých spekulantů (graf 16)
byl na těchto úrovních naposled v roce 2013 a
u skupiny zajišt’ovatelů (graf 16) v roce 2006.
Na grafech 18 a 19 je vidět, že cena spreadu loni při
nižší vyhrocenosti trhu začala konsolidovat a obrá-
tila trend směrem vzhůru.

• Podrobná analýza sezonality nepříznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 1 z posledních 5 let (20%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Název spreadu HGK16-HGU16
Hodnota bodu $25 000
Initial margin $263 (IB)
Oblast výhodného vstupu -$0.016 až -$0.014
Nejbližší resistance -$0.008
Nejbližší support –

Tabulka 4: Specifikace edukativního obchodu

Graf 14: Cenový vývoj spreadu HGK16-HGU16.

Graf 15: Historický vývoj ceny futures na měd: modré pole
zobrazuje oblast S/R.

Graf 16: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.

Graf 17: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.
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Graf 18: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 19: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.
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Pšenice v Chicagu: ZWH16-ZWK16

• Technická analýza příznivá
Cena spreadu se odrazila od supportu (viz.
graf 20).
Technická analýza ceny pšenice je také příznivá.
Již více než rok nedokáže prorazit úroveň S/R smě-
rem dolů (graf 21).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor
pro růst ceny pšenice, z něhož by profitoval i
daný bull spread. COT index je extrémně vyhro-
cený u obou skupin účastníků trhu, tzn. u velkých
spekulantů (graf 22) i zajišt’ovatelů (graf 23).
Na grafech 24 a 25 je vidět, že při předchozí
podobné vyhrocenosti trhu došlo i k obratu ve
vývoji ceny spreadu.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 5 z posledních 15 let (33%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

Název spreadu ZWH16-ZWK16
Hodnota bodu $50
Initial margin $145 (IB)
Oblast výhodného vstupu -8c až -5c
Nejbližší resistance -2c
Nejbližší support -8c

Tabulka 5: Specifikace edukativního obchodu

Graf 20: Cenový vývoj spreadu ZWH16-ZWK16: přímka zob-
razuje support.

Graf 21: Historický vývoj ceny futures na pšenici: modrá
přímka označuje úroveň S/R.

Graf 22: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.

Graf 23: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.
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Graf 24: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 25: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.
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Sójový šrot: ZMN16-ZMZ16

• Technická analýza neutrální
Cena spreadu se nachází na velmi nízké úrovni.
Koncem roku se odrazila od minima a je zde také
náznak možného vzniku formace inverzní head
and shoulders (graf 26).
Cena sójového šrotu je blízko k silné úrovni S/R
v oblasti $250 a není vyloučeno, že bude ještě kle-
sat a přiblíží se tak více k této hladině (graf 27).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje ještě větší vy-
hrocenost trhu, jak tomu bylo v době vydání prv-
ního spreadového reportu. COT index je extrémně
vyhrocený u obou skupin účastníků trhu, tzn.
u velkých spekulantů (graf 28) i zajišt’ovatelů (graf
29).
U skupiny zajišt’ovatelů COT index ještě může růst
a dostat se až do kladných hodnot. V takové situaci
by se trh stal ještě více přeprodaným a příležitost
ještě lákavější.
Na grafech 30 a 31 je opět vidět, že na podobných
úrovních vyhrocenosti COT se spread v minulosti
obracel.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 14 z posledních 15 let (93%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezona-
lity (graf 32) je zde obchodní signál v období
mezi 29.3.2016 – 18.5.2016 s následujícími para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $1 420 $1 650 0.86
15 let $512 $2 589 0.2

Název spreadu ZMN16-ZMZ16
Hodnota bodu $100
Initial margin $836 (IB)
Oblast výhodného vstupu -$6 až -$3
Nejbližší resistance $2
Nejbližší support -$6

Tabulka 6: Specifikace edukativního obchodu

Graf 26: Cenový vývoj spreadu ZMN16-ZMZ16: křivky znázor-
ňují možný vznik formace inverzní head and shoul-
ders.

Graf 27: Historický vývoj ceny futures na sójovém šrotu:
modrá oblast označuje hladinu S/R.

Graf 28: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
futures.

www.spready.cz 10/ 17

http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsPrice&request=ZMN16-ZMZ16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalPrice&request=zm
http://app.spreadcharts.com/user/?category=1&graph=historicalCot&request=zm
http://spready.cz/


Graf 29: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou futures.

Graf 30: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 31: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.

Graf 32: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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INTERMARKET SPREADY

Bavlna - cukr: CTN16-2*SBK16

• Technická analýza mírně příznivá
Cena spreadu se několik týdnů pohybuje v určitém
rozpětí. Vzniká zde také kulaté dno (viz. graf 34).
Technická analýza cukru je příznivá, viz. předchozí
vydání spreadového reportu.

• COT analýza příznivá
Trhy u obou komodit jsou poměrně vyhrocené.
COT index bavlny je ale méně vyhrocený než v pří-
padě cukru a je tu ještě prostor pro vyšší vyhroce-
nost (grafy 35 a 36).

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 10 z posledních 15 let (67%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality na grafu 33 také
ukazuje na růstovou tendenci spreadu. Na základě
této analýzy je zde sezónní signál v období mezi
21.11.2015 - 8.4.2016 s následujícími parametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $13 379 $6 000 2.23
15 let $5 342 $8 469 0.63

Název spreadu CTN16-2*SBK16
Ekvitní spread 500*CTN16-2240*SBK16
Initial margin $4 395 (IB)
Oblast výhodného vstupu -$2k až -$1k
Nejbližší resistance $1k
Nejbližší support -$2k

Tabulka 7: Specifikace edukativního obchodu

Graf 33: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.

Graf 34: Cena spreadu CTN16-2*SBK16.

Graf 35: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 36: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.

www.spready.cz 12/ 17

http://app.spreadcharts.com/user/?category=4&graph=seasonalAlerts&alertName=CTN16-2*SBK16&alertCategory=intermarket
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsPrice&request=500*CTN16-2240*SBK16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsCot&request=500*CTN16-2240*SBK16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsCot&request=500*CTN16-2240*SBK16
http://spready.cz/


Hovězí na výkrm – Hovězí na porážku:
GFQ16-LEQ16

• Technická analýza nepříznivá
Cena spreadu se nachází v sestupném trendu. Si-
tuace by se po technické stránce zlepšila, pokud
by cena v současnosti utvořila vyšší lokální mini-
mum (graf 37).
I přes vzdálenější expirace jsou oba kontrakty do-
statečně likvidní (graf 40).

• COT analýza mírně nepříznivá
Commitment of Traders naznačuje přeprodanost
trhu u obou komodit. Avšak COT index u hově-
zího na výkrm je vyhrocený více, kdežto u hovězího
na porážku je ještě prostor pro vyšší vyhrocenost
COT indexu (grafy 38 a 39).

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 2 z posledních 5 let (40%);
v 8 z posledních 15 let (53%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 3 z posledních 5 let (60%);
v 7 z posledních 15 let (47%).

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezona-
lity (graf 32) je zde obchodní signál v období
mezi 5.2.2016 – 22.6.2016 s následujícími para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $4 689 $2 450 1.91
15 let $2 759 $2 660 1.04

Název spreadu GFQ16-LEQ16
Ekvitní spread 500*GFQ16-400*LEQ16
Initial margin $5 270 (IB)
Oblast výhodného vstupu $30k - $33k
Nejbližší resistance $34k, $39k
Nejbližší support $28k

Tabulka 8: Specifikace edukativního obchodu

Graf 37: Cena spreadu GFQ16-LEQ16.

Graf 38: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 39: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.
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Graf 40: Komparativní analýza volume a open interestu.

Graf 41: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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Benzín-Plyn: RBK16-NGK16

• Technická analýza mírně příznivá
Cena spreadu se nachází na velmi nízké úrovni
a blíží se k supportu v oblasti kolem 30 tisíc do-
larů (graf 42).
Technická analýza jednotlivých komodit je neut-
rální, protože cena benzínu i plynu se nachází v ob-
lasti S/R (grafy 43 a 44).

• COT analýza mírně nepříznivá
Pozice zajišt’ovatelú jsou u obou komodit zhruba
stejně vyhrocené (graf 46). Naproti tomu z pohledu
skupiny velkých spekulantů(graf 45) je trh s ply-
nem daleko více přeprodaný, než trh s benzínem.
To není příznivá situace pro sledovaný spread.

• Podrobná analýza sezonality příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu ledna:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 6 z posledních 10 let (60%).

Cena spreadu vzrostla v průběhu února:
v 4 z posledních 5 let (80%);
v 8 z posledních 10 let (80%).

*při analýze bylo výjimečně použitých 10 let z dů-
vodu toho, že kontrakt RBK byl poprvé obchodován
v roce 2006.

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality na grafu 48 také
ukazuje na růstovou tendenci spreadu. Na základě
této analýzy je zde sezónní signál v období mezi
12.12.2015 - 29.3.2016 s následujícími parame-
try:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $17 658 $7 377 2.39
15 let $15 242 $11 157 1.37

Název spreadu RBK16-NGK16
Ekvitní spread 42k*RBK16-10k*NGK16
Initial margin $7 158 (IB)
Oblast výhodného vstupu $30k - $35k
Nejbližší resistance $45k, $55k
Nejbližší support $30k

Tabulka 9: Specifikace edukativního obchodu

Graf 42: Cena spreadu RBK16-NGK16.

Graf 43: Historický vývoj ceny futures na benzín: modré pole
zobrazuje oblast S/R.

Graf 44: Historický vývoj ceny futures na plyn: modré pole
zobrazuje oblast S/R.
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Graf 45: COT analýza skupiny velkých spekulantů s cenou
spreadu.

Graf 46: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů s cenou
spreadu.

Graf 47: Podrobná analýza sezonality.

Graf 48: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.

www.spready.cz 16/ 17

http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsCot&request=42000*RBK16-10000*NGK16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsCot&request=42000*RBK16-10000*NGK16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=3&graph=spreadsSeasonality&request=42000*RBK16-10000*NGK16
http://app.spreadcharts.com/user/?category=4&graph=seasonalAlerts&alertName=RBK16-NGK16&alertCategory=intermarket
http://spready.cz/


Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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