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Veškeré informace v tomto dokumentu jsou určeny pouze ke studijním účelům. Neposkytujeme finanční poradenství. Neposkytujeme inves-
tiční doporučení. Nejsme registrovaným investičním poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem žádného regulačního
nebo podobného orgánu. Nenabízíme žádné analýzy nebo doporučení týkající se nákupu investičních instrumentů nebo možností obcho-
dovat na finančních trzích krátkodobě či dlouhodobě. Jsou-li v tomto dokumentu zmiňovány konkrétní finanční nástroje, obchodní strategie,
podkladová aktiva či deriváty, je to vždy a pouze za účelem studia obchodování na burze. Neneseme žádnou odpovědnost za to, co čtenář
učiní na základě informací publikovaných kdekoliv v tomto dokumentu. Při nákupu nebo prodeji investičních instrumentů jste vystaveni riziku
ztráty.



FUTURES

Sójový olej: ZLK16 – short

• Technická analýza příznivá
Cena komodity se nachází na silné hladině sup-
port/resistance (dále S/R) v rozmezí od 32-33
centů za libru. Tato oblast je vidět na grafu 1.

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor pro po-
kles ceny, protože COT index je extrémně vyhro-
cený u obou skupin účastníků trhu, tzn. u velkých
spekulantů (graf 2) i zajišt’ovatelů (graf 3). Zejména
u skupiny spekulantů je vyhrocenost trhu obzvlášt’
zřejmá. COT index se na takové úrovni nacházel
v roce 2011!

• Analýza sezonality mírně příznivá
Podle podrobnější analýzy sezonality cena spreadu
klesla během prosince v 5 letech z 10 a během
ledna v 7 letech z 10.

V 7 letech z 10 navíc došlo k lokálnímu cenovému
maximu na přelomu roku (prosinec/leden) s ná-
sledným poklesem ceny (grafy 4 a 5).

Název kontraktu ZLK16
Směr obchodu short
Expirace kontraktu květen 2016
Hodnota bodu $600
Initial margin $1 188 (IB)
Oblast výhodného vstupu 32 - 33c (ZLK16)
Nejbližší resistance 35c (ZLK16)
Nejbližší support 30c, 27c (ZLK16)

Tabulka 1: Specifikace hypotetického obchodu

Graf 1: Historický vývoj ceny futures: červené pole označuje
oblast rezistence.

Graf 2: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 3: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 4: Analýza sezonality ZLK06, ZLK07, ZLK09, ZLK10,
ZLK15.
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Graf 5: Analýza sezonality ZLK12, ZLK13.
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Sójový šrot: ZMN16 – long

• Technická analýza mírně příznivá
Cena nejbližího future (front) kontraktu (ZMF16)
nedávno prorazila support z konce roku 2011
na $280. Front se tedy blíží k hranici $250, na kte-
rou cena ZM v posledních desetiletích několikrát
silně zareagovala (viz. graf 6).

• COT analýza mírně příznivá
COT index naznačuje přeprodanost trhu, pro-
tože je vyhrocený u obou skupin účastníků trhu,
tzn. u velkých spekulantů (graf 7) i zajišt’ovatelů
(graf 8). Naposledy byl COT index na těchto úrov-
ních na začátku roku 2012. Je ale možné, že cena
šrotu bude ještě pokračovat směrem dolů a vyhro-
cenost trhu se ještě prohloubí. To bude možné po-
znat podle toho, až budou net pozice zajišt’ovatelů
long.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Cena kontraktu vzrostla v průběhu prosince v 7
z posledních 10 let.
V průběhu ledna vzrostla v 5 z posledních 10 let.

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
Na základě 5-leté a 15-leté analýzy sezona-
lity (graf 10) je zde obchodní signál v období
mezi 2.1.2016 – 8.6. 2016 s následujícími para-
metry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $4 816 $2 789 1.73
15 let $3 888 $4 780 0.81

Název kontraktu ZMN16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu červenec 2016
Hodnota bodu $100
Initial margin $2 750 (IB)
Oblast výhodného vstupu $250 (front)
Nejbližší resistance $300, $340 (ZMN16)
Nejbližší support $250 (front)

Tabulka 2: Specifikace hypotetického obchodu

Graf 6: Historický vývoj ceny futures: zelené pole označuje ob-
last S/R.

Graf 7: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka uka-
zuje na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 8: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.
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Graf 9: Analýza sezonality.

Graf 10: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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Pšenice v Kansas City: KEN16 – long

• Technická analýza příznivá
Cena KE se nachází na supportu v oblasti přibližně
mezi 450-500 centů. Support zároveň představuje
téměř 6-leté minimum (viz. graf 11).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor
pro růst ceny, protože COT index je extrémně
vyhrocený u obou skupin účastníků trhu,
tzn. u velkých spekulantů (graf 12) i zajišt’o-
vatelů (graf 13). Tak silná vyhrocenost byla
naposledy zaznamenána na počátku roku 2005!

• Analýza sezonality neutrální
V prosinci cena kontraktu KEN16 vzrostla v 5 le-
tech z posledních 10 let.
V lednu vzrostla v 6 letech z posledních 10 let.

Název kontraktu KEN16
Směr obchodu long
Expirace kontraktu červenec 2016
Hodnota bodu $50
Initial margin $2 188 (IB)
Oblast výhodného vstupu 500c (KEN16)
Nejbližší resistance 550c, 600c (KEN16)
Nejbližší support 460c (front)

Tabulka 3: Specifikace hypotetického obchodu

Graf 11: Historický vývoj ceny futures.

Graf 12: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipka
ukazuje na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 13: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipka ukazuje
na aktuální vyhrocenost trhu.

Graf 14: Analýza sezonality.
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INTERDELIVERY SPREADY

Sójový šrot: ZMK16-ZMQ16

• Technická analýza příznivá
Cena spreadu je momentálně na velmi nízké
úrovni. Zároveň se cena odrazila od klesající tren-
dové přímky představující support (viz. graf 15).
Po odražení se vytvořila i růstová formace 1-2-3.

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor
pro růst ceny sójového šrotu, z něhož by profitoval
i daný bull spread. COT index je extrémně vyhro-
cený u obou skupin účastníků trhu, tzn. u velkých
spekulantů i zajišt’ovatelů. Na grafech 16 a 17
je vidět, že na podobných úrovních vyhrocenosti
COT se spread v minulosti obracel.

• Analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu vzrostla v průběhu prosince v 7 z po-
sledních 10 let.
V průběhu ledna vzrostla v 6 letech z posledních
10 let.

Název spreadu ZMK16-ZMQ16
Hodnota bodu $100
Initial margin $750 (IB)
Oblast výhodného vstupu -$4
Nejbližší resistance -$3
Nejbližší support -$4.3

Tabulka 4: Specifikace hypotetického obchodu

Graf 15: Cenový vývoj spreadu ZMK16-ZMQ16: zelená
přímka představuje podpůrnou trendovou přímku.

Graf 16: COT analýza skupiny velkých spekulantů.

Graf 17: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů.

Graf 18: Analýza sezonality.
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Sójový olej: ZLQ16-ZLK16

• Technická analýza příznivá
Cena spreadu se odrazila od hladiny S/R a vytvo-
řila přitom formaci 1-2-3 (viz graf 19). Technická
analýza ceny kontraktu na sójový olej je také pří-
znivá, viz. sekce FUTURES – Sójový olej: ZLK16 –
short.

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor pro po-
kles ceny kontraktu na sójový olej, z něhož by
profitoval i daný bear spread. COT index je ex-
trémně vyhrocený u obou skupin účastníků trhu,
tzn. u velkých spekulantů 20 i zajišt’ovatelů 21.
U skupiny spekulantů se COT index dokonce do-
stal nad úroveň, kde v minulosti docházelo k ob-
ratu vývoje ceny spreadu.

• Analýza sezonality mírně příznivá
Cena spreadu v prosinci vzrostla ve 4 z posledních
10 let.
V lednu vzrostla v 7 z posledních 10 let.

Název spreadu ZLQ16-ZLK16
Hodnota bodu $600
Initial margin $375 (IB)
Oblast výhodného vstupu 0.11 - 0.15c
Nejbližší resistance 0.30c
Nejbližší support 0.10c

Tabulka 5: Specifikace hypotetického obchodu

Graf 19: Cenový vývoj spreadu ZLQ16-ZLK16: zelené pole
zobrazuje oblast hladiny S/R.

Graf 20: COT analýza skupiny velkých spekulantů.

Graf 21: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů.

Graf 22: Analýza sezonality.

www.spready.cz 7/ 13

http://spready.cz/


Cukr: SBV16-SBN16

• Technická analýza příznivá
Cena spreadu se opět odrazila od supportu (viz.
graf 23). Technická analýza ceny futures na cukr
je také příznivá. Na grafu 24 je vidět, že se cena za-
stavila v oblasti silné hladiny S/R kolem 15 centů
a odmítá pokračovat v růstu.

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje prostor pro po-
kles ceny kontraktu na cukr, z něhož by profito-
val i daný bear spread. COT index je extrémně vy-
hrocený u obou skupin účastníků trhu, tzn. u vel-
kých spekulantů i zajišt’ovatelů. Na grafech 25 a
26 je vidět, že při předchozí podobné vyhrocenosti
trhu došlo i k obratu ve vývoji ceny spreadu.

• Podrobná analýza sezonality neutrální
Podle podrobnější analýzy sezonality cena spreadu
rostla během prosince v 6 letech z 10.
Během ledna rostla v 5 letech z 10.

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality je na grafu 27.
Objevuje se tu sezónní signál v období
17.12.2015 – 27.4.2016 a má následující pa-
rametry:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $694 $503 1.38
15 let $524 $1 131 0.46

Název spreadu SBV16-SBN16
Hodnota bodu $1 120
Initial margin $194 (IB)
Oblast výhodného vstupu 0 - 0.05c
Nejbližší resistance 0.30c
Nejbližší support 0c

Tabulka 6: Specifikace hypotetického obchodu

Graf 23: Cenový vývoj spreadu SBV16-SBN16: zelené pole
zobrazuje oblast supportu.

Graf 24: Historický vývoj ceny futures na cukr: červené pole
zobrazuje oblast rezistence.

Graf 25: COT analýza skupiny velkých spekulantů.

Graf 26: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů.
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Graf 27: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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INTERMARKET SPREADY

Sójový šrot – Sójový olej: ZMN16–ZLN16

• Technická analýza příznivá
Cena spreadu se nachází blízko supportu v ob-
lasti kolem 8 100 dolarů (viz. graf 28). Technická
analýza jednotlivých komodit je také příznivá (viz.
sekce FUTURES).

• COT analýza příznivá
Commitment of Traders naznačuje růst ceny sójo-
vého šrotu a naopak pokles ceny sójového oleje,
z čehož by mohl profitovat i daný spread (viz.
také sekce FUTURES). Vyhrocenost u obou skupin
účastníků trhu je zřejmá i na grafech 29 a 30.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Při podrobnější analýze sezonality na grafu 31
je růstová tendence spreadu patrná.
Spread rostl v průběhu prosince v 7 letech z po-
sledních 10 let a během ledna v 6 letech z posled-
ních 10 let.

Název spreadu ZMN16–ZLN16
Ekvitní spread 100*ZMN16-600*ZLN16
Initial margin $2 559 (IB)
Oblast vstupu $8.5k - $9.0k
Nejbližší resistance $14k
Nejbližší support $8k

Tabulka 7: Specifikace hypotetického obchodu

Graf 28: Cena spreadu ZMN16–ZLN16: zelené pole zobrazuje
oblast supportu.

Graf 29: COT analýza skupiny velkých spekulantů: šipky
ukazují vyhrocenost jednotlivých trhů.

Graf 30: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů: šipky ukazují
vyhrocenost jednotlivých trhů.

Graf 31: Analýza sezonality.

www.spready.cz 10/ 13

http://spready.cz/


Benzín-Plyn: RBK16-NGK16

• Technická analýza příznivá
Cena spreadu se nachází blízko supportu na hla-
dině kolem 39 tisíc dolarů (viz. graf 32).

• COT analýza nepříznivá
Pozice zajišt’ovatelů jsou u obou komodit zhruba
stejně vyhrocené (graf 34). Naproti tomu z pohledu
skupiny velkých spekulantů (graf 33) je trh s ply-
nem daleko více přeprodaný, než trh s benzínem.
To není příznivá situace pro sledovaný spread.

• Podrobná analýza sezonality mírně příznivá
Při podrobnější analýze sezonality na grafu 35
je růstová tendence spreadu jasně patrná.
Cena spreadu rostla během prosince v 6 letech
z posledních 10 let a během ledna v 7 letech z po-
sledních 10 let.

• 5/15-letá analýza sezonality příznivá
5-letá a 15-letá analýza sezonality na grafu 36 také
ukazuje na růstovou tendenci spreadu. Na základě
této analýzy je zde sezónní signál v období mezi
12.12.2015 - 29.3.2016 s následujícími parame-
try:

∅ zisk Max drawdown Zisk/drawdown
5 let $17 658 $7 377 2.39
15 let $15 242 $11 157 1.37

Název spreadu RBK16-NGK16
Ekvitní spread 42000*RBK16-10000*NGK16
Initial margin $7 438 (IB)
Oblast vstupu $40k - $42k
Nejbližší resistance $44k
Nejbližší support $39k - $37k

Tabulka 8: Specifikace hypotetického obchodu

Graf 32: Cena spreadu RBK16-NGK16: zelené pole zobrazuje
oblast supportu.

Graf 33: COT analýza skupiny velkých spekulantů.

Graf 34: COT analýza skupiny zajišt’ovatelů.

Graf 35: Analýza sezonality.
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Graf 36: 5-letá a 15-letá analýza sezonality a sezónní signál.
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Znáte můj spreadový ebook?

Ke stažení zdarma je ZDE.

Aktuality, nové články, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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