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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim Uceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Zaddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti obcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladovéd aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.



FUTURES

Séjovy olej: ZLK16 - short

e Technicka analyza pfizniva
Cena komodity se nachazi na silné hladiné sup-
port/resistance (dale S/R) v rozmezi od 32-33
centu za libru. Tato oblast je vidét na grafu 1.

e COT analyza pfizniva

Commitment of Traders naznacuje prostor pro po-
kles ceny, protoZze COT index je extrémné vyhro-
ceny u obou skupin ucastnikil trhu, tzn. u velkych
spekulantti (graf 2) i zajiStovatelt (graf 3). Zejména
u skupiny spekulantt je vyhrocenost trhu obzvlast
zfejma. COT index se na takové urovni nachazel
v roce 2011!

e Analyza sezonality mirné pfizniva
Podle podrobngjsi analyzy sezonality cena spreadu
klesla béhem prosince v 5 letech z 10 a béhem
ledna v 7 letech z 10.

V 7 letech z 10 navic doslo k lokalnimu cenovému
maximu na prelomu roku (prosinec/leden) s na-
slednym poklesem ceny (grafy 4 a 5).
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Graf 2: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
zuje na aktualni vyhrocenost trhu.
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Tabulka 1: Specifikace hypotetického obchodu
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Graf 1: Historicky vgjvoj ceny futures: ¢ervené pole oznacuje
oblast rezistence.

Nazev kontraktu ZLK16

Smér obchodu short

Expirace kontraktu kvéten 2016 R T

Hodnota bodu $600

Initial margin $1 188 (IB)

Oblast vyhodného vstupu | 32 - 33c (ZLK16)

Nejblizsi resistance 35c (ZLK16) )
Nejblizsi support 30c, 27¢ (ZLK16) AN T SLS A S S S S 7‘

Graf 3: COT analyza skupiny zagjistovateli: Sipka ukazuje
na aktudlni vyhrocenost trhu.
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Graf 4: Analyza sezonality ZLK06, ZLKO07, ZLK09, ZLKI10,
ZLK15.
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Graf 5: Analyza sezonality ZLK12, ZLK13.
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Soéjovy Srot: ZMN16 - long

e Technicka analyza mirné pfizniva
Cena nejbliziho future (front) kontraktu (ZMF16)
nedavno prorazila support z konce roku 2011
na $280. Front se tedy blizi k hranici $250, na kte-
rou cena ZM v poslednich desetiletich nékolikrat
silné zareagovala (viz. graf 6).

e COT analyza mirné prizniva
COT index naznacuje preprodanost trhu, pro-
toze je vyhroceny u obou skupin uéastnikii trhu,
tzn. u velkych spekulantt (graf 7) i zajiStovateli
(graf 8). Naposledy byl COT index na téchto urov-
nich na zacatku roku 2012. Je ale mozné, Ze cena
Srotu bude jesté pokracovat smérem dola a vyhro-
cenost trhu se jesté prohloubi. To bude mozné po-
znat podle toho, az budou net pozice zajiStovateli

Price: [l ZM
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Graf 6: Historicky vyvoj ceny futures: zelené pole oznacuje ob-

Tabulka 2: Specifikace hypotetického obchodu

long. last S/R.
e Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva
Cena kontraktu vzrostla v prubéhu prosince v 7
z poslednich 10 let.
V prtibéhu ledna vzrostla v 5 z poslednich 10 let.
« 5/15-let4 analjza sezonality pfizniva P =
Na zakladé 5-leté a 15-leté analyzy sezona-
lity (graf 10) je zde obchodni signal v obdobi M /U/\/\»/“W/\//LV‘M/\/\ /\AWM /\,\
mezi 2.1.2016 - 8.6. 2016 s nasledujicimi para-
metry:
COT index: [ Speculators o
@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown v
5let | $4816 $2789 173 | | MM M I
15 let | $3888 $4780 0.81 iy W " A
Nazev kontraktu ZMN16
Smeér obchodu long Graf 7: COT analyza skupiny velkych spekulantii: Sipka uka-
Expirace kontraktu cervenec 2016 zuje na aktudlni vyhrocenost trhu.
Hodnota bodu $100
Initial margin $2 750 (IB)
Oblast vyhodného vstupu $250 (front) W
Nejblizsi resistance $300, $340 (ZMN16) N A P AT
Nejblizsi support $250 (front) R :
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Graf 8: COT analyza skupiny zagjistovateli: Sipka ulkazuje

na aktudlni vyhrocenost trhu.
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Graf 9: Analyza sezonality.
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Graf 10: 5-leta a 15-letd analyza sezonality a sezénni signal.
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PSenice v Kansas City: KEN16 - long A
e Technicka analyza pfizniva WW’W

P IR T itions: | |
Cena KE se nachazi na supportu v oblasti pfiblizné =~ “"™ e

mezi 450-500 centt. Support zaroven predstavuje
témeér 6-leté minimum (viz. graf 11).

e COT analyza pfizniva
Commitment of Traders naznacuje prostor
pro rust ceny, protoze COT index je extrémné — corme B sprcos
vyhroceny u obou skupin uc¢astnika trhu, .
tzn. u velkych spekulanti (graf 12) i zajisSto-
vateld (graf 13). Tak silna vyhrocenost byla A /J\\/\Vf\v L "
\ 0

naposledy zaznamenana na pocatku roku 2005! v

40k

 Analyza sezonality neutrélni m o ww o mewm 7\
V prosinci cena kontraktu KEN16 vzrostla v 5 le-
tech z poslednich 10 let.

Graf 12: COT Iy kupi lkych kulanti: Siplk
V lednu vzrostla v 6 letech z poslednich 10 let. cnaiyEe STy beryen Spertianti sipkd

ukazuje na aktudlni vyhrocenost trhu.

Nazev kontraktu KEN16 .
Smeér obchodu long
Expirace kontraktu cervenec 2016 W“WWMM
Hodnota bodu $50 cotpostions: W Hecgrs
Initial margin $2 188 (IB) N a,
Oblast vyhodného vstupu 500c (KEN16) W e
Nejblizsi resistance 550c¢, 600c (KEN16)
Nejblizsi support 460c (front)
Tabulka 3: Specifikace hypotetického obchodu COTimter: Mitigns N o
rﬂ
Price: [ KE :4
ru m w * 1,000
’ | w’m I"I. o Graf 13: COT analyza skupiny zajistovateli: Sipka ukazuje
\ J llw Wl ”' ’I.!ll na aktualni vyhrocenost trhu.
" P LT il,”
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Graf 11: Historicky vjvoj ceny futures. \/,\/v\‘//
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Graf 14: Analyza sezonality.
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INTERDELIVERY SPREADY w
SéjOV? §1‘Ot: ZMK].G'ZMQ 16 ZM - COT positions: [ Speculators N
e Technicka analyza prizniva -
Cena spreadu je momentalné na velmi nizké
urovni. Zaroven se cena odrazila od klesajici tren-
dové primky predstavujici support (viz. graf 15).
Po odrazeni se vytvorila i ristova formace 1-2-3.

2M - COT index: [ speculators

e COT analyza pfizniva o
Commitment of Traders naznacuje prostor
pro rist ceny s6jového Srotu, z néhoz by profitoval 0
i dany bull spread. COT index je extrémné vyhro-
ceny u obou skupin ucastniki trhu, tzn. u velkych i u o
spekulanti i zajiStovateli. Na grafech 16 a 17
je videt, Ze na podobnych urovnich vyhrocenosti
COT se spread v minulosti obracel. Graf 16: COT analyza skupiny velkych spekulantil.

e Analyza sezonality mirné pfizniva
Cena spreadu vzrostla v priibéhu prosince v 7 z po-
slednich 10 let.
V priibéhu ledna vzrostla v 6 letech z poslednich

10 let_ WWMU

5

W 2viKi6-2MQlE

IM - COT positions: [l Hedgers

Nazev spreadu ZMK16-ZMQ16
Hodnota bodu $100 oo
Initial margin $750 (IB)
Oblast vyhodného vstupu -$4
Nejblizsi resistance -$3 o CoTer B

Nejblizsi support -$4.3

Tabulka 4: Specifikace hypotetického obchodu o

sep o w15 Mar May m s Tov
W 2ME16-2MQ16

Graf 17: COT analyza skupiny zajist ovateltl.
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Graf 15: Cenovy vyvoj spreadu ZMKI16-ZMQ@QI16: zelena N AT N =
A= VN AN I N e o
piimica predstavuje podptirnou trendovou piimlcu. —_— \\m
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Graf 18: Analyza sezonality.
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S6j OV)" olej . ZLQ 1 6-ZLK 1 6 M 2LQ16-2LK16

e Technicka analyza prizniva : b
Cena spreadu se odrazila od hladiny S/R a vytvo- ~ ““"™™ A
rila pritom formaci 1-2-3 (viz graf 19). Technicka o

analyza ceny kontraktu na séjovy olej je také pri- /\ e

zniva, viz. sekce FUTURES - Séjovy olej: ZLK16 —
short. o

e COT analyza prizniva 2L cOT maex B spcor

Commitment of Traders naznacuje prostor pro po- o8
kles ceny kontraktu na séjovy olej, z néhoz by : ; : : : : o
profitoval i dany bear spread. COT index je ex- /\ o
trémneé vyhroceny u obou skupin ucastnikt trhu, 0
tzn. u velkych spekulanta 20 i zajiStovateli 21. o u o
U skupiny spekulantta se COT index dokonce do-

stal nad uroven, kde v minulosti dochazelo k ob-

ratu vyvoje ceny spreadu. Graf 20: COT analyza skupiny velkych spelkulantti.

e Analyza sezonality mirné pfizniva
Cena spreadu v prosinci vzrostla ve 4 z poslednich
10 let.
V lednu vzrostla v 7 z poslednich 10 let.

W zLai6-2iK16

L - COT positions: [l Hedgers

Nazev spreadu Z1.Q16-ZLK16

Hodnota bodu $600
Initial margin $375 (IB)
Oblast vyhodného vstupu 0.11 - 0.15¢
Nejblizsi resistance 0.30c
Nejblizsi support 0.10c ocormer B

Tabulka 5: Specifikace hypotetického obchodu 03

M 2LQ16-2LK16 06
2015 Mar May l S Hor

Graf 21: COT analyza skupiny zajist ovateltl.
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2LQO8-ZLK08 ZLQO7-ZLKOT
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Graf 19: Cenovy vyvoj spreadu ZLQ16-ZLK16: zelené pole &Aﬁfi@\i} j\
zobrazuje oblast hladiny S/R. \
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Graf 22: Analyza sezonality.
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Price: [ 5B

Cukr: SBV16-SBN16

e Technicka analyza pfizniva ®
Cena spreadu se opé€t odrazila od supportu (viz. »
graf 23). Technicka analyza ceny futures na cukr
je také prizniva. Na grafu 24 je vidét, Ze se cena za- / /
stavila v oblasti silné hladiny S/R kolem 15 centtl
a odmita pokracovat v rustu. ; )*1“'

. e e \ W% I "lu“u‘m W“’*ﬂn

e COT analyza pfizniva ¥ /A
Commitment of Traders naznacuje prostor pro po-
kles ceny kontraktu na cukr, z néhoz by profito- 0
val i dany bear spread. COT index je extrémneé vy-
hroceny u obou skupin uc¢astnikt trhu, tzn. u vel- I h | | | “ |'. N
kych spekulanttl i zajiStovatelt. Na grafech 25 a  « - —

26 je videt, Ze pri predchozi podobné vyhrocenosti
trhu doslo i k obratu ve vyvoji ceny spreadu.

\ l
/ M‘W 'H
w'" t

Graf 24: Historicky vgvoj ceny futures na cukr: ¢ervené pole

e Podrobna analyza sezonality neutralni
zobrazuje oblast rezistence.

Podle podrobnégjsi analyzy sezonality cena spreadu
rostla béhem prosince v 6 letech z 10.
Béhem ledna rostla v 5 letech z 10.

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva LB
5-leta a 15-leta analyza sezonality je na grafu 27.

Objevuje se tu sezénni signal v obdobi :

17.12.2015 - 27.4.2016 a ma nasledujici pa- o
rametry: /”J\f\ -
@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown W ’
5 let $694 $503 1.38
151let | $524 $1131 0.46 8 COT nde Wy
Nazev spreadu SBV16-SBN16 \ m\ ﬁ/ )
Hodnota bodu $1120
Initial margin $194 (IB) u M s
Oblast vyhodného vstupu 0 - 0.05¢c
Nejblizsi resistance 0.30c
Nejblizsi support Oc Graf 25: COT analyza skupiny velkych spekulantii.

Tabulka 6: Specifikace hypotetického obchodu

[ sBvi6-SBIV16

T ESY A Al V. ot i e

030 02
SB - COT positions: [l Hedgers

[l sBv16-SBN16

0% -100k.
200k
300k
-400k.

-500k
SB - COT index: [l Hedgers

2014 Apr a et 2015 Apr l Ot
008
2014 Apr L Oct 2015 Apr Rl Oct

Graf 23: Cenovy vyvoj spreadu SBV16-SBN16: zelené pole Graf 26: COT analyza skupiny zajist ovatelit.

zobrazuje oblast supportu.
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Enuydaw:  Des 17,2015
Exit date: apr27, 2016 o7
Pointvalue: 31120
Av.exp.remm: 5y 4634 15¢ 524 08
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Graf 27: 5-leta a 15-leta analyza sezonality a sezénni signal.
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INTERMARKET SPREADY s

SéjOV? §1‘Ot - Séj OV}? Olej : ZMN 1 6-ZLN 1 6 IM - COT index: W Speculators ’

e Technicka analyza prizniva

Cena spreadu se nachazi blizko supportu v ob- M
lasti kolem 8 100 dolarti (viz. graf 28). Technicka \
/
\

analyza jednotlivych komodit je také prizniva (viz.
sekce FUTURES).

7L - COT index: [ speculators

e COT analyza pfizniva
Commitment of Traders naznacuje riist ceny sojo- A Jm/\//\ /‘[\A\ /\/
vého Srotu a naopak pokles ceny sé6jového oleje, W=
z ¢ehoz by mohl profitovat i dany spread (viz.

také sekce FUTURES). Vyhrocenost u obou skupin =~ == u u u "
ucastnikl trhu je zfejma i na grafech 29 a 30.

0§
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02
0
02
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05
0
05

o Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva Graf 29: COT analyza skupiny velkych spekulanti: Sipky

Pfi podrobngjsi analyze sezonality na grafu 31 ukazuji vyhrocenost jednotlivych trhtt.
je rustova tendence spreadu patrna.

Spread rostl v prubéhu prosince v 7 letech z po-
slednich 10 let a béhem ledna v 6 letech z posled-

nich 10 let. W ame sz 7
Nazev spreadu ZMN16-ZLN16 N
Ekvitni spread 100*ZMN16-600*ZLN16 2
Initial margin $2 559 (IB)
Oblast vstupu $8.5k - $9.0k o
Nejblizsi resistance $14k
Nejblizsi support $8k a-cotimer: Mrdses "

Tabulka 7: Specifikace hypotetického obchodu 2

[ 100~ZMN 16-600*2LIV16 0§
2013 il 2014 l 2015 a

= Graf 30: COT analyza skupiny zgjistovatelil: Sipky ukazuji
e vyhrocenost jednotlivych trhii.

W 2v16-2LN16 W zvv1s-zLNS W 2v14-2L 4 ZMN13-ZLN13
2ZMN12-ZLN12 [ zv11-zLN1L ZMN10-ZLN10 ZMN09-ZLN0Y
2MN08-2LN08 2ZMN07-ZLN07

2013 n 2014 n 2015 na

Graf 28: Cena spreadu ZMN16-ZLN16: zelené pole zobrazuje
oblast supportu.
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100
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Graf 31: Analyza sezonality.
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Benzin-Plyn: RBK16-NGK16 :«M |

RB - COT index: [ speculators

e Technicka analyza prizniva
Cena spreadu se nachazi blizko supportu na hla-
diné kolem 39 tisic dolart (viz. graf 32). o8

e COT analyza nepfizniva
Pozice zajiStovatell jsou u obou komodit zhruba
stejné vyhrocené (graf 34). Naproti tomu z pohledu
skupiny velkych spekulantt (graf 33) je trh s ply-  vo-commes I specor

nem daleko vice preprodany, nez trh s benzinem. 04
To neni prizniva situace pro sledovany spread. /\/V\A

e Podrobna analyza sezonality mirné prizniva
Pri podrobnéjsi analyze sezonality na grafu 35 ”
je rlistova tendence spreadu jasné patrna. ) ) ) ) )
Cena spreadu rostla béhem prosince v 6 letech

z poslednich 10 let a béhem ledna v 7 letech z po-
slednich 10 let.

Graf 33: COT analyza skupiny velkych spekulantii.

e 5/15-leta analyza sezonality pfizniva
5-leta a 15-leta analyza sezonality na grafu 36 také
ukazuje na rastovou tendenci spreadu. Na zakladé — Bsmrasasmrncas
této analyzy je zde sezénni signal v obdobi mezi %j:

12.12.2015 - 29.3.2016 s nasledujicimi parame- e

RB - COT index: [l Hedgers

try:

@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown :N
5let | $17658 $7377 2.39
15 let | $15242 $11157 1.37 -

NG - COT index: [}l Hedgers
e A .
W WV‘\N

Nazev spreadu RBK16-NGK16 "
Ekvitni spread 42000*RBK16-10000*NGK16
Initial margin $7 438 (IB) - e e
Oblast vstupu $40k - $42k
Nejblizsi resistance $44k
Nejblizsi support $39k - $37k Graf 34: COT analyza skupiny zajist ovateltl.

Tabulka 8: Specifikace hypotetického obchodu

I 420007 REK16- 100001 GK 16 [ 42000*REK16-10000*NGK16 [ 42000*RBK 15-10000*NGK.15 [ 42000*RBK14-10000*NGK14
42000*RBK13-10000*NGK13 42000*RBK 12-10000*NGK12 I 42000*RBK11-10000*NGK1L
42000*RBK10-10000*NGK10 42000*RBK08-10000*NGK09 42000"RBK08-10000*NGKOS

54k 42000*RBK07-10000*NGK07

2015 Mar May xa Sep New Dec 2016 Teb Mar Apr

Graf 32: Cena spreadu RBK16-NGK16: zelené pole zobrazuje Graf 35: Analyza sezonality.
oblast supportu.

www.spready.cz 11/ 13


http://spready.cz/

M 42000*RBK16-10000*NGK16 sy

Enry date: Dec 12,2015
Exit date: Mar 28, 2016
Point value: 51

Avexp.remm: 5y §17658 15y §15242
: Sy 977 15y $1L87
1 sy 238 5y 137

Graf 36: 5-letd a 15-leta analyza sezonality a sezénni signal.
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Znate muj spreadovy ebook?

Ke stazeni zdarma je ZDE.

Aktuality, nové clanky, tipy na obchody? Sledujte

www.spready.cz
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