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Veskeré informace v této prezentaci jsou uréeny pouze ke studijnim
G&eliim. Nejedna se o investi¢ni doporuceni. Informace v této
prezentaci predstavuji subjektivni ndzory autora.

Jsou-li v této prezentaci zmifiovany konkrétni finanéni nastroje,
obchodni strategie, podkladova aktiva &i derivaty, je to vZdy a
pouze za Ulelem studia obchodovani na burze. Neneseme Zadnou
odpovédnost za to, co &tendf udini na zdkladé nazori
publikovanych kdekoliv v této prezentaci. P¥i ndkupu nebo prodeji
investiénich instrument( jste vystaveni riziku ztraty.



Futures — derivaty

@ Hodnota futures # cena na grafu

Hodnota futures = cena x hodnota bodu

@ Hodnota futures je obrovska

Nase zisky = zména hodnoty kontraktu

# zména ceny kontraktu




P¥iklady hodnot futures pro riizné komodity

Komodita | Cena kont. | Hodnota bodu | Hodnota kont.
Kukufice 400c $50 $20000
VepFové 80c $400 $32000
Cukr 17c $1120 $19040
Kdva 120c $375 $45000
Séjovy olej 30c $600 $18000
Séja 1060c $50 $53000
Zlato $1230 $100 $123000
St¥ibro $16.2 $5000 $81 000
Ropa $50 $1000 $50000
Plyn $2 $10000 $20000




Pt¥iklady hodnot futures pro riizné komodity

Komodita | Cena kont. | Hodnota bodu | Hodnota kont.
Kuku¥ice 400c $50
Veprové 80c $400
Cukr 17c $1120
Kdava 120c $375
SGjovy olej 30c $600
Séja 1060c $50
Zlato $1230 $100
St¥ibro $16.2 $5000
Ropa $50 $1000
Plyn $2 $10000




Marginovy ucet je ucet u brokera, na kterém je
@ zaloha, kterou posta¢i mit na obchodnim Gétu k dispozici
pfed vstupem do obchodu s jednim kontraktem
@ pojistka brokera v pfipadé neZzadouciho pohybu ceny

o velikost marginu zavisi od daného future kontraktu

@ po vystupu z obchodu broker opét uvolni zablokovany margin




o Initial (pocate¢ni) margin - minimalni ¢astka, kterou je
tfeba mit na G¢tu k dispozici p¥i vstupu do obchodu s jednim
kontraktem.

e Maintenance (udrzovaci) margin - minimalni ¢astka, kterou
je tfeba mit na G¢tu k dispozici pro drZeni kontraktu.

Je tfeba si uvédomit:
@ broker margin zablokuje
@ po otevreni pozice ziistane zablokovdn maintenance margin

@ objem volnych prostfedki se snizi o blokovany
maintenance margin




Margin

Margin call

@ nastane v pfipadé&, Ze objem volnych prostfedk(i na uctu se
pribliZi nule

@ broker upozorni na okamzité dofinancovani G&tu

@ pokud objem volnych prostfedki klesne pod nulu, broker sam
zlikviduje pozici za trzni cenu a to bez obchodnikova
védomi!




Priklad
e pocatedni velikost a¢tu $5 000 = volné prostfedky

@ Prvni obchod:
o initial margin - $1 300
e maintenance margin - $1 000

@ volné prostfedky po vstupu do obchodu jsou

$5000 - $1000 = $4 000

@ pokud p¥i drzeni kontraktu vznikne ztrata témé&¥ $4 000, volné
prostfedky se pFiblizi nule — nastava margin call

@ pokud vznikne ztrata nap¥iklad $4 100, volné prostfedky se
dostanou do zdporu — likvidace pozice brokerem

@ ztrita hrazena z blokovaného marginu



Margin

Zadné obavy

@ Marginovy ulet je mozné pouZzivat ve sviij prospéch tak, aby
margin call nehrozil :-)

@ Prioritni je initial margin.

@ SnaZit se nepfesdhnout 50% u&tu blokovanych initial
marginem!

@ Spravné Fidit riziko!




Komodita | Hodnota kont. | Overnight initial margin
Kukuf¥ice $20000 $1312
Veprové $32000 $1500
Cukr $19040 $1700
Kéva $45 000 $3300
Séjovy olej $18000 $940
Sdja $53000 $3140
Zlato $123000 $5630
St¥ibro $81 000 $6 480
Ropa $50000 $4 590
Plyn $20000 $2040

*Pozndmka: Marginy jsou zaokrouhleny a jsou platné k datu 24.5.2016



 Obchodovani s pakou

Soutasti obchodovéni s futures je pFirozena paka (leverage):

postali sloZit malou zdlohu (margin) k drZeni celého future
kontraktu s obrovskou hodnotou.

Hodnota
kontraktu

Margin i




 Obchodovani s pakou

Pt¥iklad vyuzZiti paky u kukufice ...

$20 000

$1 300 “

*hodnota kontraktu p¥i cené $4/busl



Vyhody

Vyhody paky

@ s mensim kapitdlem ovladdame velké kontrakty
@ zisky se pocitaji z hodnoty kontraktu (nikoliv z marginu)

@ s mensim kapitdlem moZnost dosahnout mnohonasobné zisky

Rizika paky

o ztrata se také pocita z hodnoty celého kontraktu!

@ pfi mensim kapitalu riziko mnohonasobné ztraty




 Vyhody a rizika paky
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Margin $1 300

Zisk $3 500

Ale pozor! Také riziko velké ztraty...

Margin $1 300

Mozna ztrata $3 500




@ Obchodovani s pakou je velmi dobry sluha.

@ Pokud ho ale neovldadneme, miiZe ndm velmi znep¥ijemnit
trading!

o Reseni:
© dokonale pochopit obchodovani s pakou

@ naudit se Fidit riziko



